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részvényesei részére

Tisztelt Részvényes!

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (cégjegyzékszam: 01-10-
141035; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19. A. ép.; nyilvantartds hatdsag: Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga; a tovabbiakban: ,KARTONPACK Nyrt.” vagy ,Tarsasag”) Igazgatdsaga
ezennel Osszehivja a KARTONPACK Nyrt. kozgytlését 2021. aprilis 30 napjan 11.00 érai
kezdettel (a tovabbiakban: ,Kézgyllés”) az alabbiak szerint:

FELHIVAS

A jelen meghivd kozzétételére a veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesit§ szervezetek
miikodésére vonatkozd eltér§ rendelkezések Ujbdli bevezetésérdl széld 502/2020. (XI. 16.) Korm.
rendelet (a tovabbiakban: ,Rendelet”) — figyelemmel a koronavirus-vilagjarvany elleni védekezésrél
sz6ld 2021. évi I. torvényre is — 9. § (2) bekezdése alapjan kerll sor, amelynek értelmében a
KARTONPACK Nyrt. a Kozgy(ilés meghivdjat és a Ptk. 3:272. § (3) bekezdés b) pontja szerinti iratokat
akkor is koteles a honlapjan kozzétenni, ha a Rendelet hatdlyba |épése napjan a meghivé vagy a Ptk.
3:272. § (3) bekezdés b) pontja szerinti iratok még nem keriltek kdzzétételre azzal, hogy a meghivét a
Kozgylilést megel6z6en legaldbb 21 (huszonegy) nappal, a Ptk. 3:272. § (3) bekezdés b) pontja szerinti
iratokat a Kozgy(lést megel6z6en legalabb 8 (nyolc) nappal kell kozzétenni.

A Rendelet és a vonatkozd jogszabalyok alapjan a 2021. aprilis hé 30. napjara dsszehivott
kozgyllés megtartdasa nem lehetséges a részvényesek személyes jelenlétével. A Kozgydlés
napirendjén szerepl6 kérdésekben a Rendelet 9. § (2) bekezdése alapjan a KARTONPACK Nyrt.
lgazgatdsaga fog donteni.



I. A Kbzgyllésen az alabbi napirendi pontok keriilnek megtargyalasra:

1.) A Tarsasag 2019. évi gazdalkodasanak értékelése
1/A.) Az Igazgatosag jelentése a Tarsasag 2019. Uzleti évben folytatott tzleti
tevékenységérdl;
1/B.) A Tarsasag Nemzetk6ézi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
Osszeallitott 2019. évi egyedi és konszolidalt pénzugyi kimutatasai, Uzleti
(vezetbsegi) jelentése, Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentése, az lgazgatdésag
javaslata az egyedi és a konszolidalt pénziugyi kimutatasok, Uzleti (vezet6ségi)
jelentés, a Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasara és inditvanya a
targyévi eredmény felhasznalasara;
1/C.) A kényvvizsgald jelentése a Tarsasag 2019. évi pénzigyi kimutatasairdl,
1/D.) A Fellgyel6bizottsag jelentése a 2019. évi pénzlgyi kimutatasokrol, a
targyévi eredmény felhasznalasardl, valamint a kozgydlési eléterjesztésekhez
kapcsolddo testuleti hatarozatok;
1/E.) Dontés a Tarsasag Nemzetkdzi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
Osszedllitott 2019. évi egyedi és konszolidalt pénzugyi kimutatasainak
elfogadasarol, a targyévi eredmény felhasznalasarol; tovabba a 2019. évi
Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentésrdl,

2.) Egyebek

1. A Kbzgyl(ilés megtartasanak médja:

A Rendelet 9. § (2) bekezdése értelmében az Igazgatdsdg a jelen kdzzétett meghivéban
napirenden szerepld valamennyi kérdésben jogosult donteni. Az Igazgatdsag Ugyrendje szerint
elektronikus hirkdzl6 eszkdz Utjan megtartott Ulés keretében fog dénteni a vonatkozd
jogszabaly altal el8irt kozzétételi helyeken vald tdjékoztatdsi kotelezettség teljeskor(
megtartdsa mellett.

Tajékoztatjuk Tisztelt Részvényeseinket, hogy a Rendelet 9. § (6) bekezdés értelmében a
Tarsasag szamviteli beszamoldjardl és az addzott eredmény felhasznaldsrol szold dontés
utolagos jévahagyasa céljabdl Kozgylilés 0sszehivasa kezdeményezhetd azzal, hogy a Kozgylés
dsszehivasanak kezdemeényezési joga az igyvezetésnek a beszdmolérél és az addzott eredmény
felhasznaldsardl donté hatdrozatanak nyilvanossagra hozatalatol szamitott 30 napon beldl illeti
meg a részvényeseket. E hatarid6 elmulasztasa - ideértve azt is, ha a részvényesi kérelem a
hataridé utolsé napjaig a Tarsasdghoz nem érkezik meg - jogvesztéssel jar. Ha a Kozgyllés
Osszehivasat a részvényesek a beszamoldrél és az addzott eredmény felhaszndlasrdl szo6ld
dontés utdlagos jovahagyasa céljabol kezdeményezték, az osztalék kifizetésére csak azt
kovetSen kerllhet sor, ha a beszamoldt és az osztalék kifizetését a kozgy(lés utdlagosan
jovahagyta. Ha a részvényesek a jogveszt§ hataridén belll nem kezdeményezik a kozgyllés
Osszehivasat, az osztalék kifizetésre kerllhet és az lgazgatdsagnak a beszamold elfogadasardl
és az osztalékrél szoldo dontése, valamint az osztalék kifizetése a kovetkezd kdzgyllés
napirendjén nem szerepelhet.



A fentiektdl eltéréen a Rendelet 9. § (7) bekezdése értelmében a veszélyhelyzet megszlinését
kovet6 30 napos jogvesztd hataridén belll a részvényesek kérhetik kdzgy(llés dsszehivasat az
lgazgatosag altal a veszélyhelyzet ideje alatt meghozott egyéb kdzgy(lési hatarozatok utdlagos
jovahagyasa céljabdl, kivéve, ha a veszélyhelyzet megsz(inése és 2022. aprilis 1 napja kozdtti
id6tartam kevesebb, mint 180 nap. Ez esetben a soron kovetkezd kozgylilésen a Tarsasag
lgazgatosaga altal a veszélyhelyzet ideje alatt meghozott kozgy(ilési hatarozatok jovahagyasa
napirendre tlzhetd.

A kozgyllés dsszehivasanak joga a fenti esetekben azokat a részvényeseket illeti meg, akik a
szavazatok legaldbb 1%-aval rendelkeznek és a Rendelet alapjan kozzétett felhivasban
megjelolt kozgylléssel dsszeflggésben kért és lefolytatott tulajdonosi megfeleltetés alapjan a
KARTONPACK Nyrt. részvénykonyvében szerepelnek. A felhivas alapjan lefolytatott tulajdonosi
megfeleltetésre és részvénykonyvi bejegyzésre a kozgyllést megel6z8 részvénykdnyvi
bejegyzésre vonatkozé rendelkezések alkalmazanddk. A kdzgyllési meghivét — a részvényesi
kérelem jogveszt8 hataridén bellli kézhezvételétdl szamitott — 45 (negyvenot) napon belll kell
kdzzétenni.

Hangsulyozni kivanjuk, hogy amennyiben a KARTONPACK Nyrt. Igazgatdsaga dltal a Rendelet
felhatalmazdsa szerint tervezett dontéshozatalig (azaz a meghirdetett Kozgyllés tervezett
id6pontjaig) egyéb, a dontéshozatal valamely részét vagy annak egészét érinté Ujabb, vagy
egyéb szabdlyozas |ép hatdlyba, a KARTONPACK Nyrt. a szerint fog eljarni a Tisztelt
Részvényesek egyidejd és teljeskorl, rendkivili kozzététel atjan torténd tajékoztatdsa mellett.

Ezzel 6sszhangban, amennyiben a kozgyllés tervezett idGpontjaig a veszélyhelyzet megsz(inik,
ugy a Kozgy(lés megtartdsarol a Tarsasag rendkivili tajékoztatas formajaban tajékoztatja
részvényeseit.

Il. A szavazati jog gyakorlasanak feltételei:
1.) Alapszabaly V.6. pont:

A részvényes a kézgylilésen a részvényesi jogok gyakorldsdra letéti, illetve tulajdonosi
igazolds birtokdban, a részvénykényvbe térténd bejegyzést kévetben jogosult.

A kézgylilésen részt venni szandékozd részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott
nevét a kézgylilés kezdb napjdt megel6z6 mdsodik munkanapon kell a részvénykényvbe
bejegyezni.

A részvénykényv lezardasa nem korldtozza a részvénykonyvbe bejegyzett személy jogdt
részvényeinek a részvénykényv lezdrdsat kévetd dtruhdzdsdban. A részvénynek a
kézgylilés kezdd napjat megel6z6 dtruhdzdsa nem zdrja ki a részvénykényvbe bejegyzett
személynek azt a jogdt, hogy a kozgyllésen részt vegyen és az &t, mint részvényest
megilleté jogokat gyakorolja.



A tulajdonosi igazoldst az értékpapirszdmla-vezeté kételes a részvényes kérésére
kidllitani. A tulajdonosi igazoldsnak tartalmaznia kell a részvénytdrsasdg cégnevét, a
részvényfajtat, a részvény darabszdmadt, az értékpapirszamla-vezetd cégnevét és cégszerti
aldirdsdt, a részvényes nevét (cégnevét), lakdhelyét (székhelyét). A kézgydtilésen valo
részvételi jog gyakorldsahoz kidllitott tulajdonosi igazolds a kbzgydlés vagy a megismételt
kézgylilés napjdig érvényes.

A részvényesi jogok gyakorldsdhoz nincs sziikség a tulajdonosiigazoldsra, ha a jogosultsdg
megdllapitasdra az értékpapirokra vonatkozd térvény szerinti tulajdonosi megfeleltetés
utjan kertl sor.

A részvénytdrsasdg dltal kezdeményezett tulajdonosi megfeleltetés esetén, ha az a
kévetkezb kézgylilést megel6z8 részvénykényv-lezardshoz kapcsolodik, a részvénykdnyv
vezetdje a részvénykényvben szerepld, a tulajdonosi megfeleltetés idépontjaban hatdlyos
valamennyi adatot térli, és ezzel egyidejilileg a tulajdonosi megfeleltetés eredményének
megfelel6 adatokat a részvénykdnyvbe bejegyzi.

A kézgyllés hatdrozatképes, ha azon a szavazdsra jogosito részvények tébb mint felét
képviseld részvényes személyesen, vagy meghatalmazott képviselbje utjdn (ideértve a
részvényesi meghatalmazottat is) jelen van. Az ilyen képviseletre sz6l6 meghatalmazdst
kézokiratba vagy teljes bizonyitd erejii magdnokiratba kell foglalni és azt a kézgydlési
meghivoban megjeldlt helyen és idében, de legkésébb a kozgyllést megel6z6 regisztrdcio
sordn at kell adni az igazgatdsdg képviselbjének. A meghatalmazds visszavondsanak
formdajdra ugyanazon eléirasok vonatkoznak, mint a meghatalmazds addsara.

A részvényest a kozgyllésen az igazgatosdg tagja és a feliigyel6 bizottsdg tagja is
képviselheti. Nem lehet a részvényes képviselGje a részvénytdrsasdg konyvvizsgdldja. A
képviseletre szold meghatalmazds érvényessége eqgy kbzgyllésre és az annak
hatdrozatképtelensége miatt ujra 6sszehivott kbzgydilésre szol.

2.)Barmely részvényes meghatalmazottjaként eljaré személy nyilvantartasba vételének
feltétele a Tarsasag részére e célbdl a meghatalmazas tényének — részvénykodnyv zarasaig
torténé — megfelel§ bejelentése és a képviseleti jogosultsag okirattal vald igazolasa.

IV. A részvénykdnyv lezarasnak idépontja: 2021. aprilis 28. 18.00 6ra

A tulajdonosi megfeleltetés forduldnapja: 2021. aprilis 8.

V. A Kozgytilés napirendi pontjaihoz kapcsolédd elGterjesztések és egyéb dokumentumok
elérhetGsége:



Az 0Osszehivas id6pontjdban meglévé részvények széamadara és a szavazati jogok ardnyara
vonatkozé Osszesitett adatok, ideértve az egyes részvényosztalyokra vonatkozd kilon
Osszesitéseket 2021. aprilis 8. napjatol, a kozgy(ilési elSterjesztések és az ezekhez tartozd
testlleti hatarozatok, el6irt jelentések, valamint a kdzgy(lési hatarozati javaslatok, a képvisel6
Utjan térténd szavazashoz haszndlandd nyomtatvanyok legkés6bb 2021. aprilis 22 napjatdl a
kovetkezd elérhetlségeken tekinthetéek meg: a KARTONPACK Nyrt. honlapjan
(http://www.kartonpack.hu), a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. honlapjan (https://www.bet.hu/).

VI. A napirend kiegészitésére vonatkozé feltételek:

Ha egylUttesen a szavazatok legalabb 1%-aval rendelkez§ részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozo - a napirend részletezettségére vonatkozd szabdlyoknak megfeleld -
javaslatot vagy a napirenden szereplé vagy arra felveendé napirendi ponttal kapcsolatos
hatarozattervezetet a Kozgyllés 6sszehivasarol szold hirdetmény megjelenésétél szamitott
nyolc napon belll kozlik az lgazgatdsaggal, az Igazgatdsdg a kiegészitett napirendrdl, a
részvényesek altal elGterjesztett hatdrozattervezetekrdl a javaslat vele vald kozlését kovetSen
hirdetményt tesz kdzzé. A hirdetményben megjeldlt kérdést napirendre tlzottnek kell
tekinteni.

VII. A Kozgy(lés hatdrozatképtelensége esetén a megismételt kdzgydlés

idépontja: 2021. majus 10. napjan 11.00 6ra, elektronikus hirk6zl6 eszkdz utjan.

A megismételt kodzgy(lilés megtartasanak feltétele, hogy az ne Utkdzzon annak id6pontjaban
hatdlyos jogszabalyi rendelkezésbe.

Budapest, 2021. aprilis 13.

Tisztelettel:

KARTONPACK Nyrt.

lgazgatodsaga


http://www.kartonpack.hu/
https://www.bet.hu/

KARTONPACK NYRT. RESZVENYESI TAJEKOZTATASA A KOZGYULESROL

A Kartonpack Nyrt. mint kibocsatd a 2021. aprilis 30. napjara 6sszehivott kozgyiilése kapcsan
tajékoztatja tisztelt részvényeseit, hogy a veszélyhelyzet sordn a személy- €s vagyonegyesitd
szervezetek miikddésére vonatkozé eltérd rendelkezésekrdl szolo 502/2020.(X1.16.) Korm.
rendelet 5. § (3) bekezdése alapjan a Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga kozgyiilési hataskorben a
Kozgyilés napirendjébe tartozo hatarozati javaslatokrol a tulajdonosi joggyakorlotol kapott
elézetes felhatalmazas alapjan donthet.
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AZ IGAZGATOSAG JELENTESE A TARSASAG 2Q19.’I"JZ"LETI EVBEN
FOLYTATOTT UZLETI TEVEKENYSEGEROL

KARTONPACK Nyrt.



I. ELOZMENY

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Téarsasag allami
feliigyelet ala vonasardl rendelkezett. Az allami felligyeletet ellatd, kozgytlési hataskort
gyakorlé kormanybiztos (jelen alcimben a tovabbiakban: kozgyiilés) a Tarsasagnal uj
Igazgatdsagot, Feliigyel6bizottsagot, Auditbizottsagot és elnok-vezérigazgatot nevezett Ki. A
kormanybiztos ¢és az 1j menedzsment intézkedett a Tarsasdg vagyoni helyzetének
Kormanyrendelet szerinti attekintésérol.

A kozgytlés 2020. aprilis 30. napjatol az IFRS szerinti, 2019. évi egyedi és konszolidalt
pénziigyi kimutatas eclfogadasaig terjedé hatarozott idétartamra a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgalo Korlatolt Feleldsségi Tarsasagot (székhely:1103 Budapest, Koér u. 2/A C. ép.;
cégjegyzékszam: 01-09-867785; személyében felelds konyvvizsgalo: Gail Edmond; a
tovabbiakban: BDO vagy konyvvizsgalo) nevezte ki a Tarsasag allando konyvvizsgaldjanak.

A konyvvizsgalo a 2020. junius 15. napjan kelt levelében a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX.
torvény 360. §-ban foglalt rendelkezések alapjan tdjékoztatta a Magyar Nemzeti Bankot,
tovabba a Tarsasag Auditbizottsagat, Felligyel6bizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi
konyvvizsgalati eljardsa soran azonositott Iényeges kortiilményekrdl, valamint arrdl, hogy ezek
alapjan a konyvvizsgal6i véleménynyilvanitas visszautasitdsa varhato.

A 2019. december 31-i fordulénapra korabban elkészitett 2019. évi egyedi és konszolidalt
jelentések és a benniik foglalt IFRS standardok szerinti egyedi és konszolidalt éves pénziigyi
kimutatdsok (a tovabbiakban ugy is mint: 2019. évi pénziigyi kimutatasok) modositasara,
valamint teljességi nyilatkozat kiadasara az audit keretében azonositott koriilmények miatt nem
volt lehetdség, ehhez a Tarsasag pénziigyi atvilagitasa volt sziikséges.

A kozgytilés a pénziigyi jelentéseket és a benniik foglalt pénziigyi kimutatasokat elutasitotta,
ezzel egyidejlileg a Tarsasag pénziigyi atvilagitasat rendelte el.

A pénziigyi atvilagitas 3 {6 szakaszbol all, nemzetk6zi hattérrel rendelkezd pénziigyi tanacsado
cég, illetve IFRS szakértdk kozremiikodésével, feszes iitemterv mellett zajlik. Az elsd
szakaszban a Tarsasag pénziigyi folyamatainak és szabalyzatainak teljes atvilagitasara keriilt
sor. A masodik fazisban a Tarsasdg jogszabalyoknak és IFRS standardoknak megfeleld
szamviteli szabalyzati keretei késziiltek el. A harmadik, jelenleg is zajlo szakaszban az elmult
uzleti évek pénziigyi, szamviteli értékeinek IFRS alapon torténé Kkorrekcidjara, ujra
megallapitasara keriil sor. Az 0y 2019. évi és a 2020. évi egyedi és konszolidalt pénziigyi
kimutatasok ennek eredményeképpen késziilnek.

A korabban késziilt 2019. évi pénziigyi kimutatasok kozgyiilés altali elutasitasa miatt
sziikségessé valt 4 2019. évi pénziigyi kimutatdsok elkészitése. A 2019. évi pénziigyi
kimutatasokban a pénziigyi atvilagitas harmadik szakaszanak el6rehaladasa és aktudlis statusza
altal lehetové tett mértékben sor keriilt a 2019. évi pénziigyi kimutatasok legtobb soranak
korrekcidjara.

A korabbi 2019. évi pénziigyi kimutatasok legfobb szervi elutasitasara figyelemmel a
konyvvizsgalo a 2019. évi uj pénziigyi kimutatasok auditalasat elvégezte és uj konyvvizsgaloi
jelentést bocsajtott ki.

A 2020. évi pénziigyi kimutatasok elkészitésére a 2019. évi pénziigyi kimutatdsok legfobb
szervi dontéshozatalat kovetden keriilhet sor. A 2020. évi pénziigyi kimutatasok Osszeallitasa



soran tovabbi tételek szamviteli kezelésének rendezésére is sor keriil a pénziigyi atvilagitas
harmadik szakasza altal lehetové tett mértékben.

Az IFRS szakért6k részérél megallapitast nyert, hogy a Tarsasag IFRS konyvvitelre torténd
attérése idejétél, azaz 2017. évtdl sziikséges a beszamolo egyes sorainak értékeit ujra
megallapitani, [FRS standardok el6irasai szerint meghatarozni az eszkdzok és forrasok értékét,
valamint az eredménykategoridk éves értékét.

II. 2019. Evi IFRS SZERINTI EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK FOBB SORAINAK
BEMUTATASA

1. Eszkozallomany bemutatasa
A KARTONPACK Nyrt. vagyonat megtestesitd eszkozok értéke 2019. december 31-én
1.159.607 E Ft éven tuli (befektetett eszkdzokbol) és 772.007 E Ft éven beliili
(forgdeszkozok) testesitik meg. Az eszkozstruktiran beliil a befektetett eszkozok és
forgoeszk6zok aranya 60 % - 40 %.

Even tuli eszk6zok allomanya 2019. december
31-én

Ertékpapirok (FVTOCI)
Tartdsan adott kdlcsénok
Hasznalati jogok
Egyéb berendezések, felszerelések,...
Mdszaki berendezések, felszerelések

Ingatlanok

immaterialis javak

0 100 000 200000 300000 400000 500000

Forgodeszkozok allomanya a termelés dinamikajanak megfelelden valtozott az egész tizleti
év soran. Kovetelések és idobeli elhataroldsok értéke 409.152 E Ft, melynek részelemei:
vevOkovetelések 313.127 E Ft, egyéb kovetelések és idObeli elhatarolasok 75.317 E Ft,
kovetelések leanyvallalattal szemben 13.850 E Ft, tartosan adott kdlesondk rovid lejarath
része 1.610 E Ft, tényleges jovedelemado novekedés 5.248 E Ft.

Even beliili eszkozok dllomanya 2019.
december 31-én

W Készletek
W Kovetelések és id6beli elhatarolasok

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek



2. Sajat toke és kotelezettségek alakulasa

Osszetétel, illetve annak valtozasat az alabbi mutatok jellemzik:

2018.12.31
djrame gallap
Sajat toke és kotelezettségek 2019.12.31|itott
Sajat t6ke 74% 77%
Kotelezettségek 26% 23%
Mindosszesen 100% 100%

Sajat toke értéke 1.426.546 E Ft, mely a 2018. évhez képest 14 %-kal csokkent, melyet az
eredménytartalék és az atértékelési tartalek csokkenése eredményezett.

3. Pénziigyi helyzet, likviditas, vagyoni helyzet és tokeszerkezet bemutatisa mutatok

alapjan

a. Pénziigyi helyzet, likviditas

2018.12.31.
ujramegalla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Készpénz likviditasi i Pénzeszk6zok/Rovid lejarata
mutatod kotelezettségek 0,20 0,24
Gyors likviditasi (Forgoeszkozok- Készletek)/Rovid
mutato lejarata kotelezettségek 1,21 1,68
Forgoeszkozok/Rovid lejarata
Likviditadsi mutatd kotelezettségek 1,90 2,84
Forgoeszk6zok-R 6vid lejarata
Netto forgotoke kotelezettségek 366.397 532.967
b. Vagyoni helyzet és tékeszerkezet
2018.12.31.
ujramegalla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Tartésan befektetett eszk6zok Befektetett eszkozok/Osszes
aranya eszkozok 60% 62%
Befektetett eszk6zok fedezettsége i Sajat tOke/Befektetett eszkozok 123% 124%
Eladdésodas mértéke Kotelezettségek/Sajat toke 35% 30%
Toéke ellatottsagi mutatd Sajat téke/Osszes Forrasok 74% 7%




c. Jovedelmezoség alakulasa

2018.12.31.
ujramegalla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Sajat tOke ardnyos nettdé eredmény {Netté eredmény/Sajat toke -20% 6%
Eszkozaranyos nettdé eredmény Netto6 eredmény/Osszes eszkoz -15% 5%
Netto eredmény/Ertékesités
Arbevétel aranyos nett6é eredmény |nettd arbevétele -11% 4%

III. AZ IGAZGATOSAG JAVASLATA A TARSASAG 2019. EVI IFRS SZERINTI EGYEDI PENZUGYI
KIMUTATASAI ALAPJAN

A Tarsasag Kozgyiilése — a Feliigyelobizottsag egyetérté dontése esetében — hagyja jova:
- aTarsasag 2019.évi IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasait
a lenti f6bb szamokkal,
- hogy a 2019. évi IFRS szerinti veszteséges egyedi (nem konszolidalt) eredményt a
Tarsasag az eredménytartalékba vezesse at,
- hogy a 2018. évi IFRS szerinti eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék
terhére a Tarsasag a 2019. évi iizleti év utan osztalékot ne fizessen.

2018.12.31.
Megnevezés 2019.12.31 ujrame gallapitott
Befektetett eszkozok 1.159.607 1.348.493
Forgoeszkozok 772.007 822.114
Sajat toke 1.426.546 1.666.741
Kotelezettségek 505.068 503.866

2018.
Megnevezés 2019. ujrame gallapitott
Miikodési eredmény - 298.493 151.435
Adoézas eldtti eredményii - 304.421 160.656
Nettd eredmény - 287.117 104.196
Teljes atfogd eredmény - 248.026 193.819

IV. KARTONPACK NYRT. VARHATO FEJLODESE

A Tarsasag 0 profiljat jelenté nyomtatott csomagoldanyagok a csomagolasi piac 70 %-at adjak
egész Europaban, melynek kozel 10%-a helyezkedik el Kelet-Eurdépaban. Mivel ezen piac nem
tekinthetd kifejezetten koncentralnak, a Téarsasag elsddleges célja a kiemelt stratégiai partnerek
megtartasa, illetve fokozatos piacbdvités a hazai és nemzetkozi piacon a faltkarton dobozok
gyartasa vonatkozasaban. A Tarsasag torekszik arra, hogy ligyfeleinek magasabb szinvonalu
szolgaltatast nytjthasson mikozben a vevodi igényekhez is igazodva torekszik a kdrnyezeti
terhelések folyamatos csokkentésére. A KARTONPACK Nyrt. szdmdra kiemelt fontossagu
jelenlegi tigyfelei igényeinek feltarasa, €s azok rugalmas magas mindségben torténd
kiszolgalasa.



A Koronavirus vilagjarvany kibontakozasa vilagviszonylatban megprobaltatas elé allitja a
termeldtevékenységet folytatd tarsasagokat, igy a 2020. iizleti év elsé felében az 6sszetorlodo,
hirtelen megemelked6 gyodgyszeripari megrendelésallomanyok kielégitése elsédleges
prioritasként jelentkezik a Téarsasag ¢életében. Ezen hirtelen jelentkezd idészakos tobbletigényt
a gyogyszergyarto cégek részeérdl felmeriilt szerializacids torekvések kovetkeztében a 2019. év
folyaman jelentkezé elérendelések csak kis részben képesek ellensulyozni, azonban a
novekedés miatti esetleges felhalmozddasok idovel akar a megrendelések visszaesés€hez is
vezethetnek. A Koronavirus okozta jarvanyiigyi veszélyhelyzetbdl adodo alapanyag ellatasi
lanc bizonytalansaga és az orszaghatarokat ativeld logisztikai nehézségek kihivas el¢ allitjak a
Téarsasdgot, igy kiemelt prioritast élvez a termelési tevékenység fennakaddsmentes
folytatasahoz sziikséges intézkedések azonositasa és végrehajtasa.

A fenti helyzetet a szezondlisan jelentkezé rendelésallomdny-tobblet is neheziti, igy ennek
kezelése, lekovetése érdekében is sziikség van a termeldeszkozok feliilvizsgalatara, és
optimalizalasi 1épések bevezetésére a termelés tovabbi stabilizalasat biztositd beruhdzasok
utjan, mely egyuttal a géppark modernizalasédhoz is vezet. A Tarsasag fo tevékenységét képezd
csomagolasi ipardgban az elkdvetkezd években jelentds valtozasok varhatoak, mely az ipardgi
szereplOket a piaci helyzetiik megtartasahoz innovaciora készteti.

Ezen 1épések egyrészrol novelik a vevdi bizalmat a Tarsasag termelési stabilitdsa irdnyaban,
masrészrdl a jelentkezd tobblet kapacitds tUtjan lehetOséget biztosithat {izleti aktivitas

novekedésre azzal, hogy a novekedést a COVID vilagjarvany nemzetkdzi és nemzetgazdasagi
piaci hatasai értelemszertien mérsékelhetik.

Budapest 2021.04.22.

Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga



'“
K ARTON =
PACK

KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONTJA
A TARSASAG 2019. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

A TARSASAG NEMZETKOZI BESZAMOLASI STANDARDOK (IFRS)
SZERINT OSSZEALLITOTT 2019. EVI EGYEDI ES KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASAI,

UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTESE, FELELOS
TARSASAGIRANYITASI JELENTESE, AZ IGAZGATOSAG
JAVASLATA AZ EGYEDI ES A KONSZOLIDALT PENZUGYI
KIMUTATASOK, UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTES,

A FELELOS TARSASAGIRANYITASI JELENTES ELFOGAD@S@RA
ES INDITVANYA A TARGYEVI EREDMENY FELHASZNALASARA

KARTONPACK Nyrt.



I. ELOZMENY

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami
feliigyelet ald vonasardl rendelkezett. Az allami feliigyeletet ellatod, kozgytilési hataskort
gyakorlo kormanybiztos (jelen alcimben a tovabbiakban: kozgylilés) a Tarsasagnal uj
Igazgatosagot, Feliigyelobizottsagot, Auditbizottsagot €s elndk-vezérigazgatdt nevezett ki. A
kormanybiztos és az 10j menedzsment intézkedett a Tarsasdg vagyoni helyzetének
Kormanyrendelet szerinti attekintésérol.

A kozgytlés 2020. aprilis 30. napjatdl az IFRS szerinti, 2019. évi egyedi és konszolidalt
pénziigyi kimutatds elfogadasdig terjedd hatarozott idétartamra a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgald Korlatolt Felelosségti Tarsasagot (székhely:1103 Budapest, Kéér u. 2/A C. ép.;
cégjegyzekszam: 01-09-867785; személyében felelés konyvvizsgalo: Gail Edmond; a
tovabbiakban: BDO vagy konyvvizsgald) nevezte ki a Tarsasag allando konyvvizsgaldjanak.

A konyvvizsgélo a 2020. junius 15. napjan kelt levelében a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX.
torvény 360. §-ban foglalt rendelkezések alapjan tdjékoztatta a Magyar Nemzeti Bankot,
tovabba a Tarsasag Auditbizottsagat, Feliigyelobizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi
konyvvizsgalati eljardsa soran azonositott lényeges koriilményekrdl, valamint arrdl, hogy ezek
alapjan a konyvvizsgaloi véleménynyilvanitas visszautasitdsa varhato.

A 2019. december 31-i fordulonapra korabban elkészitett 2019. évi egyedi és konszolidalt
jelentések és a benniik foglalt IFRS standardok szerinti egyedi és konszolidalt éves pénziigyi
kimutatasok (a tovdbbiakban gy is mint: 2019. évi pénziigyi kimutatasok) modositasara,
valamint teljességi nyilatkozat kiadasara az audit keretében azonositott koriilmények miatt nem
volt lehetdség, ehhez a Tarsasag pénziigyi atvilagitasa volt sziikséges.

A kozgytilés a pénziigyi jelentéseket €s a benniik foglalt pénziigyi kimutatasokat elutasitotta,
ezzel egyidejlileg a Tarsasag pénziigyi atvilagitasat rendelte el.

A pénziigyi atvilagitas 3 {6 szakaszbol all, nemzetk6zi hattérrel rendelkezd pénziigyi tanacsadod
cég, illetve IFRS szakérték kozremiikodésével, feszes ilitemterv mellett zajlik. Az elsd
szakaszban a Tarsasag pénziigyi folyamatainak és szabalyzatainak teljes atvilagitasara keriilt
sor. A masodik fazisban a Tarsasag jogszabalyoknak és IFRS standardoknak megfeleld
szamviteli szabalyzati keretei késziiltek el. A harmadik, jelenleg is zajlo szakaszban az elmult
izleti évek pénziigyi, szamviteli értékeinek IFRS alapon torténd korrekcidjara, wjra
megallapitasara kertl sor. Az ) 2019. évi és a 2020. évi egyedi és konszolidalt pénziigyi
kimutatasok ennek eredményeképpen késziilnek.

A kordbban késziilt 2019. évi pénziigyi kimutatdsok kozgyiilés altali elutasitisa miatt
szlikségessé valt 1) 2019. évi pénziigyi kimutatasok elkészitése. A 2019. évi pénziigyi
kimutatdsokban a pénziigyi atvilagitas harmadik szakaszanak eldrehaladasa és aktualis statusza
altal lehetové tett mértékben sor keriilt a 2019. évi pénziigyi kimutatasok legtobb soranak
korrekciojara.

A kordbbi 2019. évi pénziigyi kimutatdsok legfObb szervi elutasitasara figyelemmel a
konyvvizsgalo a 2019. évi 0j pénziigyi kimutatasok auditalasat elvégezte és uj konyvvizsgaloi
jelentést bocsajtott Ki.



A 2020. évi pénziigyi kimutatasok elkészitésére a 2019. évi pénziigyi kimutatasok legfobb
szervi dontéshozatalat kovetden keriilhet sor. A 2020. évi pénziigyi kimutatdsok Osszeallitasa
soran tovabbi tételek szamviteli kezelésének rendezésére is sor keriil a pénziigyi atvilagitas
harmadik szakasza altal lehetdvé tett mértékben.

Az IFRS szakértk részérél megallapitast nyert, hogy a Tarsasag IFRS konyvvitelre torténd
attérése idejétél, azaz 2017. évtdl sziikséges a beszamolo egyes sorainak értékeit wjra
megallapitani, IFRS standardok el6irasai szerint meghatarozni az eszkdzok és forrasok értékét,

valamint az eredménykategoridk éves értékét.

II. AZ EGYEDI PENZUGYI KIMUTATAS ES AZ ATFOGO EREDMENY KIMUTATAS ELOZO

EVEKRE VONATKOZO MODOSITASA

A Kartonpack Nyrt. 0j 2019. évi egyedi pénziigyi kimutatasanak elkészitéséhez a bazis
2018.12.31.-ei értékek Gjramegallapitasa volt sziikséges az alabbiak szerint.

adatok E Ft-ban

2018.01.01.- 2018.01.01.-

2018.12.31. 2018.12.31.
Megnevezés Kozzé tett adatok |Mddositas djrame gallapitott
Immaterialis eszkdzok 14 824 |- 1386 13438
Ingatlanok, gépek, berendezések 1186 759 136 626 1323 385
Tartos részesedések leanyvallalatban és kozos
vezetésl vallalkozasban 2588 |- 2 588 -
Vevokovetelések 355030 |- 1108 353 922
Kovetelés munkavallalokkal szemben 2011 :- 1554 457
Helyi adokovetelések 290 |- 290 -
Tényleges jovedelemado kovetelés 4 295 290 4 585
Sajat részvény - - 2 - 2
Eredménytartalék 1253982 i- 36 664 1217 318
Atértékelési tartalék 175 395 154 829 330 224
Kotelezettségek leanyvallalatokkal szemben 2809 |- 2 809 -
Rovid lejarath céltartalékok 6 520 |- 6 520 -
Halasztott ado kotelezettség 41 571 16 190 57 761
Egyéb rovid lejarato kotelezettségek és idobeli
elhatarolasok 88 727 6 520 95 247
Anyagjellegli raforditasok 1451 087 2323 1453 410
Személyi jellegli raforditasok 591 447 6 520 597 967
Ertékesokkenés 101 968 |- 19 629 82 339
Egyéb miikodési bevétel/raforditdsok (nettd) - 10 580 - 1108 :- 11 688
Jovedelemado raforditas 54 845 1615 56 460
Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni
atértékelése, adohatassal egyiitt - 89 228 89 228
EPS 0,19 0,02 0,21




III. A TARSASAG 2019. EVI EGYEDI ATFOGO EREDMENY KIMUTATASANAK VALAMINT
PENZUGYI HELYZET KIMUTATASANAK ROVID OSSZEFOGLALASA

A Tarsasag 2021. aprilis 30. napjara Osszehivott Kozgytilésére benyujtani tervezett, a IFRS
standardok szerint készitett 2019. évi egyedi pénziigyi kimutatasok az alabbi f6bb szamokat
tartalmazzak.

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve
ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

2019.01.01 - 22()()11%?112'?310'

2019.12.31 ujramegallapitott
Arbevétel 2.498.312 2.323.770
Anyagjellegii raforditasok** 1.781.345 1.453.410
Személyi jellegli raforditasok™* 609.804 597.967
Ertékcsokkenés 67.964 82.339
Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (nettd)** -337.111 -11.688
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa -581 -26.931
Miikodési eredmény** -298.493 151.435
Kamatbevétel/raforditas (nettd) -3.356 -5.771
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) -2.572 14.992
Adozas elotti eredmény -304.421 160.656
Jovedelemado raforditas -17.304 56.460
Nett6 eredmény -287.117 104.196
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd
eredménnyel szembeni atértékelése adohatassal -91 395
egyiitt
Immaterialis  eszk6zok,  ingatlanok,  gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni 39.182 89.228
atértékelése, ado hatassal egytitt*™
Egyéb atfogé eredmény* 39.091 89.623
Teljes atfogé eredmény* -248.026 193.819
Egy részvényre juté eredmény HUF-ban* -568 206
Higitott egy részvényre juté eredmény HUF-ban 0 0

A Tarsasag a 2019. évi teljes atfogéo eredménye veszteséges, melynek eredménytartalék
terhére torténd atvezetése javasolt. A Tarsasag a 2018. évi adozott eredménnyel
kiegészitett szabad eredménytartalék terhére a 2019. iizleti év utan osztalékot nem fizet.

A pénziigyi helyzet kimutatisban az eszkozok allomanyanak valtozéasat egyrészrol az
ingatlanok, gépek stb. 2019. december 31-ei idéallapotra miiszaki szakérték altal megallapitott
értékének novekedése, masrészrél a HPL raklapgyarto tizem befejezetlen beruhazas pénziigyi
szakeérto altal kimutatott értékvesztése eredményezte.




Forgoeszkdzok allomanyaban is valtozas kovetkezett be, mind a kovetelések, mind a készletek
vonatkozasaban, ugyanakkor a tirsasag pénzeszkozei a bazisévhez viszonyitva novekedtek.

Hosszu lejarati kotelezettségek a bazis évhez képest 54%-kal csokkentek, a rovid lejarata
kotelezettségek mértéke pedig 40%-kal novekedett. Az ideiglenesen felmeriild jelentds mértéki
atrendez6dés mogott a Tarsasag altal lizingelt termeléeszkoz kiilsé finanszirozasanak kifutasa
allt.

A kotelezettségeken beliil a nyitott szallitoi allomany mértékének a novekedése atmeneti
jellegii, 2020. év I. félévében kifizetésre kertilt.

A sajat téke allomanya bazis évhez képest 14%-kal csokkent, mely a pénziigyi atvilagitas
kovetkeztében a korabbi évek pénziigyi helyzet kimutatas és eredménysorai rendezésének az
eredménye.

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve
PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA

2018.12.31.
2019.12.31. tjra-
megallapitott
ESZKOZOK
Befektetett eszk6zok* 1.159.607 1.348.493
Immaterialis eszk6zok* 12.864 13.438
Ingatlanok, gépek, berendezések* 1.137.698 1.323.385
Tartosan adott kdlesonok 5.355 7.880
Tartos részesedések leanyvallalatban és kozos vezetésii 0 0
vallalkozasban**
Ertékpapirok (FVTOCI) 3.690 3.790
Forgoeszkozok 772.007 822.114
Készletek 281.839 336.700
Vevokovetelések 313.127 353.922
Egyéb kovetelések és idobeli elhatarolasok 75.317 46.733
Kovetelés leanyvallalattal szemben 13.850 10.000
Tartosan adott kdlesonok (rovid lejarata rész) 1.610 1.554
Tényleges jovedelemado kovetelés 5.248 4.585
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek 81.016 68.620
Eszkozok osszesen 1.931.614 2.170.607
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
Sajat toke* 1.426.546 1.666.741
Jegyzett toke 101.030 101.030
Sajat részvények -2 -2
Téketartalék 18.171 18.171
Eredménytartalék* 939.108 1.217.318
Atértékelési tartalék* 368.239 330.224

Hosszu lejarata kotelezettségek™ 99.458 214.719



Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek 79.697 156.958

Halasztott adokotelezettség* 19.761 57.761
Rovid lejaratu kotelezettségek** 405.610 289.147
Rovid lejarata lizingkotelezettségek 88.117 88.557
Szallitoi kotelezettségek 194.279 105.343
Kotelezettségek lednyvallalattal szemben™* 0 0
Rovid lejarata céltartalékok™* 17.300 0
Egyep 1E6v1d lejarati  kotelezettségek és iddbeli 105.914 95247
elhatarolasok™**

Sajat toke és kotelezettségek 1.931.614 2.170.607

IV. A KARTONPACK DOBOZIPARI NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG 2019.
EVINEM KONSZOLIDALT UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTESE

A nem konszolidalt vezetdségi jelentésben bemutatasra keriilt a Tarsasdg altalanos adatai,
részvényinformacioi, a szavazati jogok szdma, elemzésre keriilt az egyedi pénziigyi
kimutatdsban bemutatott vagyoni elemek, illetve eredménykategoridk tényezdinek az
alakulasa. A jelentés tovabba kitér a Tarsasag varhato fejlodési irdnyara, mindségbiztositas és
foglalkoztatas-, illetve a kockazatkezelési politikajara. A dokumentum zarasaként ismertetésre
keriilnek a fordulonap utani események, illetve a vallalatiranyitasi nyilatkozat tartalma.

V. AZ EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ KAPCSOLODO KONYVVIZSGALOI JELENTES-
TERVEZET BEMUTATASA

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgaloi Kft. fiiggetlen konyvvizsgalo 2019. iizleti év
vonatkozasaban kiadott egyedi pénziigyi kimutatasokra vonatkozo jelentés tervezete az
alabbiakban foglalhatoak ossze:

Egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatasok

2019. tzleti évre vonatkozéan a BDO 2020.06.15-1 a Téarsasag Auditbizottsaganak és
FeliigyelObizottsaganak kiadott levélében eldre jelzetthez hasonldoan szintén konyvvizsgaloi
véleménynyilvanitas visszautasitasat jelezte.

A visszautasitds alapjaként meghatdrozott hianyossdagok kore, tartalma azonban jelentdsen
elter, lényegesen sziikebb a nevezett levélben meghatarozottaktol, mely szemlélteti a pénziigyi
atvilagitas soran a hianyossdgok feltardasdra, kijavitasara vonatkozo intézkedések teljesitését.

VI. A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATAST ES AZ ATFOGO EREDMENY KIMUTATAST
ELOZO EVEKRE VONATKOZO MODOSITASA

A 2019. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasok elsésorban az Anyavallalat egyedi pénziigyi
kimutatasaban szerepld adatokra épiilnek.

A leanyvallalatok részérdl szerzddések, beszamolok részben-egészben rendelkezésre allnak,
melynek adatai szolgaltak a konszolidacié informacios forrasanak. Az adatok teljeskortiségérol,
hitelességérol, az eszk6zok meglétérdl, az informacidk valodisagardl megfeleld alatamasztéast
nem sikeriilt beszerezni, az Anyavallalat jogi képviseldi részérdl lefolytatott hathatos,



folyamatos levelezés, parbeszéde ellenére sem. A konszolidaciot Kkizarélag ezen, hosszi
iigyintézés ellenére is csak korlatozott terjedelemben eldallt adatkor tekintetében
lehetséges elvégezni. A korlatozott adatszolgaltatdsokra tekintettel a Kartonpack Nyrt.
konszolidalt éves jelentésében kimutatott sorok megbizhatosaga is kérdéses, a leanyvallalatok
dokumentécioi hidnyosak, analitikaval, illetve sok esetben hitelesitéssel vagy legfobb szervi
dontéssel sem alatamasztottak.

A leanyvallalatok feletti tényleges, érdemi, folyamatos befolyas és kontroll hianyat erdsiti
onmagaban az a tény, hogy a korabbi konszolidaciés adatkor és dokumentaltsag hianya
tekintetében korabban is konyvvizsgaloi korlatozasra keriilt sor.

A Kartonpack Nyrt. 2019.12.31-ei fordulonap szerinti kdzvetlen és kozvetett leanyvallalatai (a
tovabbiakban egyiittesen: Csoporttagok) és a benniik 1évé szavazati és tulajdoni hanyadok a
kovetkezbek:

Megnevezés (hatlyos) Tulajdoni hanyad Tulajdoni hanyad
2019. december 31. 2018. december 31.
SOLFAIR CO. Ltd.
100% 100%
(anyavallalat: KARTONPACK Nyrt.) (1)
Novoprint Zrt. ,f.a.”
i} 51,18% 51,18%
(anyavallalat: KARTONPACK Nyrt.) (2)
I-VEST 2005 Kft. ,k.t.”
100% 100%
(anyavallalat: KARTONPACK Nyrt.) (3)
GODAR HOLDINGS Limited
i 100% 100%
(anyavallalat: SOLFAIR CO.) (4)
Thin Film Solar Zrt. ,v.a.”
. 100% 100%
(anyavallalat: GODAR HOLDINGS Ltd.) (5)
eSolifer Rendszerintegral6 Szolgaltatd Korlatolt
Felel6sség(i Tarsasag. 100% 100%
(anyavallalat: Thin Film Solar Zrt) (6)

Az érintett lednyvallalatok altal szolgaltatott adatok alapjan a pénziigyi atvilagitast végzé DLA
szakértdi megallapitottdk, hogy a Leanyvallalatok miikodése semmilyen modon nem
kapcsolddik a Kartonpack Nyrt. alaptevékenységéhez, a Leanycégek nem folytatnak onallé
jovedelemtermelo tevékenységet, nem rendelkeznek materialis likvidalhato vagyonnal,
iizemeltetésiik az Anyavallalat tevékenységének zavartalan fenntartdsdhoz nem sziikséges.
Meger0sitést nyert tovabba, hogy a Lednyvallalatok dontéseire és mitkddésére a Kartonpack
Nyrt. nem tud érdemi hatast gyakorolni. Mindezek alapjan a Tarsasag a leanyvallalati
miikodés feliilvizsgalatat helyezte kilatasba, mely jelenleg is folyamatban van.



adatok E Ft-ban

2018.01.01.- 2018.01.01.-
2018.12.31. 2018.12.31.

Megnevezés Kozzétett adatok |Modositas ujrame gallapitott
Immaterialis eszkdzok 14 824 :- 1386 13 438
Ingatlanok, gépek, berendezések 1191 079 136 626 1327 705
Vevokovetelések 355030 |- 1108 353 922
Egyéb kovetelések és idobeli elhatarolasok 48 577 83 737 132 314
Tart6san adott kolesondk - 1554 1554
Tényleges jovedelemado kovetelés 4 295 290 4 585
Sajat részvény - - 2 - 2
Eredménytartalék 1 245 359 57 987 1303 346
Atértékelési tartalék 182 847 147 377 330 224
Halmozott atvaltasi kiilonbozet 942 - 1371 i- 429
Anyavallalat tulajdonosra jut6 sajat toke 1548 349 203 991 1752 340
Szallitoi kotelezettség 105 770 |- 427 105 343
Rovid lejarata céltartalékok 6 520 - 6 520 -
Halasztott adokotelezettség 41 614 16 147 57 761
Egyéb rovid lejarato kotelezettségek és id6beli

elhatarolasok 89 557 6 522 96 079
Anyagjellegii raforditasok 1 459 394 1455 1 460 849
Személyi jellegii raforditasok 591 879 6 520 598 399
Ertékcsokkenés 101 968 :- 19 629 82 339
Egyéb miikddési bevétel/raforditasok (nettd) - 11 855 |- 674 |- 12 529
Egyéb pénziigyi bevételraforditas (nettd) 5602 10 233 15 835
Jovedelemado raforditas 31 180 25280 56 460
Kiilfoldi leanyvallalatok forintositasanak atértékelési

kiilonbozete 942 - 1371 i- 429
Immaterialis eszk6z0k, ingatlanok, gépek,

berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni

atértékelése, ado hatassal egyiitt - 89 229 89 229
EPS 0,2 -0,01 0,2
VII. A TARSASAG 2019. EVI KONSZOLIDALT ATFOGO EREDMENYKIMUTATASANAK

VALAMINT PENZUGYI HELYZET KIMUTATASANAK ROVID OSSZEFOGLALASA

A Tarsasag 2021. aprilis 30. napjara 6sszehivott Kozgylilésére benyujtani tervezett, a IFRS
standardok szerint készitett 2019. évi konszolidalt pénziigyi kimutatisok az aldbbi f6bb

szamokat tartalmazzak:




adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve
KONSZOLIDALT ATFOGO

EREDMENYKIMUTATAS
2019.01.01. - Zgéfg?llfid‘

2019.12.31. ujramegallapitott
Arbevétel 2.498.312 2.323.770
Anyagjellegii raforditasok™* 1.782.387 1.460.849
Személyi jellegii raforditasok** 613.326 598.399
Ertékcsokkenés** 67.964 82.339
Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (nettd)** -424.690 -12.529
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa -581 -26.931
Miikodési eredmény** -390.636 142.723
Kamatbevétel/raforditas (nettd) -3.506 -5.920
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd)** -58.572 15.835
Adoézas elétti eredmény -452.714 152.638
Jovedelemado raforditas** -17.304 56.460
Nett6 eredmény -435.410 96.178
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd
eredménnyel szembeni atértékelése adohatassal -91 395

egyiitt

Immaterialis  eszk6zok,  ingatlanok,  gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni 39.182 89.229
atértékelése, ado hatassal egytitt*™

Kiilfoldi leanyvallalatok forintositasanak atértékelési

kiilonbozete** 486 -429
Egyéb atfogo eredmény* 39.577 89.195
Teljes atfogé eredmény* -395.833 185.373
Egy részvényre juté eredmény HUF-ban* -862 190
Higitott egy részvényre juté eredmény HUF-ban 0 0

* Szamviteli politika valtozasa miatt a korabbi idoszakok adatai ijramegallapitasra keriiltek.
** Szamviteli hiba miatt a korabbi idészakok adatai ujramegallapitasra kertiltek.

A konszolidacioba bevont tarsasagok kozotti tranzakciok, egyenlegek és eredmények, valamint
a nem realizalt eredmények kiszlirésre keriiltek. A konszolidalt éves beszamolo készitése soran
a hasonld tranzakciokat és eseményeket egységes szamviteli elveket kovetve rogzitik. A
leanyvallalatok nem jarultak hozza a csoportszintii eredményesség noveléséhez,
arbevételt nem termeltek, viszont miikodésiik kiadasokkal, koltségekkel jart.

A Tarsasag atfogo eredményében a leanyvallalatok hatasa elsésorban koltség oldalon
jelentkezik, mivel 6nallo iizleti tevékenységet nem végeznek. Mindezek eredményeként az
el6z6 év végi ujramegallapitott értékhez viszonyitva jelentkezd jelentOs csokkenés az egyedi



beszamolonal bemutatott okokra vezethetd vissza, azzal hogy a kiterjedt leanyvallalati
struktiraval jaro koltségeket az anyavallalat finanszirozott.

2019. december 31-én a teljes atfogd eredmény -395.833 E Ft. A teljes atfogd eredmény
alakulasanak részletezését a pénziigyi kimutatés részletesen tartalmazza.

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET

KIMUTATASA

2019.12.31. 20112;&21'13‘ ;'it":;itrta'
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok* 1.163.927 1.352.813
Immateridlis eszkozok* 12.864 13.438
Ingatlanok, gépek, berendezések* 1.142.018 1.327.705
Tartosan adott kdlesonok 5.355 7.880
Ertékpapirok (FVTOCI) 3.690 3.790
Forgéeszkozok 768.084 904.225
Készletek 281.839 336.700
Vevokovetelések** 313.127 353.922
Egyéb kovetelések és idobeli elhatarolasok™®* 78.534 132.314
Tartosan adott kdlesonok (rovid lejarata rész) 1.610 1.554
Tényleges jovedelemado kdvetelés** 5.248 4.585
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek 87.726 75.150
Eszkozok osszesen 1.932.011 2.257.038
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
Sajat toke* 1.421.821 1.752.340
Jegyzett toke 101.030 101.030
Sajat részvények** -2 -2
Toketartalék 18.171 18.171
Eredménytartalék*, ** 934.326 1.303.346
Atértékelési tartalék* 368.239 330.224
Halmozott atvaltasi kiilonbozet** 57 -429
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat toke** 1.421.821 1.752.340

Nem kontrollalo érdekeltség



Hosszu lejarata kotelezettségek* 103.427 214.719

Hosszu lejarath lizingkotelezettségek 79.697 156.958
Halasztott adokdtelezettség* 19.761 57.761
Hosszu lejaratra kapott kolesonok 3.969 0
Rovid lejarata kotelezettségek™** 406.763 289.979
Rovid lejarata lizingkotelezettségek 88.117 88.557
Szallitoi kotelezettségek™* 194.279 105.343
Rovid lejarata céltartalékok™* 17.300 0
Egyep 1E0v1d lejaratu  kotelezettségek ¢és iddbeli 107.067 96.079
elhatarolasok**

Sajat toke és kotelezettségek 1.932.011 2.257.038

* Szamviteli politika valtozasa miatt a korabbi idészakok adatai ujramegallapitasra keriiltek.

** Szamviteli hiba miatt a korabbi id6szakok adatai ujramegallapitasra keriiltek.

A vagyoni szerkezet nagysagrendjét jellemzéen az anyavallalat eszkozei és forrasai
alakitjak, a leanyvallalatok eszkoz és forras allomanya nem jelentds. A leanyvallalatok
vagyoni elemei dokumentaciokkal nem alatamasztottak, és nem teljeskortek, igy az egyes
sorok mogotti gazdasagi eseményekrdl korlatozott tartalmi informacio all az anyavallalat
rendelkezésére. Az anyavallalat részére rendelkezésre allo informaciok alapjan elvégzett
konszolidaciot kovetoen egyes sorokat érinté jelentds eltérés kockazata tovabbra is fenn
all.

A Tarsasag a 2019. évi konszolidalt teljes atfogdé eredménye veszteséges, melynek
eredménytartalék terhére torténo atvezetése javasolt.

VII. A KARTONPACK DOBOZIPARI NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG 2019.
EVI KONSZOLIDALT UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTESE

A konszolidalt vezetdségi jelentésben bemutatisra keriilt a Tarsasag altalanos adatai,
részvényinformacioi, a szavazati jogok szadma, elemzésre keriilt az egyedi pénziigyi
kimutatasban bemutatott vagyoni elemek, illetve eredménykategoériak tényezdinek az
alakulasa. A jelentés tovabba kitér a Tarsasag varhato fejlodési iranyara, mindségbiztositas és
foglalkoztatas-, illetve a kockazatkezelési politikdjara. A dokumentum zérasaként ismertetésre
kertilnek a fordulonap utani események, illetve a véllalatiranyitasi nyilatkozat tartalma.

VIII. A KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ KAPCSOLODO KONYVVIZSGALOI
JELENTES-TERVEZET BEMUTATASA

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgaldi Kft. fiiggetlen konyvvizsgalo 2019. iizleti év

vonatkozasaban kiadott konszolidalt pénziigyi kimutatasra vonatkozo jelentés tervezete az

alabbiakban foglalhatoak ossze:

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok



A Tarsasag konyvvizsgaldja a kiadott fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés tervezetben 2019. évre
vonatkozdan véleménynyilvanitas visszautasitasat mondta ki, melynek alapjaként a
kovetkezoket hatarozta meg:

., Vizsgalataink soran nem tudtunk kell6 bizonyossdagot szerezni arra vonatkozoan, hogy a
konszolidacioba bevont leanyvallalatok pénziigyi adatai megbizhatoak és teljeskoriiek a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

Nem tudtunk tovabba véleményt nyilvanitani a Kartonpack Nyrt. (anyavallalat) egyedi pénziigyi
kimutatasairol sem.

A fentiek kovetkeztében nem tudtuk elvégezni a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
kapcsolodo konyvvizsgalati procedurdkat. Véleményiink szerint az elobb felsorolt hianyossdagok
atfogo jellegiiek.”

2020. 07. 13-an kiadott ,,el6zetes” konyvvizsgaldi jelentés tervezethez viszonyitva, - ahol
szintén véleménynyilvanitas visszautasitdsra vonatkozd véleményt adott ki — tartalmaban
nincs valtozas.

Az adatok teljeskoriiségérol, hitelességérol, az eszkozok meglétérol, az informaciok

rrrrr

képviseldi részérol lefolytatott hathatds, folyamatos levelezés, parbeszéd ellenére sem. A
konszolidaciot kizarolag ezen, hosszi iigyintézés ellenére is csak Kkorlatozott
terjedelemben el6allt adatkor tekintetében lehetséges elvégezni.

A leanyvallalatok feletti tényleges, érdemi, folyamatos befolyas és kontroll hianyat erésiti
onmagaban az a tény is, hogy a korabbi konszolidacios adatkor és dokumentaltsag hianya
tekintetében korabban is konyvvizsgaloi korlatozasra Keriilt sor.

Budapest 2021.04.22.

Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga
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Az egyedi, nem konszolidalt pénziigyi kimutatasok 68 oldalbol allnak.



l. Pénziigyi kimutatasok szamszaki részei

PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA adatok ezer forintban, kivéve ha méasképp van feltiintetve
. . 2018.12.31. ujra-
Megjegyzések 2019.12.31. megéllapitott
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok* 1.159.607 1.348.493
Immaterialis eszkozok* @ 12.864 13.438
Ingatlanok, gépek, berendezések* 2) 1.137.698 1.323.385
Tartdsan adott kélcsénok 3) 5.355 7.880
Tartés részesedések leanyvallalatban ¢és kozos @) 0 0
vezetésii vallalkozasban**
Ertékpapirok (FVTOCI) 5) 3.690 3.790
Forgéeszkozok 772.007 822.114
Készletek (6) 281.839 336.700
Vevokovetelések @) 313.127 353.922
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok (8) 75.317 46.733
Kovetelés leanyvallalattal szemben 9 13.850 10.000
Tart6san adott kolesonok (rovid lejarata rész) ©)) 1.610 1.554
Tényleges jovedelemadd kovetelés (10) 5.248 4.585
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek (112) 81.016 68.620
Eszkozok osszesen 1.931.614 2.170.607
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
Sajat toke* 1.426.546 1.666.741
Jegyzett toke (12) 101.030 101.030
Sajat részvények (12) -2 -2
Téketartalék (12) 18.171 18.171
Eredménytartalék * (12) 939.108 1.217.318
Atértékelési tartalék* (12) 368.239 330.224
Hosszu lejaratia kotelezettségek™ 99.458 214.719
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek (13) 79.697 156.958
Halasztott adokotelezettség* (14) 19.761 57.761
Rovid lejarata kotelezettségek** 405.610 289.147
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek (13) 88.117 88.557
Szallitoi kotelezettségek (15) 194.279 105.343
Kotelezettségek leanyvallalattal szemben** (16) 0 0
Rovid lejarata céltartalékok™* 17) 17.300 0
EgyeP rfmd lejarati  kotelezettségek ¢€s iddbeli (18) 105.914 95 247
elhatarolasok**
Sajat toke és kotelezettségek 1.931.614 2.170.607

* Szamviteli politika valtozasa miatt a korabbi id6szakok adatai Gijramegallapitasra keriiltek.

** Szamviteli hiba miatt a korabbi idészakok adatai Gijramegallapitasra kertiltek.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik. A zarojeles
hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V.-VI. fejezeteire utalnak.



ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Lo 2019.01.01 - 2018.01.01 -
Megjegyzések 2018.12.30
2019.12.31 . P
ujramegallapitott
Arbevétel (19) 2.498.312 2.323.770
Anyagjellegii raforditasok™* (20) 1.781.345 1.453.410
Személyi jellegii raforditasok** (21) 609.804 597.967
Ertékcsokkenés (22) 67.964 82.339
Egyéb mikodési bevétel/raforditasok (nettd)** (23) -337.111 -11.688
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa (24) -581 -26.931
Miikodési eredmény** -298.493 151.435
Kamatbevétel/raforditas (nettd) (25) -3.356 -5.771
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) (26) -2.572 14.992
Adézas el6tti eredmény -304.421 160.656
Jovedelemadd raforditas (27) -17.304 56.460
Netté eredmény -287.117 104.196
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd
eredménnyel szembeni atértékelése adohatassal (28) -91 395
egyutt
Immateridlis  eszk6zok,  ingatlanok,  gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni (29) 39.182 89.228
atértékelése, ado hatassal egylitt*
Egyéb atfogo eredmény* 39.091 89.623
Teljes atfogo6 eredmény* -248.026 193.819
Egy részvényre juté eredmény HUF-ban* (30) -568 206
Higitott egy részvényre juté eredmény HUF-ban 0 0

* Szamviteli politika valtozasa miatt a korabbi id6szakok adatai ujramegallapitasra keriiltek.

** Szamviteli hiba miatt a korabbi id6szakok adatai ijramegallapitasra keriiltek.

A kiegészitdé megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zarojeles
hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V.-VI. fejezeteire utalnak.



SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATAS

Egyenleg 2017. december 31.
Nyitéegyenleg (kozzétett)
Sajat részvény felvétele

Ujramegallapitas szamviteli politika
valtozasa miatt

Nyitéegyenleg (ijramegallapitott)

Ujramegallapitas  szamviteli  politika
valtozasa miatt

Targyévi atfogod eredmény
ujramegallapitott

Egyenleg 2018. december  31.
ujramegallapitott

Ujramegéllapitas  szamviteli  politika
valtozasa miatt

Targyévi atfogd eredmény
Realizécid

Egyenleg 2019. december 31.

Jegyzett

toke

101.030
101.030

101.030

101.030

101.030

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Sajat

Toke-

részvények tartalék

-2

18.171
18.171

18.171

18.171

18.171

Eredmény- Atértékelési

tartalék

1.150.397
1.150.397
2

12.919

1.163.318

-50.196

104.196

1.217.318

7.831

-287.117
1.076
939.108

tartalék

182.452
182.452

58.148

240.600

89.624

330.224

39.001
-1.076
368.239

Toke és
tartalékok
0sszesen

1.452.050
1.452.050
0

71.067

1.523.117

-50.196

193.820

1.666.741

7.831

-248.026
0
1.426.546

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A sajat tOkére

vonatkoz6 informacidkat a (12) megjegyzés tartalmazza.



CASH FLOW KIMUTATAS adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

2018.01.01 -

Meonevezé Mesieovzések 2019.01.01 2018.12.31.

egnevezes cgjegyzese 2019.12.31. Ujramegallapitot

t

Adozas elotti eredmény -304.421 160.656
Ertékcsokkenés (22) 67.964 82.339
Ertékvesztés 2 317.605 26334
Befektetett eszkdzok értékesitésének nyeresége 923 -9.227
Kamatbevétel/raforditas (nettd) (25) 3.356 5.771
Kovetelések és egyéb forgdeszkozok valtozasa ™ ®) OB 13.553 -118.197
Készletek valtozasa (6) 54.861 -46.764
Kotelezettségek és elhatarolasok valtozasa (13)-(18) 116.384 39.947
Fizetett kamat -4.203 -5.920
Fizetett nyereségado -1.350 -3.271
Miikodési tevékenységb6l szarmazé nettd 264.672 131.668
cash-flow
Targyi ’eszkozok €s immaterialis eszkdzok 1) @) 172.483 145.457
beszerzése
Tal:gyl - eszkdzok ¢és immateridlis javak 377 652
értékesitése
Uzletrész megszerzés, értékesités 0 10.000
Befektetési tevékenységbol szarmazo nettod 172,106 -134.805
cash-flow
Tart6san adott klcson (8) 17) -2.469
Hitelfelvétel/visszafizetés (13) -77.701 -88.283
Finanszirozasi tevékenységbol szarmazo netto -80.170 -88.283
cash-flow
P?nz— ,es pénzeszkoz egyenértékesek netto 12396 -91.420
valtozasa
Pénz- ¢és pénzeszkdz egyenértékesek nyitd 68.620 160.040
egyenlege
Pénz- és pénzeszkoz egyenértékesek fordulonapi 81016 68.620

egyenlege

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik. A zérojeles
hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V.-VI. fejezeteire utalnak.



1. A szamviteli politika meghatarozo elemei, a pénziigyi kimutatasok készitésének alapja

1. A Tarsasag bemutatasa

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikddo Részvénytarsasag (tovabbiakban: KARTONPACK
Nyrt. vagy Térsasag) atalakuldssal jott 1étre 1990. december 20-an a KARTONPACK Dobozipari
Kisszovetkezet jogutodjaként.

KARTONPACK Nyrt. 6 tevékenysége: 1721’08 Papir csomagoloeszkoz gyartasa.

Fo tevékenység keretében: nyomtatott kartondoboz, hullam- és mikrohullamlemez dobozok, kasirozott
dobozok gyartésa.

A KARTONPACK Nyrt. Magyarorszagon a Fovarosi Torvényszék Cégbirosdga altal bejegyzett
nyilvanosan miikodo részvénytarsasag. A Tarsasag lizemi, termelési tevékenységét debreceni iizemében
végzi, melynek keretében faltkarton csomagoléanyagot, azaz hajtogatott kartondobozt gyart szamos
ipardg részére. Kozel 70 éves nyomda- és csomagoloipari multjaval, tobb mint 100 f6s
szakemberallomanyaval, korszerli infrastrukturajaval, kiterjedt, stabil beszallitoi kapcsolatrendszerével
Magyarorszag egyik meghatarozo csomagoloipari lizeme.

KARTONPACK Nyrt. fobb adatai:

o sz¢khely:
- 1990.12.20.-2020.09.14.: 4030 Debrecen Galamb utca 11.
- 2020.09.15.- tol: 1024 Budapest Ady Endre utca 19/A.

o fioktelep:

- 2019.09.06-tol: 9721 Gencsapati, kiiltelek 115/8 hrsz

- 2020.09.15-t8l: 4030 Debrecen Galamb utca 11.

- 2010.04.20 — 2020.07.23.: 1137 Budapest, Ujpesti rakpart]. 1.
emelet 1.

e cégjegyzek szam:
- 2020.09.15-ig: 09-10-000030
- 2020.09.15-t6l: 01-10-141035

KARTONPACK Nyrt. aktualis alaptékéje 2019. december 31-én: 101.030.000,- Ft (505.150 db
KARTONPACK névre sz6106 torzsrészvény, névérték 200 Ft/db).

A Budapesti Ertéktézsde, a 45/1999. szamu hatarozata alapjan, a KARTONPACK Nyrt., mint kibocsato
200,- forint névértékii, 101.030.000,- Ft 0ssznévértékil, névre szolo ,,A,, sorozatll torzsrészvényét a

crer

Listara felvette. Az értékpapirok elso tézsdei kereskedési napja: 1999. februar 10. volt.



2019. december 31-én a tulajdonosi dsszetétel:

Részvényesek db % Orszag
Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belf6ldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Sajat részvény 11 0,002% Magyarorszag

Osszesen 505.150 100,000%

2. A pénziigyi kimutatasok készitésének alapja
2.1. 2019. évi pénziigyi kimutatasok elkészitésének elézménye, szakmai hattere és technikaja

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami feliigyelet
ala vonasarol rendelkezett. Az allami feliigyeletet ellato, kozgytilési hataskort gyakorld kormanybiztos
(jelen alcimben a tovabbiakban: kozgytilés) a Tarsasagnal uj Igazgatdsagot, Feliigyeldbizottsagot,
Auditbizottsagot és elnok-vezérigazgatot nevezett ki. A kormanybiztos és az 10 menedzsment
intézkedett a Tarsasag vagyoni helyzetének Kormanyrendelet szerinti attekintésérol.

A kozgyiilés 2020. aprilis 30. napjatol az IFRS szerinti, 2019. évi egyedi és konszolidalt pénziigyi
kimutatés elfogadasaig terjedd hatarozott idotartamra a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Korlatolt
Felelosségti Tarsasagot (székhely:1103 Budapest, Kéér u. 2/A C. ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785;
személyében felel6s konyvvizsgald: Gaal Edmond; a tovabbiakban: BDO vagy konyvvizsgalo) nevezte
ki a Tarsasag alland6 konyvvizsgaldjanak.

A konyvvizsgald a 2020. junius 15. napjan kelt levelében a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény
360. §-ban foglalt rendelkezések alapjan tajékoztatta a Magyar Nemzeti Bankot, tovabba a Tarsasag
Auditbizottsagat, FelligyelObizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi konyvvizsgalati eljarasa soran
azonositott 1ényeges koriilményekrdl, valamint arrdl, hogy ezek alapjan a konyvvizsgaloi
véleménynyilvanitas visszautasitasa varhato.

A 2019. december 31-i fordulonapra korabban elkészitett 2019. évi egyedi és konszolidalt jelentések és
a benniik foglalt IFRS standardok szerinti egyedi és konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok (a
tovabbiakban ugy is mint: 2019. évi pénziigyi kimutatasok) modositasara, valamint teljességi
nyilatkozat kiadasara az audit keretében azonositott koriilmények miatt nem volt lehetdség, ehhez a
Tarsasag pénziigyi atvilagitasa volt sziikséges.

A kozgylilés a pénziigyi jelentéseket és a benniik foglalt pénziigyi kimutatasokat elutasitotta, ezzel
egyidejiileg a Tarsasag pénziigyi atvilagitasat rendelte el.

A pénziigyi atvilagitas 3 f0 szakaszbol all, nemzetkozi hattérrel rendelkez6 pénziigyi tandcsado cég,
illetve IFRS szakértok kozremiikodésével, feszes iitemterv mellett zajlik. Az els6 szakaszban a Tarsasag
pénziigyi folyamatainak és szabalyzatainak teljes atvilagitasara keriilt sor. A masodik fazisban a



Tarsasag jogszabalyoknak és IFRS standardoknak megfelel6 szamviteli szabalyzati keretei késziiltek el.
A harmadik, jelenleg is zajlo szakaszban az elmult tizleti évek pénziigyi, szdmviteli értékeinek IFRS
alapon torténd korrekciojara, ujra megallapitasara keriil sor. Az 01j 2019. évi és a 2020. évi egyedi és
konszolidalt pénziigyi kimutatasok ennek eredményeképpen késziilnek.

A korabban késziilt 2019. évi pénziigyi kimutatasok kozgyiilés altali elutasitasa miatt sziikségessé valt
1j 2019. évi pénziigyi kimutatasok elkészitése. A 2019. évi pénziigyi kimutatasokban a pénziigyi
atvilagitds harmadik szakaszanak el6rehaladasa és aktudlis statusza altal lehetdvé tett mértékben sor
kertilt a 2019. évi pénziigyi kimutatasok egyes sorainak korrekciodjara.

A korabbi 2019. évi pénziigyi kimutatasok legfobb szervi elutasitasara figyelemmel a kdnyvvizsgalo a
2019. évi 1j pénziigyi kimutatasok auditalasat elvégezte és 1j konyvvizsgaloi jelentést bocsajtott ki.

A 2020. évi pénziigyi kimutatasok elkészitésére a 2019. évi pénziigyi kimutatasok legfobb szervi
dontéshozatalat kdvetden keriilhet sor. A 2020. évi pénziigyi kimutatasok 6sszeallitasa soran tovabbi
tételek szamviteli kezelésének rendezésére is sor keriil a pénziligyi atvilagitas harmadik szakasza altal
lehetové tett mértékben.

2.2. A pénziigyi atvilagitas 3. szakaszanak jelenlegi statusza

A BDO a 2019. évi audit soran a nyit6 sorokat, azaz a 2018. évi zar6 sorokat is vizsgalni kényszeriilt, a
2020.06.15-¢i levelében foglalt megallapitasai ennél fogva a 2018-2019. évekre egyarant kiterjedtek.

Az IFRS szakeértok részér6l megallapitast nyert, hogy a Tarsasag IFRS konyvvitelre torténd attérése
idejétdl, azaz 2017. évtdl sziikséges a pénziigyi kimutatas legtobb soranak értékeit ujra megallapitani.

A fentiek alapjan lényegében tehat a 2019., a 2020. és a 2021. évi beszamolok utjan, 1épcsdzetes
jelleggel lehet valamennyi korrekciot megtenni a 2017. évtdl torténd ismételt értékmegallapitassal jaro
kiemelt ligyteherre figyelemmel. Mindezen szakmai munka a pénziigyi atvilagitas feszitett litemterve
mellett is jelent0s iddigénnyel jar.

A pénziigyi atvilagitds 3. szakaszanak jelenlegi 4llasa alapjan a 2019. évi pénziigyi
kimutatasban a kovetkezd mérlegtételek keriilnek korrekciozasra:

- immaterialis eszk0z0Kk,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- tartos részesedések leanyvallalatban és kozos vezetésli vallalkozasban,
- vevokovetelések,

- kovetelés munkavallalokkal szemben,

- helyi adokovetelés,

- tényleges jovedelemado kovetelés,

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- kotelezettségek leanyvallalattal szemben,

- halasztott ad6 kotelezettségek,

- rovid lejaratu céltartalékok,

- egyéb rovid lejarata kotelezettségek €s idobeli elhatarolasok,
- anyagjellegili raforditasok,

- személyi jellegili raforditasok,



- értékcsokkenés,

- egyéb milkddési bevétel/raforditas (netto),

- jovedelemad¢ raforditas,

- immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel
szembeni atértékelése, adohatassal egyiitt,

- EPS (egy részvényre juté eredmény)

2.3. Nyilatkozat a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valo megfelel6ségrol

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrol: A jelen pénziigyi Kimutatasok a Tarsasag legf6bb szerve
altal eldirt, fentebb bemutatott pénziigyi atvilagitas keretében, a legtobb 2017-2018. évi zaré adat
korrekcidjaval, a Nemzetkozi Pénziigyi Szamviteli Standardoknak — az Eurdpai Unié (EU) Hivatalos
Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardoknak — megfeleléen a megbizott IFRS
szakértok utjan késziiltek el.

A KARTONPACK Nyrt. éves beszamolodjat 2016. december 31-ig a szamvitelr6l sz616 2000. évi C.
torvény el6irasainak megfelelden készitette és hozta nyilvanossagra, a 2017. januar 1-je 6ta ugyanezen
szamviteli torvény el6irasai alapjan egyedi és konszolidalt IFRS beszamolo készitésére kotelezett.

A pénziigyi kimutatasok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek bemutatasra, ha nincs ettdl
eltéro jelzés.

2.2. A pénziigyi kimutatiasok tartalma

E pénziigyi kimutatdsok a KARTONPACK Nyrt. vagyonat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét
mutatjak be. A Tarsasag a jelen pénziigyi kimutatasokat nemzetkozi hattérrel rendelkezé pénziigyi
tanacsado cég altal lefolytatott pénziigyi atvilagitas aktualis eredményeként, megbizott IFRS szakért6k
utjan készitette el, illetve a legf6bb szervi jovahagyas esetében gondoskodik a hatalyos jogszabalyok
szerinti kozzétételrodl és letétbe helyezésrol.

2.3. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja, az alkalmazott szabalyrendszer, mogottes
feltételezések, értékelési filozofia

A pénziigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (Nemzetkozi Szamviteli
Standardok Bizottsaga, IASB) altal megalkotott, 2019. december 31-éig kibocsatott és hatalyos
International Financial Reporting Standards (Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok, IFRS)
alapjan késziiltek. Az IFRS-eket gy alkalmazta a Tarsasag, ahogy azokat az Europai Unid befogadta.

A fordulénap utani események azok az akar kedvezd, akar kedvezétlen események, amelyek a
fordulonap és a pénziigyi kimutatasok kozzétételre torténd kozgytilés altali jovahagyast
megel6zd testiileti dontések kezdeményezésének idOpontja kozott tortének. A Térsasag
megkiilonboztet modositd és nem moddositd eseményeket: mdodositd események, amelyek a
fordulonapon fennallt koriilményeket igazolnak; nem mddositd események, amelyek olyan
koriilményekre utalnak, amelyek a fordulonap utan jottek létre.

A modositd események esetében a pénziigyi kimutatasok tételeinek 0sszegét is modositani kell.
A nem modosité események a pénziigyi kimutatdsok szamszaki részét nem modositjak, de



természetiiket, varhatd hatdsukat kozzé kell tenni a Megjegyzésekben, amennyiben azok
Iényegesek lehetnek a pénziigyi kimutatasok felhasznéaldi szamara.

Tovéabba, a Tarsasag nem készitheti el pénziigyi kimutatdsait a vallalkozas folytatasat
feltételezve, ha a vezetés a fordulonap utdn Ggy dont, hogy fel kivanja szamolni a vallalkozast
vagy meg kivanja sziintetni a kereskedelmi tevékenységet vagy ha ennek megtételén kiviil nincs
mas ésszeri lehetdsége. Ebben az esetben az IAS 1 ide vonatkozé eldirasait kell kovetni.

A Tarsasag megallapitotta, hogy nem tapasztalhatd olyan jel, amely arra utalna, hogy a Tarsasag a
mukodését belathatd idon beliil — legalabb egy éven belill — megsziinteti vagy 1ényegesen csokkenti.
Mindazonaltal fontos megjegyezni, hogy a fordulonapot kdvetden a COVID-19 virus megjelenése nem
vart koriilményként jelentkezett, aminek a hosszitavl hatasa egyelére nem modellezhetd.

A pénziigyi kimutatasok esetében az értékelési alapok az adott mérlegsornal keriilnek bemutatasra. A
2019. éves pénziigyi kimutatasok Osszeallitdsa soran, a Tarsasag gyakorlatat attekintve szamviteli
politika valtoztatdsa valt sziikségessé. A konyvvizsgdldo a korabban késziilt pénziigyi kimutatasok
véleményezése soran vitatta az immaterialis eszk6zok, valamint az ingatlanok, gépek, berendezések
évek soran kialakult, fordulénapokon megjelenitett konyv szerinti értékét. A vitatott értékek rendezése
érdekében értékbecsld szakértd megbizasira keriilt sor a célbol, hogy a tételek valds értéke
megallapitasra keriiljon. Ezen eszkozcsoportok valos értékre torténd atértékelésére az IFRS-ek
lehetoséget biztositanak. Az IAS 16 standard értelmében a tarsasagok valaszthatnak a bekeriilési érték
modell, valamint az atértékelési modell kdzott. A Tarsasagnal korabban alkalmazott bekeriilési érték
modell csupan értékcsokkenés, illetve értékvesztés elszamolast tette lehetové, azonban az atértékelési
modell esetében rendszeres idokdzonként valds értékre torténd atértékelésekre van lehetdség, majd az
atértékelt érték keriil a tovabbiakban értékcsokkenésre. IAS 1 A pénziigyi kimutatasok prezentalasa
standard a kovetkezéket mondja: ,,A vonatkozo IFRS-eknek valé megfeleléssel 1ényegileg minden
esetben elérhetd a valos bemutatas. A valds bemutatas megkoveteli tovabba, hogy a gazdalkodo egység:
(a) az IAS 8 Szamviteli politika, szamviteli becslések valtozasai és hibak standarddal 6sszhangban
valassza ki és alkalmazza szamviteli politikajat. A gazdalkodo egységnek akkor és csak akkor kell a
szamviteli politikat megvaltoztatnia, ha (a) a valtozast valamely standard vagy értelmezés eldirja; vagy
(b) a valtozas a gazdalkodo6 egység pénziigyi kimutatdsaiban az ligyleteknek, mas eseményeknek és
feltételeknek a gazdalkodo egység pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére, valamint cash flow-
ira gyakorolt hatasainak megbizhato és relevansabb bemutatasat eredményezi. Az IFRS szakértok és
pénziigyi tanacsadok altal javasolt atértékelési modell alkalmazasara vonatkozd szamviteli politikai
dontéssel, valtoztatdssal a Tarsasdg a megbizhatobb, valdsabb, relevansabb, konyvvizsgalo altal
elfogadhatobb eszkozértékeket, éves pénziigyi kimutatasokat kivan bemutatni. A 2019. évre vonatkozo
szamviteli politika megvaltoztatdsa miatt a korabbi id6szak adatai Gjramegallapitasra keriiltek.

Az IFRS-eknek megfeleld pénziigyi kimutatasok elkészitése soran sziikség van arra, hogy a Tarsasag
szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatassal vannak az alkalmazott
szamviteli politikakra, valamint az eszk6zok és kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoloban
szereplo Osszegére. A becslések és a kapcsolodo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos
egyéb tényezon alapulnak, amelyek az adott koriilmények kozott észszerlinek tekinthetdk, és amelyek
eredménye képezi azon eszk6zok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek
egyéb forrasokbol nem hatarozhatok meg egyértelmiien. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektol a
becslésektol.



A becslések és az alapfeltételezések feliilvizsgalatara rendszeresen sor keriil. A szamviteli becslések
modositasa a becslés modositasanak iddszakaban keriil megjelenitésre, ha a modositas csak az adott évet
érinti, illetve a mddositas idészakdban és a jovobeli idoszakokban, ha a mddositds mind a jelenlegi,
mind a jovObeni éveket érinti.

3. A szamviteli politika meghatarozé elemei

Az aldbbiakban keriilnek bemutatésra a pénziigyi kimutatasok elkészitése soran alkalmazott jelentdsebb
szamviteli politika elemek. A szamviteli politikak kovetkezetesen keriiltek alkalmazasra a jelen
pénziigyi kimutatasokban szerepl6 idészakokra vonatkozdan.

3.1. A pénziigyi kimutatasok prezentalasa

A Tarsasag pénziigyi kimutatasai a kdvetkez6 részeket fogaljak magukban:
— pénziigyi helyzet kimutatasa,
— atfogd eredménykimutatas,
— sajat toke valtozas kimutatés,
— cash-flow kimutatas,
— kiegészité megjegyzések az egyedi pénziigyi kimutatasokhoz.

A Téarsasag tigy dont, hogy a korabbi évekre vonatkozo pénziigyi kimutatasoknak megfelelden atfogod
eredménykimutatast egy 6nallé kimutatasban szerepelteti ugy, hogy az egyéb atfogd eredményhez
kapcsolodo tételeket azonos kimutatasban, a nettd eredményt kdvetden jeleniti meg.

3.2. A prezentalassal kapcsolatos lényegesebb dontések

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és koriilményeire vald tekintettel a Tarsasag
funkcionalis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziiltek, ez
a prezentalas pénzneme. A pénziigyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A pénziigyi kimutatidsok
fordulénapja minden évben a naptari év utolso napja, december 31. A Tarsasag a tézsdei eldirasoknak
megfelelden félévente készit évkozi pénziigyi kimutatasokat. Az évkozi pénziigyi kimutatasokra az IAS
34 szabalyait kell alkalmazni, azok nem tartalmaznak minden IAS 1 altal megkovetelt kozzétételt, illetve
az adatokat tomdritett formaban tartalmazzak.

A pénziigyi kimutatasok egy Osszehasonlitdo adatot tartalmaznak. Jelen pénziigyi kimutatasok a
szamviteli politika pénziigyi atvilagitas keretében tortént valtoztatasa, tovabba az atvilagitas soran
azonositott szamviteli hibak javitdsa miatt az el6z6 idGészakra vonatkozd ujramegallapitott adatsort
tartalmaznak. A pénziigyi kimutatdsok modositasokkal érintett, ujramegallapitott sorai jelen
dokumentum VII. fejezet Egyéb kozzétételek cim 12. pontjaban keriilnek megjelenitésre.

Abban a helyzetben, amikor a prezentalas érdekében sziikségessé valik, hogy egy tétel egy masik
kategoriaba keriiljon atsorolasra (példaul j pénziigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat
ugy korrigalja a Tarsasag, hogy az 6sszehasonlithatosdg megvalosuljon. Az 0sszehasonlité adatokat a
korabbi prezentalasi formardl a jelenleg alkalmazottra a Tarsasag atdolgozta. A formatumvaltassal
kapcsolatos 1épések (egyeztetés), 0j prezentdlasra vonatkozd informaciok szintén megjelenitésre
keriilnek az Egyéb kozzétételek kozott.

A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos devizaarfolyamot alkalmazza.



A kilfoldi pénznemben torténd tigyletek a funkcionalis pénznemben — a kiilfoldi pénznemben
1év6 Gsszegre a beszamold pénznemének ¢€s a kiilfoldi pénznemnek az tligylet napjan érvényes
atvaltasi arfolyamat alkalmazva — vannak elszamolva. Az atfogd eredménykimutatasban azokat
az arfolyam-kiilonbozeteket, amelyek monetaris tételek rendezésekor, az id6szak soran tortént
kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z0 pénziigyi kimutatdsokban alkalmazott arfolyamtol
eltéré arfolyam hasznalatbol eredden keletkeznek, bevételként vagy raforditasként vannak
kimutatva abban az iddszakban, amikor keletkeztek. A kiilfoldi pénznemben meghatarozott
monetaris eszkdzoket €és kotelezettséget a funkcionalis pénznemnek a beszamolési iddszak
végén érvényes arfolyaman szamitjak at. A valds értéken értékelt kiilfoldi pénznemben
meghatarozott tételeket a valods érték meghatarozasanak idépontjaban érvényes arfolyamon
szamitjak at. Az arfolyamkiilonbozetek az egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) soron
keriilnek kimutatasra.

Fiiggd kotelezettségek nem szerepelnek az éves pénziigyi kimutatasok pénziigyi helyzet
kimutatdsaban és az atfogd eredménykimutatdsban. A kiegészitd megjegyzésekben keriilnek
bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesitd forrdsok kiaramlasanak esélye tavoli,
minimalis. A fliggd kovetelések nem szerepelnek az éves pénziigyi kimutatdsok pénziigyi
helyzet kimutatasdban ¢€s az atfogd eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok
bearamlasa valdszintisithetd, a kiegészitd megjegyzésekben kimutatasra keriilnek.

4. A pénziigyi helyzet kimutatasihoz kapcsolodé szamviteli politikak, az eszkozok és
kotelezettségek megjelenitése és értékelése

4.1. Immaterialis javak

A Térsasag az immaterialis javak kozott mutatja ki azokat az eszkozeit, amelyek azonosithato,
fizikai megjelenéssel nem rendelkezd, nem monetaris eszk6zok. Egy eszk6z azonosithato, ha
elvalaszthato, vagyis a tobbi eszkdztdl elkiilonitve atruhazhatd, kivonhatdo a Tarsasagbol,
tekintet nélkiil arra, hogy ez a Téarsasadgnak szandékaban 4ll-e vagy sem.

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron keriilnek felvételre a megszerzeés
idépontjaban. A konyvekbe valo felvételre abban az esetben kertil sor, ha az eszkoz hasznalata
bizonyithatéan jovObeli gazdasagi javak bedramldsat eredményezi, €és annak koltsége
egyértelmiien meghatarozhato.

A Tarsasag 2021.01.01-t61 hatalyos szamviteli politikaja alapjan az immaterialis javak
értékelése atértékelési modell alapjan torténik, tehat az immaterialis javakat a kezdeti
megjelenitést kovetden a halmozott amortizacioval és az esetleges halmozott értékvesztés
miatti veszteséggel csokkentett atértékelt értéken tartja nyilvan.

Ezen eszk6zok élettartama hatarozott vagy hatarozatlan. A hatarozott élettartami eszk6zok
amortizacidja linedris modszerrel torténik az élettartamra vonatkozo legjobb becslés alapjan.
Az amortizéacios idészak €és az amortizacié mddszere évente feliilvizsgalatra keriil a pénziigyi
év végén. A sajat elallitast immaterialis javak, a fejlesztési koltségek kivételével nem keriilnek



aktivalasra, hanem felmeriilésiik évében elszamolasra kerililnek az eredménnyel szemben. Az
immaterialis javak évente feliilvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabol egyedileg, vagy
a jovedelemtermel6 egység szintjén.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ala esé javak és szoftverek beszerzési koltségei
aktivalasra keriilnek. Az eszkdzok értékcsokkenése a linearis modszer szerint keriil
elszamolasra, amelynek soran az eszk6zok konyv szerinti értéke az alabbi becsiilt hasznos
¢lettartamok alatt a maradvanyértékig csokken:

— 1mmaterialis eszkozok 20-33,33%.

A hasznos élettartamok ¢és az értékcsokkenési mddszerek legalabb évente feliilvizsgélatra
keriilnek az adott eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan.

4.2. Ingatlanok, gépek, berendezések

A Térsasag a sajat hasznalati ingatlanokat, a gyartashoz sziikséges gépeket, berendezéseket, az
egyeb gépeket, berendezéseket (pl. gépjarmiivek) és a beruhdzasokat sorolja be az ingatlanok,
gépek és berendezések koz¢, fiiggetleniil attdl, hogy sajat tulajdonban vannak-e vagy a Tarsasag
tulajdonjoggal nem, de hasznélati joggal bir (lizingbe vevo).

A Tarsasag 2021.01.01-t61 hatdlyos szamviteli politikdja alapjdn az ingatlanok, gépek,
berendezések értékelése atértékelési modell alapjan torténik, vagyis az eszkdzként valod
megjelenitését kovetden ezen eszkdzok rendszeres 1d6kozonként valds értékre atértékelésre
kertilnek, majd a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztés miatti veszteségekkel
csokkentett atértékelt Gsszegen tartja nyilvan a Téarsasag.

Az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket alapvetden egyedi eszkdzként kezeli a Téarsasag.
Ettdl eltérdéen, amennyiben valamely egyedi eszkozok fobb jellemzdi (hasznos élettartam,
maradvanyérték, értékcsokkenés) lényegében azonosak, abban az esetben Osszevontan
jelenitheti meg ezeket az eszkozoket a Téarsasag. A foldteriilet és a rajta allo épiilet minden
esetben kiilonallo eszkozként keriil megjelenitésre. Azoknak az eszkdzoknek, amelyeknek
nagyobb részeik fobb gazdasagi jellemzdi egymastol eltérdek, valamennyi jelentds értékkel
bir6 komponensének hasznos élettartamat, maradvanyértékét, értékcsokkenési modszerét
kiilon-kiilon hatdrozza meg a Térsasag.

A javitasi, karbantartasi koltségek és tartalék-alkatrészek potlasa a koltségeket terhelik. Az
értékndveld beruhdzasok és a felujitdsok aktivalasra keriilnek. Eladott, illetve nullara leirt,
hasznalaton kiviili eszkdzok bekertilési értéke és halmozott értékcsokkenése kivezetésre keriil.
Minden ilyen modon keletkezd esetleges nyereség, vagy veszteség része a targyévi
eredménynek. A kivezetett eszkdzzel kapcsolatos atértékelési kiilonbdzet a kivezetéskor keriil
realizalasra, tvezetésre atértékelési tartalékbol az eredménytartalékba.



Az eszkozok értékcsokkenése a linearis modszer szerint kertil elszamolasra, amelynek soran az
eszk6zok konyv szerinti értéke az alabbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig
csokken.

Az egyedi eszkdzok leirasanak mértékét a Tarsasag miiszaki szakemberei segitségével allapitja
meg. A Tarsasag eszkozcsoportonként eltérd értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz figyelembe
véve az eszkozok muszaki elavulasat, egy€b sajatos jellemzoit:

— ¢épiilet, épitmény 1-8%,

— miszaki gépek és berendezések 4-20%,

— irodai gépek és felszerelések 5-33,33%,

— jarmiivek 20%

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente feliilvizsgélatra
keriilnek az adott eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan.

A 100 ezer forint egyedi bekeriilési érték alatti (kis értékii) gépeket és berendezéseket a
Tarsasag a hasznalatba vételre alkalmas 4allapot elérésekor aktivalja és azonnal
értékesokkenésként szamolja el.

A Tarsasag nem szamol el értékcsokkenés foldtertilet, telek, képzémiivészeti és egyéb alkotas
esetében.

4.3. Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentum minden olyan szerzddés, amely valamely gazdalkodd egységnél
pénziigyi eszkozt, ugyanakkor egy masik gazdalkodo egységnél pénziigyi kotelezettséget vagy
tokeinstrumentumot keletkeztet.

A pénziigyi eszkozoket vagy pénziigyi kotelezettségeket akkor kell elszdmolni, amikor az
instrumentum szerzddéses feltételei vonatkozova valnak a Tarsasdgra nézve. A pénziigyi
eszk6zok szokdsos modon torténd vétele esetében a Tarsasag a teljesités idopontja szerinti
elszamolast (settlement date) alkalmazza, tehat az elszamolas azon a napon torténik meg,
amikor a Tarsasag megkapja az eszkozt. A Tarsasag a pénziigyi instrumentumokat a kezdeti
megjelenitéskor valos értéken jeleniti meg.

Az értékelési csoportba torténd besorolds a pénziigyi eszkdzhoz kapcsoldodd pénzaramok
karakterisztikajanak a fliggvénye. Az IFRS 9 standard hatokorébe tartozd pénziigyi eszkdozok
harom értékelési kategoriaba sorolandok: bekeriilést kovetden amortizalt koltségen
értekelenddk, bekeriilést kovetden valds értéken értékelenddk az egyéb atfogd eredménnyel
szemben (FVTOCI), illetve bekeriilést kovetéen valds érteken  értékelenddk
eredménykimutatassal szemben (FVTPL). A Téarsasag a pénziigyi eszkdzoket az alabbiak
szerint csoportositja:
— pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek (hazipénztar, bankszamlak),



— amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok, beleértve a vevokoveteléseket
¢s egyéb koveteléseket is,

— valos értéken az egyéb atfogd eredménnyel szemben (FVTOCI) értékelt pénziigyi
eszkozok,

— val6s értéken az eredménnyel szemben értékelt (FVTPL) pénziigyi eszkozok.

A pénziigyi eszkozok esetében a kovetd értékelés az IFRS 9 besorolasi modelljei alapjan
torténik (a hitelviszonyt megtestesito eszkdozok esetén iizleti modell tesztet és SPPI tesztet végez
a Tarsasag a kezdeti megjelenitéssel egy idében). A modellek alapjan a pénziigyi eszkdzoket a
Tarsasag amortizalt bekeriilési értéken, valos értéken az egyéb atfogd eredménnyel szemben
vagy valos értéken az eredménnyel szemben értékeli.

Azokndl a hitelviszonyt megtestesitd pénziigyi eszk6zoknél, melyeket a Tarsasag amortizalt
bekertilési értéken kivan értékelni, a pénziigyi eszkdz pénzaramai tekintetében vizsgalni kell,
hogy azok megfelelnek-e az IFRS 9 szerinti kizarélag téke és kamat (SPPI) kovetelménynek.
A téke a pénziigyi eszk6z kezdeti megjelenitéskori valds értéke. A kamat elsdsorban a kint 1évo
tokeosszeg idoértékének ellenértékét, illetve a hitelkockazatot fejezi ki egy adott iddszakban,
de mas alapvetd hitelezési kockazatokat és koltségeket, tovabba nyereséghanyadot is tartalmaz.
Az SPPI kovetelmény teljesiilésekor a Tarsasdg a pénziigyi eszkdz denominalt pénznemében
azt vizsgalja, hogy a szerzddésbdl eredd pénzaramok konzisztensek-e az alapvetd
kolcsonmegallapodasokkal. Annak megitéléséhez, hogy a szerzddéses pénzaramok kizardlag
tokét és kamatot tartalmaznak-e, a Tarsasdg megvizsgalja a pénziigyi instrumentum szerz6déses
feltételeit. Minden egyéb adodssdginstrumentumot eredményen keresztiil valos értéken kell
értékelni (FVTPL).

Minden tékeinstrumentumot valos értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték valtozas
hatasat kozvetlenil az eredmény kimutatisban kell elszdmolni, kivéve azon
tékeinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodd az egyéb atfogd eredmény opciot (FVTOCI)
vélasztotta.

A Téarsasdg az amortizalt bekeriilési értéken és a hitelviszonyt megtestesitd, egyéb atfogd
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozeire minden forduldnapon
értékvesztés tesztet végez a varhato hitelezési veszteség szamszeriisitéséhez és elszamolasahoz.

Pénziigyi kotelezettség barmely olyan kotelezettség, amely:

— szerzddéses kotelmet keletkeztet: készpénz vagy egyéb pénziigyi eszkdz masik
gazdalkodo egység részére torténd atadasara vagy pénziigyi eszk6zok vagy pénziigyi
kotelezettségek masik gazdalkodd egységgel potencidlisan kedvezdtlen feltételek
mellett végzett cseréjére vagy

— olyan szerzddés, amely a gazdalkodé egység sajat tokeinstrumentumaiban teljesiil vagy
teljesithetd és eleget tesz az IAS 32 altal megadott néhany tovabbi specialis feltételnek.



A Tarsasag a pénziigyi kotelezettségeket az alabbiak szerint csoportositja:
— amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek, beleértve a szallitoi
tartozasokat ¢s egyéb kotelezettségeket, a pénziigyi lizing kotelezettségeket is,
— az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek.

A pénziigyi kotelezettségeket alapesetben a Tarsasag amortizalt bekeriilési értéken értékeli, ez
alol kivételt képeznek azok a pénziigyi kotelezettségek, amelyeket eredménnyel szemben valds
értéken kell értékelni vagy a Téarsasag a valos értékelés opciot valasztja. Eredménnyel szemben
valds értéken kell értékelni elsdsorban a kereskedési célu pénziigyi kotelezettségeket és a
derivativakat. A pénziigyi kotelezettségek magukban foglaljak a lizing kotelezettségeket is.

Az amortizalt bekeriilési érték az eredeti bekeriilési érték és az effektiv kamatlab segitségével
szamszerusitett halmozott amortizacio — eldjelhelyes — 6sszege, csokkentve a toketdrlesztések,
pénziigyi eszkdzok esetében az értékvesztés miatti veszteségek, valamint a behajthatatlanna
valt kovetelések Osszegével.

Az effektiv kamatlab egy olyan belsé megtériilési rata, amely a pénziigyi instrumentum varhato
futamidejére, vagy egy meghatarozott id6szakra vonatkozo6 cash flow-kat pontosan a pénziigyi
instrumentum konyv szerinti értékére diszkontalja.

A Térsasdg minden pénziigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valos értékén értékel.
Hitelek esetén még azokat a tranzakcios koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kozvetlentil
a pénziigyi kotelezettség megszerzésének tulajdonithatok.

A kolesonok és hitelek az effektiv kamatlab modszerrel szamitott amortizalt bekeriilési értéken
jelennek meg a pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatasban. A kolcsondkhoz €s hitelekhez
kapcsolddo nyereségek €s veszteségek az atfogd eredménykimutatas nettd eredmény részében
keriilnek elszdmolasra az effektiv kamatlab mddszer segitségével szamitott amortizacid soran,
valamint a pénziigyi kotelezettség kivezetésekor. Az amortizacio a jovedelemre vonatkozo
kimutatasban keriil elszdmolasra pénziigyi raforditasként.

Tapasztalatok az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standarddal kapcsolatosan: besorolds és
értékelés (hatdalyos 2018. janudr 1-t6l)

A standard 0 kovetelményeket vezetett be a pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és értékvesztésével kapcsolatban. Az IFRS 9 standard alkalmazasa
hatassal volt a Tarsasag eszkozeinek mindsitésére és értékelésére, azonban a pénziigyi
kotelezettségek mindsitését és értékelésére nincsen hatdssal. Az IFRS 9 standard targyévben
torténd alkalmazasa nem gyakorolt jelentds hatast a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.



4.4, Készletek

A készletek olyan eszkozok:

— amelyeket a szokasos iizletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak (a
Tarsasag esetében a késztermékek);

— amelyek az ilyen jellegli értékesités végett a termelési folyamatban vannak (a Tarsasag
esetében a félkész termék és a befejezetlen termelés);

— amelyek olyan anyagok vagy anyagi eszk6zok formajaban vannak, amelyeket a
termelési folyamatban vagy a szolgaltatasnyujtasban hasznalnak fel (a Téarsasag
esetében a gyartashoz sziikséges alapanyagok, technologiai segédanyagok, alkatrészek).

A készletek a kezdeti megjelenitéskor bekeriilési értéken keriilnek elszamolasra. A készletek
bekertilési értéke tartalmazza valamennyi beszerzési koltséget, atalakitasi koltséget és minden
olyan mas kdltséget, amely annak érdekében meriilt fel, hogy a készletek jelenlegi helyiikre és
allapotukba keriiljenek.

A készleteket ezt kovetden a Tarsasag a bekertilési érték €és a netto realizalhato érték koziil az
alacsonyabb értéken értékeli.

A készletek értékesitésekor azok konyv szerinti értékét abban az iddszakban szdmolja el
raforditasként a Tarsasadg, amelyben a kapcsolddo arbevételt elszamolja.

4.5. Lizingek

A szerzddések kotésekor a Tarsasag minden esetben megvizsgalja, hogy a szerzddés lizing-e,
vagy lizinget tartalmaz-e. A szerzOdés lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha a lizingbead6 a
lizingbevevének egy idOszak tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott
eszkoz hasznalatanak ellendrzése felett.

A Téarsasag kizarolag olyan lizingiigyleteket kot, ahol a Tarsasag a lizingbevevd. A Tarsasag az
igylet kezdonapjan egy hasznalatijog-eszkozt (ROU, right of use) €s egy lizingkotelezettséget
jelenit meg.

A Téarsasag a haszndlatijog-eszk6zok kovetd ertékelésére az atértékelési modellt valasztja, az
értékelésre alkalmazott gyakorlatok megegyeznek az Ingatlanok, gépek ¢és berendezések
esetében kovetett gyakorlatokkal, azzal a kikotéssel, hogy a Tarsasdg a hasznalatijog-eszkoz
értékcsokkenését a kezdOnaptdl a hasznalatijog-eszkdz hasznos ¢€lettartaménak vége ¢€s a
lizingfutamidd vége koziil a korabbi idépontig szamolja el.

A haszndlatijog-eszk6zok a pénziigyi helyzet kimutatasban azon a soron keriilnek bemutatasra,
amelyiken a mogottes eszkozoket mutatna be a Tarsasag, ha azok a tulajdondban éallnanak. A
Térsasadg a Megjegyzésekben kiilon bemutatja a hasznalatijog-eszkozoket és az azok értékében
bekovetkezett valtozasokat. A Téarsasag a lizingiigyletekbdl szarmazo kotelezettségeket a tobbi
kotelezettségtdl elkiilonitve mutatja be a pénziigyi helyzet kimutatasban, a Megjegyzésekben
kiilon bemutatja a lizingkotelezettségek lejarati elemzését is.



Az egy évnél rovidebb futamidejii lizingek és a kis értékli lizingelt eszk6zok esetében a
Tarsasag a kapcsolodo lizingdijakat koltségként szamolja el linearis mdédon a lizing futamideje
alatt. A Tarsasag kis értékiinek tekinti a lizinget, ha annak bekeriilési értéke lizingenként nem
haladna meg a 200 ezer forintot.

Az IFRS a lizinggel kapcsolatban egy alapelvet hangsulyoz, nevezetesen a tartalom
elsddlegességét a jogi formaval szemben, és lizingbe vevdi oldalrdl az IFRS 16 mar nem
tartalmazza a pénziigyi és operativ lizing megkiilonboztetést. A valtoztatas masik oka
elsésorban az volt, hogy a lizing korabbi besorolasatol fiiggetleniil jelenjen meg minden olyan
eszkOz, amely esetében van egy jogosultsag arra, hogy a gazdalkod6 Tarsasag valamekkora
id6tartamra ezt az eszkozt bérelje. Ezt a jogot rendeli az Uj standard a mérlegben is
megjeleniteni.

A bekeriilési érték részei a lizing kotelezettség értéke, az elére megfizetett lizingkifizetések
csOkkentve az 0sztonzokkel, a kezdeti direkt koltségek, leszerelés eltavolitas koltsége. A
Tarsasag a haszndlatijog-eszkozok kovetd értékelésére az atértékelési modellt valasztja, az
értekelésre alkalmazott gyakorlatok megegyeznek az Ingatlanok, gépek és berendezések
esetében kovetett gyakorlatokkal, azzal a kikotéssel, hogy a Térsasadg a hasznélatijog-eszkoz
értékcsokkenését a kezdOnaptdl a haszndlatijog-eszk6z hasznos élettartamanak vége ¢és a
lizingfutamidd vége koziil a korabbi iddpontig szamolja el.

A lizing kotelezettséget kovetd értékelése soran az effektiv kamatldb modszerrel kell
megallapitani.

A lizingbe vevd minden IFRS 16 standard altal eldirt kdzzétételi informaciot a kiegészitd
megjegyzésekben tesz kozz¢ utalva a mérlegsorokban torténd megjelenitéstikre.

4.6. Céltartalékok

Céltartalékot akkor mutat ki a Tarsasag, ha egy multbeli esemény kovetkeztében olyan meglévo
jogi vagy vélelmezett kotelme all fenn, amelynek Osszege megbizhatoan megbecsiilhetd, €s
valoszintl, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznok kidramléasara kertil sor. A Tarsasag
valoszinlinek tartja, hogy eréforras kidramlas fog torténni, amennyiben ennek bizonyossagi
foka meghaladja az 50%-ot.

A vélelmezett kotelem a Tarsasag olyan cselekedeteibdl eredd kotelem, amikor egy
nyilvanossagra hozott politika, multbeli gyakorlat vagy megfelelden részletezett targyiddszaki
bejelentés alapjan vilagossa valt, hogy kotelezettséget fog vallalni, és ez mas felekben olyan
jogos varakozasokat ¢breszt, hogy ezen kotelezettségeket teljesiteni fogja. A jogi kotelem
valamely jogi tény altal keletkeztetett kotelem, amely jellemzden jogszabalybdl, arra jogositd
hatérozatbdl, vagy szerz6désbdl ered.



A céltartalékokat a Tarsasag minden egyes mérlegfordulonapon feliilvizsgalja és helyesbiti tigy,
hogy azok a vezetésnek az erdforrasok varhato jovobeli kidramldsara vonatkozd legjobb
becslését tiikkrozzek.

Céltartalékot a Tarsasag foként az alabbi kotelezettségekre képez:
— garancialis igényekhez kapcsolodo jovairasok és potgyartas,
— peres ligyek,
— hatranyos szerzddések.

A Tarsasag a céltartalékokat annak jellegétdl fliggden, a Hossza lejarata és a Rovid lejarata
kotelezettségek kozott jeleniti meg, o©nalld soron. A Megjegyzésekben céltartalék
mozgastablaban mutatja be a céltartalék adott évi ndvekményeit és csokkenéseit, képzési
jogcimenként elkiilonitve.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévd kotelem rendezéséhez a mérlegfordulonapon
szlikséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzd
kockazatokat és bizonytalansdgokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévd
kotelem rendezéséhez varhatoan sziikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti
értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

4.7. Munkavallaléi juttatasok

A Térsasadg a munkavallaloi juttatdsokat négy {6 kategoridba sorolja:

— rovid tdva munkavallaloi juttatdsok: olyan juttatasok, amelyeket a munkavallalo altal
elvégzett munkat kovetden a Tarsasag varhatéoan 12 honapon beliil teljesit: bérek és
kapcsolddo jarulékok, rovid tavu fizetett tavollétek (éves szabadsag, betegszabadsag, ki
nem vett, halmozodd szabadsagok), esetleges bonuszok, nem pénzben nyujtott
juttatasok (pl. cégautd), egészség - €s onkéntes nyugdijpénztarba befizetett munkaltatoi
tagdij hozzajarulas, iskolakezdési tamogatas. A kifizetett juttatast a Tarsasag abban a
pénziigyi periddusban szamolja el raforditasként, amikor a munkavallal6 a szolgalatot
veégzi.

— munkaviszony megsziinése utani juttatasok: az IAS 19 altal nevesitett meghatarozott
hozz4ajarulasi és meghatarozott juttatdsi programok. A Tarsasdg nem vesz részt ilyen
programban.

— egyéb hosszil tdvi munkavallaléi juttatdsok: foként hosszu tavu fizetett tavollétek,
jubileumi jutalmak, hosszu id6étartami munkaképtelenség idejére jarod juttatds é€s
halasztott dijazas. A Tarsasag nem részesiti hosszu tavli munkavallaloi juttatdsokban
dolgozoit.

— végkielégitések: olyan juttatdsok, amelyek a munkavallaloi jogviszony megsziinésébdl
szarmaznak. Ha a végkielégitések teljesitése 12 honapon beliil esedékes, a révid tava
munkavallaloi juttatasok elszamoldsi szabdlyait alkalmazza a Tarsasag, ellenkezd
esetben az egyéb hosszi tavu munkavallaléi juttatasokra vonatkozd kovetelmények
keriilnek alkalmazasra.



A Térsasag nem muikodtet munkavallaloi részvényprogramokat, nem része a javadalmazasnak
a részvényalapu kifizetések gyakorlata.

4.8. Osztaléktartozas

Az osztalékot abban az évben szdmolja el a Tarsasag, amikor azt a legfébb szerv jovahagyja.
5. Az atfogé eredménykimutatashoz kapcsolédo szamviteli politikak
5.1. Arbevétel

A Térsasag az arbevétel meghatarozasahoz €s elszamolasahoz az IFRS 15 6tlépcsds modelljét
alkalmazza, amelynek lépései:

1. a szerzddések azonositdsa (annak meghatdrozasa, hogy a szerzddés vevdi szerzédésnek
szamit-e),
2. a szerzddésben foglalt kotelmek azonositasa (a Tarsasagnal jellemzden a

termékértékesités és a kapcsolodo garancia),

3. a tranzakcios ar meghatarozésa,
4. a tranzakcios ar allokalasa a szerzOdésben foglalt kdtelmekhez,
5. az arbevétel elszamolasa

A Tarsasag akkor jelenit meg bevételt, amikor az igért 4ru vagy szolgaltatds vevOnek valod
atadasaval kielégiti a teljesitési kotelmét. Az eszkéz atadottnak mindsiil, amikor a vevd
ellendrzést szerez felette. A Tarsasag olyan Osszegli bevételt jelenit meg, amely azt az
ellenértéket tiikrozi, amelyre a Tarsasdg az értékesitett arukért vagy szolgaltatasokért
véarakozéasa szerint jogosultsdgot szerez, a megjelenitett bevétel nem tartalmazza a forgalmi
adot, a vamokat, a Tarsasag altal adott kedvezményeket.

A Téarsasag az értékesitett termékekre jellemzden garancidlis kotelezettséget vallal, a
garancialis joggal a vevd nem rendelkezik elkiilonitett opcioként, a garancia a vallalt
termékspecifikacionak valé megfelelésre vonatkozd bizonyossagon feliil nem nyujt
Szolgaltatast a vevOnek.

A Tarsasag jelenlegi gyakorlataban a vevd indoklas nélkiil nem kiildheti vissza a kordbban
atvett terméket, igy a Tarsasag gyakorlatdban nem jellemz6 az IFRS 15 standard altal nevesitett
visszakiildési joggal torténd értékesités.

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szerzddések kondicidinak megfeleld teljesitésekor
jelenik meg. Az arbevétel nem tartalmazza az altalanos forgalmi adét. Valamennyi bevétel és
raforditas az 6sszemérés elve alapjan a megfeleld idszakban kertil elszdmolasra.



5.2. Ertékvesztés

A Térsasdg minden beszamolasi idészak végén felméri, hogy barmely eszkoz esetében tortént-
e értekvesztésre utald valtozas. Amennyiben ilyen valtozas tortént, a Tarsasag megbecsiili az
eszk6z varhatd megtérilld értékét. Egy eszkoz, vagy pénztermeld egység varhatd megtériild
értéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valos érték és a haszndlati érték koziil a
magasabb. A Tarsasag az eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az eszkdz varhato
megtérild értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti értéke. A Tarsasag sziikséges
kalkuléaciokat a hosszu tava jovébeni cash-flow tervek megfeleld diszkontalasa alapjan késziti.

5.3. Jovedelemaddék

A Tarsasag tevékenységének figyelembevételével minden forduldonapon feliilvizsgalja, hogy a
Tarsasagra vonatkoz6 egyes adonemek tekinthetdek-e nyereségadonak. Tekintettel arra, hogy
a teljes koltségtomegén belill jelentds részt képviselnek az ipartizési add és az innovacios
jarulék alapjabol levonhat6 ,,anyagkoltség”, ,.eladott aruk beszerzési érteke" és ,kozvetitett
szolgaltatasok" koltségtételek, a Tarsasag nyereségadonak tekinti, igy a fent bemutatottak
szerint kezeli a tarsasagi adon kiviil az ipartizési adot és az innovacios jarulékot.

A tarsasagi adé mértéke a tarsasagi és osztalékadorol szolo torvény alapjan, valamint a helyi
iparizési ad6 rendelet altal meghatarozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott
adoval keriill modositasra. A tarsasadgi adofizetési kotelezettség targyévi €s halasztott
adoelemeket tartalmaz.

A foly6d ¢évi adofizetési kotelezettség a targyévi addézandd nyereség alapjan kertil
meghatarozasra. Az addézandd nyereség eltér a beszadmoloban kimutatott adozas el6tti
eredménytdl, az adoalapot nem képzd nyereségek és veszteségek, illetve az olyan tételek miatt,
melyek més évek addzandd nyereségében keriilnek figyelembevételre. A Tarsasag folyd
adofizetési kotelezettsége a mérleg fordulonapjaig hatdlyban 1€v6 vagy kihirdetett (amennyiben
a kihirdetés egyenértékii a hatalyba Iépéssel) adokulcs alapjan keriil meghatarozasra.

A Térsasag a beszamolasi fordulonapon halasztott adét mutat ki az eszk6zok és forrasok
addalapja és a pénziigyi beszdmolas céljabol kimutatott konyv szerinti értéke kozott a
mérlegfordulonapon fennalld dtmeneti kiilonbozetekre. A Tarsasdg minden adokdteles atmeneti
kiilonbozetre halasztott adokdtelezettséget szamol el. A Tarsasag esetében az atmeneti
kiilonbozetek felmertilése jellemzOen az ingatlanok, gépek és berendezések ¢és immateridlis
javak adojogszabalyok szerinti és a szamviteli értékcsokkenés kiilonbségébdl, és
atértékelésébdl eredhetnek, ilyen tételek lehetnek tovabba a kovetelések értékvesztései,
céltartalékok vagy a fejlesztési adokedvezmény. A Tarsasdg minden levonhatd atmeneti
kiilonbozetre, tovabbvitt fel nem hasznalt adojovairasra €s fel nem hasznalt adoveszteségre
halasztott adokovetelést szamol el, figyelembe véve azok lejaratdt — olyan mértékben,
amennyiben valoszinii, hogy a belathat6 jovében olyan adokoteles nyereség fog rendelkezésre
allni, amellyel szemben a levonhatd atmeneti kiilonbozet, a tovabbvitt fel nem hasznalt
addjovairas ¢€s a fel nem hasznalt adoveszteség felhasznalhato. A Tarsasag belathato jovonek



tekinti az tizleti év fordulonapjatol szamitott 6t naptari évet. A halasztott adokovetelések konyv
szerinti értékét a Tarsasag minden tizleti év fordulonapjan feliilvizsgalja, €s olyan mértékben
csokkenti, amennyiben mar nem val6szinli, hogy elegendé adokoteles nyereség fog
rendelkezésre allni a halasztott adokdvetelés egészének vagy egy részének felhasznalasdhoz a
belathato jovoben. A be nem mutatott halasztott adokdveteléseket a Tarsasag minden tizleti év
forduldnapjan Gjraértékeli €s bemutatja olyan mértékben, amennyiben valosziniivé valt, hogy
jovobeli adokoteles nyereség lehetdveé teszi a halasztott adokovetelés megtériilését.

A halasztott adokdveteléseket és -kotelezettségeket olyan adokulcsok hasznalataval értékeli a
Tarsasag, amelyek varhatéan hatalyban lesznek abban az idészakban, amikor a kdveteléseket
realizalja, vagy a kotelezettségeket rendezi, azon addkulcsok €és addzasi jogszabalyok alapjan,
amelyek az tizleti év fordulonapjan hatalyban vannak, vagy lényegileg hatalyban vannak. A
Tarsasag 1ényegileg hatalyban 1évének tekint egy jogszabalyt, ha az megjelenik a Magyar
Ko6zl6nyben.

A nyereségadd adoraforditdsként keriil elszamoldsra az eredményben. A halasztott ado
jellemzden adoraforditdssal szemben keriil konyvelésre, kivéve, ha a halasztott ad6 egyéb
atfogd eredménnyel szemben értékelt tételhez kapcsoldodik. A targyévi és halasztott ado
kozvetleniil a sajat tokével szemben keriil elszdmolésra, amennyiben olyan tételekre
vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik id6szakban szintén a sajat tokével szemben
szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitod értékének a szamviteli politika visszamendleges
hatalya valtozasa miatt bekovetkezd modositésait is.

5.4. Pénziigyi miiveletek tételei

A pénziigyi miiveletek tételei az atfogd eredménykimutatds nettd eredmény részében
kamatbevétel/raforditas (nettd) és egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) soron jelennek
meg. Az egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) sor osztalékbevételt, pénziigyi
instrumentumok valos értékelésének nyereségét és veszteségét, tovabba a realizalt és a nem
realizalt arfolyam-kiilonbozeteket tartalmaz.

5.5. Egy részvényre juté eredmény (EPS)

A Tarsasag kizardlag torzsrészvényekkel rendelkezik. Az alap EPS (egy részvényre juto
eredmény) kalkulalasat a Tarsasag a kovetkezOképpen végzi: Alap egy részvényre jutd
eredmény = Anyavallalati torzsrészvény tulajdonosok netté eredménye / Forgalomban 1évo
torzsrészvények sulyozott atlaga.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény a Tarsasag esetében megegyezik az egy részvényre
jutd eredménnyel, tekintettel a Tarsasadg alaptokéjének szerkezetére, amelyet a Tarsasag a
Megjegyzésekben mutat be. Sem a 2019., sem pedig a 2018. december 31-ére végzddo6 évben
nem volt olyan tranzakcio, amely ezt az EPS rata értékét higitana.



6. A cash flow kimutatashoz kapcsolédé szamviteli politikak

A Tarsasag a cash flow kimutatésait a miikodési cash-flowig az indirekt mddszer alapjan vezeti
le. A befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt modszerrel késziil.



1. A pénziigyi Kkimutatasok elkészitésekor alkalmazott lényeges becslések ¢és a
bizonytalansagok egyéb forrasai

Bizonytalansagi tényezok

A ll. fejezet 3., 4. és 5. pontjaban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és
feltételezéseket sziikséges alkalmazni egyes eszkozOk ¢és kotelezettségek adott idopontra
vonatkozd  értékének meghatarozasakor, melyek mas forrasbol egyértelmiien nem
meghatarozhatok. A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre all6 informacion alapulo
dontéseket és relevans tényezoOket tartalmazza. Ezek a jelentOs becslések ¢€s feltételezések
befolyasoljak a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett eszkdzok és kotelezettségek, bevételek
¢és raforditasok értékét és a fliggd eszkozok és kotelezettségek kiegészité megjegyzésekben
torténd bemutatasat. A tényleges eredmények eltérhetnek a becsiilt adatoktol.

A becslések folyamatosan aktualizaldsra kerlilnek. A szdmviteli becslésekben bekdvetkezd
valtozés iddszakéaban veendd figyelembe, ha a valtozas csak az adott iddszakot érinti, illetve a
valtozds iddszakdban és a jovObeni iddszakokban, amennyiben mindkét iddszakot érintd
valtozasokrol van szo.

A becslési bizonytalansag ¢és a szamviteli politika terén hozott kritikus dontések 06 teriiletei,
amelyek a legjelentésebb hatast gyakoroljdk a pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett
Osszegekre, az alabbiak:

Ertékesokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, a hasznalati jog eszkozdk, valamint az immaterialis
eszk0zOk nyilvantartasa atértékelt értéken torténik, leirdsukra pedig linedrisan, hasznos
élettartamuk alatt kertil sor. Az eszk6zok hasznos élettartamanak meghatarozasa a hasonld
eszkozokre vonatkozo korabbi tapasztalatok, valamint a varhato technologiai fejlodés és tdgabb
gazdasagi vagy iparagi tényezokben bekovetkezd valtozasok alapjan torténik. A becsiilt
hasznos élettartamok feliilvizsgalatara évente keriil sor.

Valos értékre torténo atértékelés

A Tarsasag az immaterialis eszkozok, ingatlanok, gépek és berendezések értékelésére az
atértékelési modellt valasztotta, vagyis a beruhdzas aktivalasat, az eszkozként vald
megjelenitését kovetden ezen eszkdzok rendszeres 1d6kozonként valos értékre atértékelésre
kertilnek, majd a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztés miatti veszteségekkel
csokkentett az atértékelt Osszegen tartja nyilvan a Térsasadg. Az eszkozok valos értékének
meghatarozasa értékbecsld altal kozolt informaciok alapjan torténik.

Valos értéken torténo értékelés

A Tarsasdg a pénziigyi eszkdzok besoroldsat a vasarlas id6pontjaban hatdrozza meg. A
pénziigyi eszk6zok megjelenitésekor azok kezdeti értékelése valds értéken torténik. A valos



érték a mérlegfordulonapon tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a mérlegfordulonapi tézsdei
arfolyam. A nem aktiv piacon torténd jegyzés esetén az darfolyamok sziikségképpen
bizonytalansagokat hordoznak.

A Tarsasag a pénziigyi eszkzok ¢és kotelezettségek valos értékének meghatarozasat elsdsorban
piaci érték alapjan hajtja végre. A piaci érték hianyaban becslés alapjan torténik a valos érték
meghatarozasa. A becslés sordn figyelembe vételre keriil a pénziigyi eszkozhoz ¢és
kotelezettséghez kapcsolodod hitelezési kockazat, valamint a varhatdo megtériilo érték is.

Kovetelések becsiilt értékvesztése, megtériilése

A vevokovetelések esetében a Tarsasdg mindig az élettartami varhato hitelezési veszteséggel
megegyez0 Osszegen értékeli az elszamolandd veszteségét. A Tarsasdg az egyszerisitett
megkozelitést alkalmazza a vevokovetelések értékvesztésének meghatdrozasdhoz, vagyis az
¢lettartami varhatd hitelezési veszteséggel megegyezd Osszegen értékeli a vevokdvetelések
elszdmolt veszteségét.

A Tarsasag két csoportba sorolja be a vevdit: 1) nagy ligyfelek és 2) kis ligyfelek. A Térsasag
gazdasagi vezetdje, ennek hidnyiban fokonyveldje minden forduldnapon feliilvizsgalja a
csoportositast és gondoskodik az 0j ligyfelek besorolasarol.

A nagy lgyfelek kategoridba a stabil hatteri, sajat piacukon piacvezetd vagy jelentds
részesedéssel rendelkezd gyogyszeripari cégek tartoznak. Tekintettel kis szdmossagukra,
tovabba arra, hogy a belathatdé multban az ilyen tipusii vevék esetében nem keletkezett
hitelezési veszteség, esetiikben az értékvesztés-sziikséglet egyedileg keriil meghatdrozésra
eléretekintd modszerrel, tdmaszkodva makrogazdasagi informdaciokra, tovabba a cégek
nyilvanos pénziigyi adataira, amelyeket a Tarsasag negyedéves gyakorisaggal monitoroz.
Annak meghatarozasa, hogy sziikség van-e értékvesztés képzésre a nagy ligyfelek esetében, a
gazdasagi vezetd, ennek hianyaban a f6konyveld feladata.

A Kkis tgyfelek esetében a Tarsasag az un. provizio matrix modszert implementalta, vagyis a
beddlt kovetelések késedelmes napjainak szdman alapuld visszamérés segitségével kertil
meghatdrozasra az értékvesztés, a megfigyelési periodus hossza 6t pénziigyi év, a Tarsasag
minden fordulénapra vonatkozodan frissiti a kapcsolodo értékvesztés-modellt. A historikus
beddlési rata meghatarozasra keriil a kovetkezd késedelmességi kategoOridkra: 1) nem
késedelmes kovetelések, 2) 1-30 napos késedelem, 3) 31-90 napos késedelem, 4) 91-365 napos
késedelem, 5) éven tuli késedelem. A Tarsasag az éven tuli késedelmes koveteléseket
beddltként kezeli. A Tarsasdg a vevokovetelések beddlése esetén az értékvesztés
szamszerlsitésére alkalmazott veszteségratat 100%-nak tekinti, igy az értékvesztés 0sszege az
adott késedelmes kategoridba jutd vevokovetelések Osszegének és a historikus beddlési
ratdknak a szorzata.



V. A szamviteli politika valtozasai

A Tarsasagnak akkor és csak akkor kell a szamviteli politikdt megvaltoztatnia, ha a valtozast
valamely IFRS eldirja vagy a valtozas a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban az tigyleteknek, mas
eseményeknek és feltételeknek a Tarsasag pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére,
valamint cash flow-ira gyakorolt hatasainak megbizhaté ¢és relevansabb bemutatasat
eredményezi. A Tarsasag egy IFRS kezdeti alkalmazasabol szarmaz6 szamviteli politika
véltozast az adott IFRS atmeneti rendelkezései (ha van ilyen) alapjan szamol el, amennyiben
nincs ilyen dtmeneti rendelkezés az adott valtozasra vonatkoz6an vagy amennyiben a Téarsasag
onként valtoztatja meg a szdmviteli politikat, a valtozast visszamendlegesen kell alkalmazni.
Amennyiben a visszamendleges alkalmazas kivitelezhetetlen, a Tarsasdg az IAS 8 standard ide
vonatkoz6 szabdlyai szerint jar el. A Szamviteli Politika alkalmazasat tehat az IAS 8
»Szamviteli politika, szamviteli becslések valtozasai és hibak standard” eldirja, amely szerint a
szamviteli politikaban bekovetkezett valtozasok hatasait visszamendlegesen alkalmazni kell,
amilyen mértékig ez kivitelezhetd.

A pénziigyi kimutatasok esetében az értékelési alapok az adott mérlegsornal keriilnek bemutatdsra. A
Tarsasag az immaterialis eszk0zok és ingatlanok, gépek berendezések esetén az atértékelési modellt
valasztotta 2021.01.01-t61 hatalyos szamviteli politikajaban. Az értékeléssel kapcsolatos szamviteli
politika megvaltoztatasara a megbizhatdbb, relevansabb kép biztositdsa érdekében volt sziikség. A
szamviteli politika megvaltoztatasa miatt a kordbbi iddszak adatai ujramegallapitasra keriiltek. Néhany
tétel esetén a korabbi idészaki adatok a korabbi évek adataira vonatkozo hibak javitdsa miatt keriiltek
ujramegallapitasra.

A Téarsasag a 2019. december 31-én hatdlyba Iépett Osszes standard ¢és értelmezés
rendelkezésével 6sszhangban allitotta 0ssze a beszamolojat.

A Térsasag szamviteli politikdja 6sszhangban van az el8z6 években alkalmazottakkal, az alabbi
kivételekkel:

a.) A beszamold kiadasaig az alabbi standardok és értelmezések keriiltek hatalyba Iépésre,
melyeket a Tarsasag hatalyba 1épéskor alkalmazott:

IFRS 16 Lizing (hatdalyos 2019. januar 1-t6l)

Az IASB 2016. januar 13-an 01j standardot bocsatott ki a lizingek elszdmolasaval kapcsolatban.
Az IFRS-t alkalmaz6 tarsasagok szdmara a 2019. januar 1-jén vagy azt kovetden kezdddo
beszamolasi iddszakok esetében kotelezd az 0j lizing standard alkalmazédsa. Az 1j standard
felvaltotta az IAS 17 Lizing standard jelenlegi szabalyozasat, és alapvetden megvaltoztatta az
operativ lizingek eddigi elszamolasait.

A lizingiigyletekre vonatkozé standard valtozésanak kovetkeztében a beszamoloba felveendd
eszk0z: A Tarsasag 2019. szeptember 02-t6l hasznalati jog szerz6dést (IAS 17 szerint operativ
lizing) kotott egy Sorrento GT Line 2.2 CRDi 4WD AT személygépjarmiire a Nelson
Flottalizing Kft-vel. A finanszirozas forintban torténik. A futamidé 36 honap.



Ennek az tigyletnek 2019. janudr 01-re sem a sajat tokében, sem a kotelezettségekben nincs
hatasa.

A Tarsasdg a modositasnak megfelelden szerepelteti az {igyletet a kimutatasaiban
fordulénapon.

A Tarsasag a standard alkalmazéasanak elsé napjan futd szerzédéseit nem értékelte ujra, és nem
alkalmazza az IFRS 16 szabalyait azokra a szerzddésekre, amelyek korabban nem mindsiiltek
lizingnek.

2019-ben a Tarsasag alkalmazta az Osszes, 2019. januar 1-jével hatalyos IFRS standardot,
modositasokat és értelmezéseket, amelyek a Tarsasag miikodése szempontjabol relevansak
voltak.

b, A pénziigyi beszamold elfogadasanak idGpontjaban IASB altal kiadott és az EU altal még
nem befogadott standardok és értelmezések:

— IFRS 17 —Biztositési szerzddések (2021. januar 1. vagy azutan kezdddo tizleti években
hatalyos, ezt a médositast az EU még nem hagyta jova)

— IFRS 3 —Uzleti kombinaciok médositasa (2020. januar 1. vagy azutan kezdddé iizleti
években hatélyos, ezt a mddositast az EU még nem hagyta jova)

— IAS 1 —Pénziigyi kimutatasok prezentalasa modositasa és IAS 8 —Szamviteli politikak,
a szamviteli becslések valtozasai és hibak: Jelentdségi szint meghatarozasa (2020.
janudr 1. vagy azutan kezdddo tizleti években hatdlyos)

— IFRS 9 - Pénziigyi instrumentumok, IAS 39 - Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités
és Ertékelés és IFRS 7 - Pénziigyi instrumentumok: Kozzététel modositasa (2020.
januar 1. vagy azutan kezdddo tizleti években hatélyos)

A fent emlitett standardok és mddositasok varhatoan nem lesznek jelentds hatéssal a Tarsasag
eredményére.

2019-ben a Tarsasag alkalmazza az Osszes, 2019. januar 1-jével hatalyos IFRS standardot,
modositasokat és értelmezéseket, amelyek a Tarsasag miikodése szempontjabol relevansak.



V. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

(1) Immaterialis eszk6zok

Megnevezés 2019. december 31.

Immaterialis eszkozok

Osszesen

2018. december 31.
ujramegallapitott

13.438
13.438

2018. december 31.
kozzétett

14.824
14.824

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra kertilt. A korabbi bekertilési

érték modell helyett a Tarsasadg az atértékelési modellre valtott, annak érdekében, hogy a

pénziigyi kimutatdsok a valtoztatassal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak a

Tarsasag vagyoni elemeirdl.

A vagyoni elemek valos értéken szerepelnek a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban.

A Térsasag az immaterialis eszkozei kozott kizardlag szoftvereket tart nyilvan. Egyik eszkoz

sem meghatarozo jelentdségii oGnmagaban.

A mozgasokat a kovetkez6 oldalon taldlhat6 tdblazat mutatja.

Atértékelt érték Immaterialis eszkozok
2017. december 31. Kozzétett 462
Korrekcié 1
2017. december 31. Korrigalt 463
Atértékelés 1.262
2017. december 31. Atértékelt érték 1.725
Novekedés és atsorolas
Ertékcsokkenés atvezetés 1.725
2018. december 31. 0
2018. december 31. Netto atértékelés elott 0
Atértékelés 13.438
2018. december 31. Atértékelt érték 13.438
IFRS 16 atallas
2019. januar 01. 13.438
Novekedés és atsorolas
Ertékesokkenés atvezetés 1.204
2019. december 31. 12.234
0
2019. december 31. Netto atértékelés el6tt 12.234
Atértékelés 630
2019. december 31. 12.864

Ertékesokkenés



2017. december 31. 0

Eves leiras 1.725
Atvezetés brutté értékre 1.725
2018. december 31. 0
Eves leiras 1.204
Atvezetés bruttd értékre 1.204
2019. december 31. 0

Netté konyv szerinti érték

2017. december 31. 1.725
2018. december 31. 13.438
2019. januar 01. 13.438
2019. december 31. 12.864

Amennyiben az atértékelési modell helyett tovabbra is a bekeriilési érték modellt alkalmazna
az értékelés tekintetében a Tarsasag, az értékek a kovetkezoképpen alakulnanak:

Atértékelt Netto érték Atértékelt Netto érték

., 2018.12.31., L, 2019.12.31.,
St ha nem Keriilt Gl S ha nem Keriilt
A Az L, volna atértékelésre 2URLAZ 8L, volna atértékelésre
Immaterialis eszkozok 13.438 14.824 12.864 9.475

(2) Ingatlanok, gépek, berendezések

2018. december 31. 2018. december 31.

Megnevezés 2019. december 31. el e Kozzétett
Ingatlanok, gépek, berendezések 1.137.698 1.323.385 1.186.759
Osszesen 1.137.698 1.323.385 1.186.759

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra kertilt. A korabbi bekertilési
érték modell helyett a Tarsasdg az atértékelési modellre valtott, annak érdekében, hogy a
pénziigyi kimutatasok a valtoztatassal megbizhatobb ¢€s relevansabb képet mutassanak a
Tarsasag vagyoni elemeirdl.

A vagyoni elemek valos értéken szerepelnek a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban.

Fordulonapra vonatkozdan miiszaki és pénziigyi szakértdi vélemény alapjan lathatd, hogy a
papirraklap gyartésor nem teljesiti az alapvetd jogszabalyi kovetelményeket, olyan hibédkban
szenved, melyek gazdasagos javitasa nem lehetséges, €s amelyek kovetkeztében a gyartdsor a
jovoben sem képes jovedelem termelésére.

Az IAS 36 (Eszkozok értékvesztése) alapjan, amennyiben a Beruhazas konyv szerinti értéke
meghaladja a megtériillé értékét, értékvesztést sziikséges elszamolni. A megtériild érték a



hasznalati érték (a gyartdsor jovedelmet nem termel) és az értékesitési koltségekkel csokkentett
valos érték koziil a magasabb érték. Erre vald tekintettel a teljes értékvesztés 2019.12.31-i
fordulénappal indokolt.

A mozgasokat a kdvetkez6 oldalon taladlhato tablazat mutatja.

‘ Miszaki ber:fl%);igsek Hasznalati "
Atértékelt érték Ingatlanok beren'dezések, felszerelések,’ Moy Beruhazasok  Osszesen
gépek jarmiivek

2017. december 31. kzzétett 262.205 775.303 41.382 0 83.062  1.161.952

Korrekcio 14.108 -1 -4.849

2017. december 31. Korrigalt 276.313 775.302 36.533 0 82.400 1.170.549

Atértékelés -43.313 105.476 475 0 0

z‘r’tl; december 31. Atértékelt 233.000 880.778 37.008 0 82400  1.233.186

Novekedés és atsorolas 86.198 86.198

Ertékcsokkenés atvezetés 6.263 65.704 8.647 80.614

2018. december 31. 226.737 815.074 28.361 0 168.598  1.238.770

0 0

]i(llti;) stér telf;i‘:”;ﬁ)et: 3L 226.737 815.074 28.361 168.598  1.238.770

Atértékelés 37.263 42.039 5.313

zftlei december 31. Atértékelt 264.000 857.113 33.674 0 168598  1.323.385

IFRS 16 étéllas -344.396 -9.906 354.302

2019. januar 01. 264.000 512.717 23.768 354.302 168.598  1.323.385

Novekedés és atsorolas 0 6.573 149.007 155.580

Ertékcsokkenés atvezetés 7.578 23.677 15.460 19.375 66.090

2019. december 31. 256.422 489.040 8.308 341.500 317.605 1.412.875
0 0 0

12\1%?6 stér télf:;‘;rzﬁiz 3L 256.422 489.040 8.308 341.500 317.605 1412875

Atértékelés 59.578 -24.702 4555 2.996 -317.605

2019. december 31. 316.000 464.338 12.863 344.496 0 1.137.697

Ertékesokkenés

2017. december 31. 0 0 0 0

Eves leiras 6.263 65.704 8.647 0 80.614

Atvezetés brutto értékre 6.263 65.704 8.647 0 80.614

2018. december 31. 0 0 0 0 0

Eves leiras 7.578 23.677 15.460 19.375 66.090

Atvezetés brutt6 értékre 7.578 23.677 15.460 19.375 66.090

2019. december 31. 0 0 0 0 0

Netté konyv szerinti érték

2017. december 31. 233.000 880.778 37.008 0 82.400  1.233.186

2018. december 31. 264.000 857.113 33.674 0 168.598  1.323.385



2019. januar 01. 264.000 512.717 23.768 354.302 168.598  1.323.385
2019. december 31. 316.000 464.338 12.863 344.496 0 1.137.697

Amennyiben az atértékelési modell helyett tovabbra is a bekeriilési érték modellt alkalmazna
az értékelés tekintetében a Tarsasag, az értékek a kovetkezOképpen alakulnanak:

Netto érték Netto érték

Atértekelt 55181231, Atérecelt 2019.12.31.,
értck ha nem Keriilt ertck ha nem Keriilt

2018.12.31. volna atértékelésre 2019.12.31. volna atértékelésre
Ingatlanok 264.000 273.397 316.000 270.481
Miszaki gépek, berendezések 857.113 726.239 795.344 644.975
Egyéb gépek, berendezések 33.674 31.387 26.353 21.195

(3) Tartosan adott kolesonok

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Tartosan adott kdlcson 5.355 7.880
Osszesen 5.355 7.880
Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Tartosan adott kdleson (rovid lejarata rész) 1.610 1.554
Osszesen 1.610 1.554

A Tarsasag alkalmazottainak munkaltatoi kolcsont nyujtott. A fenti tablazat a kolcsonok éven
tali és éven beliili értékét tartalmazza. Az éven beliili kolcsondk ilyen megnevezés alatt a
forgoeszk6zok kozott szerepelnek.

(4) Tartosan részesedések leanyvallalatban és kozos vezetésii vallalkozasban

2018. december 31. 2018. december 31.

Megnevezés 2019. december 31. djramegllapitott* Kézzétett
Tartos részesedés leanyvallalatokban 0 0 2.588
Osszesen 0 0 2.588

A Tarsasag a részesedések kozott a lednyvallalatokban és kozos vallalkozasokban meglévd
részesedéseit mutatja ki.

2018. december

Megnevezés Tu!ajdonl 2019. december 31. 31. GURSE C!'ece’mber e
hanyad . . , kozzétett
ujramegallapitott
Solfair Co. 100,00% 0 0 2.588

Novoprint Rt. ,,kt” 51,18% 0 0 0



I-VEST 2005 Kft. ,,fa” 100% 0 0 0
Osszesen 0 0 2.588

A Solfair Co. Ltd-t 2017. december 21-én alapitotta a Tarsasag, 100%-os tulajdonosként.
Korabbi években 10.000 USD jegyzett toke 0sszegben szerepelt a Tarsasag részesedései kozott
a leanyvallalat, holott az alapitasra vonatkozé dokumentéacio 100.000 USD tékérdl tantiskodik.
A cég fennallasa 6ta, az agent €s a jogi képviselok tajékoztatasa szerint, egyetlen beszamolora
utalo irat sem kertilt az agent részére rendelkezésre bocsatasra, pénziigyi tanacsadd azonositotta
tovabba, hogy a Tarsasag egyéb vagyonelemmel nem rendelkezik a Godar Holding Ltd-ben
valo részesedésen kiviil. A cégben 1évo részesedés ellenértéke kifizetésre nem keriilt. Fentiekre
tekintettel 2018.12.31-ére vonatkozoan értékvesztés keriilt elszamolasra.

Az utolsé kozzétett, 2015. lizleti évre vonatkoz6 beszamolo tantisaga szerint a Novoprint Rt.
sajat tokéje negativ. A KARTONPACK Nyrt. 2011. év soran értékvesztésként O-ra irta le a
vallalkozasban 1évé részesedést, fenti okok miatt. Az Ilgazsdgiigyi Minisztérium
Céginformacioja alapjan a tarsasdg 2019.02.19-t61 kényszertorlés, 2020.08.11-t61 felszamolas
alatt all.

A KARTONPACK Nyrt. Igazgatosagi dontésével dsszhangban 2005. aprilis honapban 250.000
eFt torzstokével megalapitotta az I-VEST 2005 Kft.-t. A Kft. 2011. december 31-i értéke 0
(azaz Nulla) Ft. 97.501 eFt értékvesztés 2008. tizleti évben, 114.629 eFt értékvesztés 2009.
iizleti évben és 20.109 eFt értékvesztés hiteles konyvvizsgaloi jelentés alapjan 2010. tizleti
évben. 2011. évben a piaci viszonyoknak ¢€s annak a ténynek a birtokdban, hogy a Cég
adoszdma 2010. oktober 27. napjan torlésre keriilt, tehat adokoteles tevékenységet nem
folytathat 17.761 eFt értékvesztés az Igazgatdsag dontése alapjan elszdmolva. Az Igazsagiigyi
Minisztérium Céginformacidja alapjan a tarsasag 2016.03.04-t0]1 megsziintnek nyilvanitva,
2016.03.22 o6ta kényszertorlés alatt all.

Megnevezés Tulajdoni hanyad 2019.12.31.
SOLFAIR CO. 100%
Novoprint Zrt. 51,18%
I-VEST 2005 Kft. 100%

A Tarsasag kozos vezetésti vallalkozasait a kovetkez6 tablazat mutatja be.

2019. december 2018. december

Megnevezés 31 31
TF-PV Europe Kutatasi és Fejl. Kft. iizletrész 0 0
Osszesen 0 0

A KARTONPACK Nyrt. 2012. évben megvasarolta a TF-PV Europe Kutatasi és Fejlesztési Kft. (székhely: 8000
Székesfehérvar, Boroka utca 1. cégjegyzékszam: 07-09-025483, 2018-t6] a cégre vonatkozo, hatalyos adatok a



kovetkezok: cégjegyzékszam: 01-09-279433 , székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 52-54.) 26%-0s
tulajdonrészét 130. 000 Ft értékben. A 2013. iizleti évben a Kft.-ben a tulajdoni részarany 50 %-ra nott.

A Tarsasag mar a 2016. évi beszamoldjaban is 0 értéken szerepeltette a részesedés értékét, a
negativ sajat tOkére hivatkozva, amely tendencia azota is fennall.

A Cégbirdsag bejegyezte 2021. marciusaban 2019.05.03. nappal az Ecosolifer AG-t a TF-PV
Europe Kft. egyediili tagjanak.

(5) Ertékpapirok (FVTOCI)

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Ertékpapirok (FVTOCI) 3.690 3.790
Osszesen 3.690 3.790

A Tarsasag tulajdonaban 5.000 darab PannErgy Nyrt. (1097 Budapest, Konyves Kalman korut
5/b) részvény van.

A részvények els6 megjelenitése 6ta FVTOCI pénziigyi eszk6z kategoriaba vannak besorolva,
valos értéken értékelésiik az Egyéb atfogd eredménnyel szemben torténik.

A részvények 2019. december 31-i arfolyama 738 Ft/db, a 2018. december 31-i arfolyama 758
Ft/db.

(6) Készletek

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Anyagok 217.148 276.727
Befejezetlen termelés és félkész termék 38.365 33.231
Késztermékek 26.326 26.742
Osszesen 281.839 336.700

A Térsasagnal a termelés megrendelések alapjan torténik, nem all rendelkezésre olyan kiils6
piaci jel, ami netto6 realizalhat6 értékre torténd leirast tenne sziikségessé.

A készletekre leirdas sem 2018-ban, sem 2019-ben nem kertilt elszamolasra.

Az anyagok részletezését a kovetkezd tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Alapanyag karton 176.710 242.946
Egyéb alapanyag (festék, lakk, ragaszto, egyéb) 20.729 14.058
Alapanyag dsszesen 197.439 257.004
Technolégiai segédanyag 13.477 14.087

Miiszaki segédanyagok 645 659



Alkatrészek
Segédanyagok Gsszesen

Osszesen

(7) Vevokovetelések

2018. december 31.

Megnevezés 2019. december 31. djramegallapitott
Vevokovetelések 313.127 353.922
Osszesen 313.127 353.922

5.587
19.709
217.148

4.977
19.723
276.727

2018. december 31.

Modositas

-1.108
-1.108

A vevokovetelések fizetési hatarideje 8-60 nap kozott valtozik.

kozzétett
355.030
355.030

A vevokovetelésekre értékvesztés 2019-ben nem keriilt elszdmoldsra. Tekintettel arra, hogy a
Sapeni Food Kft. 2018.10.16-an torlésre keriilt, igy a kovetelés értéke 2018-ra vonatkozoan
ujramegallapitasra keriilt. A P.G.-TEAM Kift-nek is 365 napon tuli tartozasa volt a Tarsasag

fel¢, de tekintettel a mérlegkészités iddszakaban tortént rendezésre, nem tortént értékvesztés

elszamolasa.

A vevokovetelések foldrajzi megbontéasat a kvetkezo tablazat szemlélteti.

2018. december

Vevbkovetelések — foldrajzi 519 jecemper 31. 31. Médositas

megbontasban ‘e , ,
ujramegallapitott

Belfoldi vevok 279.790 307.953

Kiilfoldi ’ vevok (EU  és 33.337 48.185

Oroszorszag)

Vevo kovetelés leirasa (belfold) 0 -2.216 -1.108

Osszesen 313.127 353.922 -1.108

(8) Egyéb kovetelések és idobeli elhatarolasok

Megnevezés 2019. december 31. 201 8. decefmbe’r 3L Modositas

ujramegallapitott

Egyéb kovetelések 49.621 12.868 -1.844

Aktiv id6beli

elhatarolasok 25.69 33.865

Osszesen 75.317 46.733 -1.844

2018. december
31. kozzétett

307.953

48.185

-1.108
355.030

2018.december 31.
kozzétett

14.712

33.865

48.577

A helyi ad6 kovetelés atsorolasra keriilt a tényleges jovedelemado kovetelések kozé 2018. és

2019. év esetében is.

A tartosan adott kolcson rovid lejaratu része atsoroléasra keriilt a tartésan adott kdlcson rovid

lejarata mérlegsorra 2018. év és 2019. év tekintetében is.



Az egyéb kovetelések értéke a kovetkezoé oldalon lathaté tételeket tartalmazza.

2018. december

2018.december

Megnevezés 2019. december 31. 31. IFRS Maodositas .
- R 31. kozzétett
ujramegallapitott
Rf)Vld ) lejarata kolesonadott 20.000 0 0
pénzeszkdz
Egyéb kovetelés (peres ligyek) 15.692 0 0
Koltségvetési kiutalasi igények 531 686 686
Eldre fizetett lizingdij 7.141 8.191 8.191
Kolt’sengctes1 kapcsolatok 5,782 3534 3534
elszamolasa
Kovetelés munkavallalokkal szemben 115 457 -1.554 2.011
Egye.b' kovetelés ingatlan bérleti 360 0 0
kaucio
Helyi ado 0 0 -290 290
Osszesen 49.621 12.868 -1.844 14.712
(9) Kovetelés leanyvallalattal szemben
Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelés 13.850 10.000
Osszesen 13.850 10.000

A leanyvallalatok szerinti megbontast a kovetkezd tablazat mutatja be.

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Godar Holdings Ltd. 10.000 10.000
eSolifer Kft. 3.850 0
Osszesen 13.850 10.000

A Godar Holdings Ltd.-vel szembeni kovetelés 2018. januar 10-én kelt adasvételi szerzodés
alapjan all fenn, mely a KARTONPACK Nyrt. és a Godar Ltd. k6zott a Thin Film Solar Zrt-
ben 1év0 részesedésének atruhazasa targyaban kottetett. A részvényatruhdzas ellenértéke
fordulonapig nem érkezett meg. A Godar Holdings Ltd. a Tarsasag leanyvallalatanak, a Solfair
Co. Ltd.-nek a leanyvallalata.

A kapcsolt vallalkozassal (eSolifer Kft.) szemben fennélld kdlcson a végelszamolasi eljarasban
felmertil6 koltségeire nyujt fedezetet. Szerz6dés hidnyaban jegybanki alapkamat alapjan keriilt
meghatarozasra a kamat 0sszegét. Az eSolifer Kft. a Thin Film Solar Zrt. lednyvallalata, amely
cég pedig a fent emlitett Godar Holdings Ltd. leanyvallalata.

A kapcsolt vallalkozasokkal szemben fennalld kovetelésekre nem képzett a Tarsasag
értékvesztést a bemutatott iddszakokban.



(10) Tényleges jovedelemado kovetelés

2018. december

Megnevezés 2019. december 31. 31, Médositas 2018.december
< . o 31. kozzétett
ujramegallapitott

Tarsasagi ado 3.756 4.295 4.295

Ipartizési add 1.492 290 290 0

Osszesen 5.248 4.585 290 4.295

A jovedelemadok a vizsgalt iddszakban kovetelést testesitenck meg.

A helyi ad6 kovetelés atsorolasra keriilt a tényleges jovedelemado kovetelések kozé 2018 ¢€s
2019.év esetében is.

(11) Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Bankbetétek 80.636 68.296
Pénztar 380 324
Osszesen 81.016 68.620

(12) Sajat téke

Megnevezés 2019. december 31. Zgjlri'nfgggﬁ:;izoﬂ' Modositis 2018'1(?1‘;‘22?? 3L
Jegyzett toke 101.030 101.030 0 101.030
Sajat részvények** -2 -2 -2 0
Téketartalék 18.171 18.171 0 18.171
Eredmeénytartalék®,** 939.108 1.217.318 -36.664 1.253.982
Atértékelési tartalék* 368.239 330.224 154.829 175.395
Osszesen 1.426.546 1.666.741 118.163 1.548.578

* Szamviteli politika valtozasa miatt Gjramegallapitasra kertilt.

** Szamviteli hiba miatt ujramegallapitas kertilt.

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Mikddd Részvénytarsasag jegyzett tokéje 2019.
december 31-én: 101.030.000 Ft (505.150 db Kartonpack névre sz616 torzsrészvény, névérték
200 Ft/db). A KELER Zrt.-t6l kapott értékpapir kimutatas szerint a Tarsasag 11 db sajat
részvénnyel rendelkezik, amelynek névértéken szamitott értéke 11db x 200 Ft/db = 2200 Ft. A
sajat részvényszam csekély, a hatalyos jogszabalyok altal lehetdvé tett kiiszobérték alatt van.

A Budapesti Ertéktézsde, a 45/1999. szamu hatarozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint
kibocsatd 200,- forint névértékl, 101.030.000,- Ft 6ssznévértékii, névre szolo ,,A,, sorozati

crer



és a Tézsdei Ertékpapir Listara felvette. Az értékpapirok els6 tézsdei kereskedési napja: 1999.
februar 10. volt.

Részvény: valamennyi részvény teljes egész osztalékra és szavazatra jogositd torzsrészvény.
Egy részvény egy szavazatra jogosit azzal, hogy a Ptk. iranyad6 rendelkezései szerint sajat
részvénnyel a Tarsasag részvényesi jogokat nem gyakorolhat.

Instrumentum tipus: Részvények Standard.

A Tarsasag jegyzett tokéje 2019.12.31-én:

Részvénysorozat Kibocsatott darabszam Névérték (Ft/db) Osszesen (Ft/db)
Torzsrészvény (,,A” sorozat) 505.150 200 101.030.000
Osszesen 505.150 200 101.030.000

A részvényekhez kapcsolodo szavazati jogok szdma 2019.12.31-én:

. Kibocsatott . Szanizatl, ., Részvényenként Osszes. Sajat részvények
Részvénysorozat . Jogot biztosito . .. szavazati .
darabszam . 1 szavazati jog . szama
részvények jog
Torzsrészveny 505.150 505.150 1 505.150 11
(,,A” sorozat)
Osszesen 505.150 505.150 1 505.150 11

A KELER Zrt-t6] kapott értékpapir kimutatds szerint a Tarsasdg 11 db sajat részvénnyel
rendelkezik, amelynek névértéken szamitott értéke 11db x 200 Ft/db = 2200 Ft. A korabbi évek
beszamolodinak tanusaga szerint ezen részvények 2016.12.31-én ugyanilyen statusban voltak,
ezért rendezése az Gjramegallapitas keretében megtorténik.

Sajat toke megfeleltetési tabla készitésének alapja

Az 0Osszeallitas soran alkalmazott elvek szerinti sajat t6ke és a magyar Szamviteli torvény
szerinti sajat toke kozotti eltérés levezetése az alabbi tékeelemek 2019. december 31-1 és 2018.
december 31-i egyenlegeit tartalmazza:

Sajat ke

- Jegyzett toke
- Toketartalék
- Eredménytartalék
- Brtékelési tartalék
- Adozott eredmény

A sajat toke megfeleltetési tabla tartalmazza tovabba:

Sajat toke megfeleltetési tabla



IFRS szerinti sajat

toke Adozott Magyar
IFRS szerinti sajat téke (djramegallapitott) eredmény besorolas

Sajat toke (kozzétett) 2019.01.01 2019.01.01 atsorolasa  (Sztv. Szerint)
Jegyzett toke 101 030 101 030 101 030
Sajat részvények 0 -2 0
Toketartalék 18171 18171 18171
Eredménytartalék 1253 982 1217.318 -147 724 1452 059
Atértékelési tartalék 175 395 330.224 187 386
Adodzott eredmény 147 724 -147 724
Osszesen 1548 578 1666 741 -147 724 1610 922

Adozott Magyar
IFRS szerinti sajat toke eredmény besorolas

Sajat toke 2019.12.31 atsorolasa (Sztv. Szerint)
Jegyzett téke 101 030 101 030
Sajat részvények -2 0
Toketartalék 18171 18171
Eredménytartalék 984 087 14 455 1304 335
Atértékelési tartalék 323 260 187 386
Adodzott eredmény -14 455 14 455
Osszesen 1426 545 14 455 1625 378

(13) Lizingkotelezettségek

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Hosszu lejaratua lizingkotelezettségek 79.697 156.958
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 88.117 88.557
Osszesen 167.814 245515

A KARTONPACK Nyrt. 2014. év els6é negyedévében egy stancgépet (tartozékokkal) vasarolt.
A stancgép megvasarlasa zartvégli pénziigyi lizing konstrukcioban tortént. A lizingbe ado a
Deutsche Leasing Hungaria Zrt. (1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.). A finanszirozas
devizaneme EUR. A finanszirozott teljes 6sszeg 83.029 eFt volt. A lizing futamideje 5 év volt.
A lizingelt stancgép 2019. december 31-én keriilt a Tarsasag tulajdonaba.

A KARTONPACK Nyrt. 2015. év decemberében egy AUDI személygépkocsit vasarolt a
Porsche Inter Auto Hungaria Kft.-t61 (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-09-907324). A
gépjarmll megvasarlasa pénziigyi lizing konstrukcioban tortént. A lizingbe ado a Porsche Bank



Zrt. (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-10-042494). A finanszirozas devizaneme HUF. A
hitelfinanszirozas teljes 0sszege 12.132 eFt. A lizing futamideje 4 év volt.

A KARTONPACK Nyrt. 2016. év utolsé negyedévében egy ofszet kartonnyomdgépet vasarolt
a Heidelberg Druckmaschinen AG.-t6l (D-69115 Wiesloch, Gutenbergring). A gép
megvasarlasa kozvetleniil a német gyartotol, majd a lizing cégnek val6 értékesités utan zartvégi
pénziigyi lizing konstrukcioban (sale-and-leaseback) tortént. A lizingbe ad6 a Deutsche Leasing
Hungaria Zrt. (1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.). A finanszirozas devizaneme EUR. A
hitelfinanszirozas teljes 6sszege 384.214 eFt. A lizing futamideje 5 év.

A Térsasag 2019. szeptember 02-t6] hasznalati jog szerzddést kotott egy Sorrento GT Line 2.2
CRDi 4WD AT személygépjarmiire a Nelson Flottalizing Kft-vel. A finanszirozas forintban
torténik. A futamid6 36 honap.

A lizingszerzddésekben nem keriilt meghatarozasra fiiggd bérleti dij és nem tartalmaznak sem
megujitasi, sem vételi opciot. A lizing arfolyam kiilonbozet teljes Osszege a pénziigyi
bevétel/raforditas (nettd) soron, a nettd eredményben kertil elszamolasra.

A lizingkotelezettség megoszlasat eszkdzok szerint a kdvetkezd tablazat szemlélteti.

Nyomogép

Megnevezés IR Kia Sorrento Audi Q7 Osszesen

Even beliili tartozas mérlegértéke 83.511 754 3.852 88.117
Even tali tartozas mérlegértéke 77.845 1.852 0 79.697
Osszes tartozas mérlegértéke 161.356 2.605 3.852 167.814
Arfolyamveszteség 4.399 0 0 4.399

Az Audi Q7 személygépjarmii lizingszerzddése 2020.01.31-én zarul. A 3.851 eFt
maradvanyérték pénziigyileg rendezett, a gépjarmii a Tarsasag tulajdonaba kertilt.

Fennallo lizingkotelezettségek:

2018. december

Megnevezés 2019. december 31. 31

BOBST Novacut 106E stancgép 0 1.581
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 3.852 7.150
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-5+L tartozékokkal 161.357 236.784
Kia Sorrento Gt. Line 2.2 2.605 0

Osszesen 167.814 245515



Even tuli lizingtartozas:

2018. december

Megnevezés 2019. december 31. 31

Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-5+L tartozékokkal 77.845 156.958
Kia Sorrento Gt. Line 2.2 1.852 0
Osszesen 79.697 156.958

Even beliili lizingtartozas:

2018. december

Megnevezés 2019. december 31. 31
BOBST Novacut 106E stancgép 0 1.581
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 3.852 7.150
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-5+L tartozékokkal 83.511 79.826
Kia Sorrento Gt. Line 2.2 754 0
Osszesen 88.117 88.557
A torlesztési terv a kovetkezo:
Torlesztési terv
2020 90.929
2021 79.938
2022 944
Minimalis lizingfizetések 6sszesen 171.812
Le: kamat 3.998
Minimalis lizingfizetések 6sszesen 167.814
Rovid lejarata rész 88.117
Hosszu lejaratt rész 79.697
(14) Halasztott adé kotelezettségek

Megnevezés 2019. december 31. Zlg)jlrsa.n?:;z;?abpei:o?:t[. Modositas 2018'1((:;(:;2?:" A
Halasztott ad6 eszk6zok 0 0 0
Halasztott ad6 kotelezettségek 19.761 57.761 16.190 41.571
Halasztott adokotelezettség 19.761 57.761 16.190 41571

A Téarsasag megitélése szerint a halasztott adoeszk6zok megtériilése a rendelkezésre all6 adatok
alapjan nem egyértelmiien biztositott, igy a beruhazas leirasanak halasztott adohatasa halasztott
adoeszk6zok kozott nem jelenik meg. A korabbi években kimutatott halasztott adokotelezettség
2019-ben jelentdsen lecsokkent.



A targyévi adopoziciok felvétele 9% adokulcs alkalmazasaval tortént. Az adokulcs a bemutatott
¢vek vonatkozasaban nem valtozott.

(15) Szallitéi kotelezettségek

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Belfoldi szallitok 62.767 74.485
Kilfoldi szallitok 131.512 30.858
Osszesen 194.279 105.343

A Tarsasag a szallitoit 4-60 napos fizetési hataridével egyenliti ki.
(16) Kotelezettségek leanyvallalattal szemben

2018. december 31.

Megnevezés 2019. december 31. . 2018. december 31.
ujramegallapitott

Kotelezettségek leanyvallalattal szemben 0 0 2.809

Osszesen 0 0 2.809

SOLFAIR CO. Ltd-t 2017. december 21-én alapitotta a Tarsasag. (székhely: Global Gateway
8, Rue De La Perle, Providence, Mahe, Seychelles Koztarsasag; jegyzett toke: 100.000 USD).

Korabbi években 10.000 USD jegyzett tOke 0sszegben szerepelt a Tarsasag részesedései kozott
a leanyvallalat, holott az alapitasra vonatkozé dokumentécio 100.000 USD tékérdl tanuskodik.
A cégben 1évo részesedés ellenértéke kifizetésre nem kertilt, a kotelezettségek kapcsolt
vallalkozassal szemben a még be nem fizetett jegyzett toke kotelezettséget tartalmazta.
Tekintettel arra, hogy a cég megalapitasa 6ta nem készitett beszdmolot, egyéb dokumentaciot,
¢s a jegyzett toke megfizetése iranti igénnyel sem jelentkezett, a kotelezettség — a részesedés
értékvesztésével egyidejlileg — kivezetésre kertilt.

(17) Rovid lejarati céltartalékok

Megnevezés 2019. december 31. Zgj];irssggﬁalﬁ;ostf Modositas 2018'1(%6;(:221?5" e
Ki nem vett szabadsag 0 0 -6.520 6.520
Garancialis céltartalék 5.300 0 0
Hatranyos szerzodés 12.000 0 0
Osszesen 17.300 0 -6.520 6.520

A koréabbi években a Tarsasag csak ki nem vett szabadsagra képzett céltartalékot. 2019. évi
beszamoloban a céltartalékok feliilvizsgalatra keriiltek, és az IAS 19 alapjan egyéb rovid
lejarata kotelezettségek és elhatarolasok soron keriil bemutatésra a tétel.



2019-ben megtortént a garancialis kotelezettségekre is a céltartalék megképzése. A papir raklap
beruhdzas leirdsa kovetkeztében egy, a projekttel kapcsolatos megbizasi szerzodésre, hatranyos
szerz6dés jogcimen céltartalékképzes tortént.

Céltartalékok és fiiggd kotelezettségek vizsgalata folyaman a Tarsasagnak fiiggd kotelezettsége
¢s atszervezeés miatti kotelezettsége nincs.

(18) Egyéb rovid lejaratia kotelezettségek és idébeli elhatarolasok

2018. december 2018. december

Megnevezés 2019. december 31. 31. Moédositas .
= " . 31. kozzétett
ujramegallapitott
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 99.362 59.683 59.683
Passziv id6beli elhatarolasok 6.552 35.564 6.520 29.044
Osszesen 105.914 95.247 6.520 88.727

A korabbi években ki nem vett szabadsagra képzett céltartalék helyett, a Tarsasag IAS 19-nek
megfeleléen 2019-t6l a ki nem vett szabadsagot az egyéb rovid lejarata kotelezettségek ¢€s
elhatarolasok soron mutatja be.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek megbontasa a kovetkezd tablazatban lathato.

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.

Szja elszamolas kotelezettség 9.490 7.970
Afa fizetendd 25.303 9.456
Jovedelem elszamolasi kotelezettség 26.204 20.718
Jarulékok és szocialis hozzajarulasi ado 23.728 19.471
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 2.225 2.068
2019.évi vezetdi prémium 12.412 0
Osszesen 99.362 59.683

Passziv idébeli elhatarolasok megbontasa

2018. december 2018. december

Megnevezés 2019. december 31. - 3%. ] Modositas 31. kizzétett
ujramegallapitott

Bevétel passziv idobeli elhatarolasa 0 0 0

Koltség passziv id6beli elhatarolasa 6.552 35.564 6.520 29.044

Osszesen 6.552 35.564 6.520 29.044



VI. Az atfogé eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések
(19) Arbevétel
Bevétel tipusa szerint

2019. januar 01. —  2018. januar 01. —

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Termékértékesités 2.447.418 2.277.338
Anyageladas arbevétele 515 611
Hulladék eladas arbevétele 32.360 29.504
Gongyoleg eladas arbevétele 18.005 16.287
Kotészeti szolgaltatas 14 30
Osszesen 2.498.312 2.323.770

Az arbevétel a 2018. évihez képest novekedett 174.542 eFt-al. A novekedés a termékértékesités
novekedésének az eredménye.

Arbevétel foldrajzi megosztas szerint

2019. januar 01.—  2018. januar 01. —

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Belfoldi értékesités nettod arbevétele 1.842.926 1.825.974
Kozosségen beliili nettod arbevétel 391.618 332.898
Kozosségen kiviili nettd arbevétel 263.768 164.898
Osszesen 2.498.312 2.323.770

Az arbevétel foldrajzi megoszlasa 3 teriiletre bonthatd: belfold, kozosségen beliili és
kozosségen kiviili. A legnagyobb aranyt a belfoldi értékesités képviseli.

Arbevétel koncentraciéja

2019. januar 01. —  2018. januar 01. —

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Jelent6s vevoktol szarmazo arbevétel 1.928.558 1.658.134
Ertékesités nett6 arbevétele 2.498.312 2.323.770
Jelentds vevok/osszes arbevétel % 77,19% 71,36%

A Tarsasagnak négy olyan jelentds vevéje van, amelyektdl az éves nettd arbevétel meghaladja
az 0sszes arbevétel 10 %-at.

(20) Anyagjellegii raforditasok

2019. januar 01. 2018. januar 01. —

Megnevezés —2019. december 2018 janudr 0Ly, eas 2018, december
31. — 20l el 31. kizzétett



31.

ujramegallapitott
Anyagkoltség 1.432.976 1.157.674 1.157.674
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 292.234 256.005 2.323 253.682
Egyéb szolgaltatasok értéke 20.960 13.656 13.656
Eladott aruk beszerzési értéke 35.175 26.075 26.075
Osszesen 1.781.345 1.453.410 2.323 1.451.087

Az anyagjellegli raforditasok 2019. évi értéke novekedést mutat 2018. évhez viszonyitva.

Az anyagjellegli raforditas értéke csokkentésre keriilt a kapott engedmény értékével az IFRS
15 standard szerint, valamint az IFRS 16 standardnak megfeleléen az Hasznalati jog eszkozként
kimutatott gépjarmi bérletként konyvelt 6sszegével kertilt korrigalasra.

(21) Személyi jellegii raforditasok

2018. januar 01. —

2019. januar 01. — 2018. december

2018. januar 01. —

Megnevezés 2019. december Maodositas 2018. december
31. I
31. ‘e , , 31. kozzétett

ujramegallapitott
Bérkoltség 472.088 463.934 6.520 457.414
Személyi jellegli egyéb kifizetések 33.012 34.921 34.921
Bérjarulékok 104.704 99.112 99.112
Osszesen 609.804 597.967 6.520 591.447
Atlagos statisztikai 1étszam (f6) 96 93

A személyi jellegli raforditasok értéke 12.877 eFt-al n6tt 2018. évihez képest.

A személyi jellegli raforditas értéke a ki nem fizetett vezetdi prémium és ki nem fizetett
szabadsag értékének figyelembevételével keriilt megvaltoztatisra az IAS 19 standardnak
megfeleléen.

(22) Ertékesokkenés

2019, ianudr 01. — 2018. januar 01. — 2018. januar 01. —
Megnevezés -janu ) 2018. december 31. Modositas 2018. december 31.
2019. december 31. ; . -
ujramegallapitott Kozzétett
Terv szerinti értékcsokkenés 67.964 82.339 -19.629 101.968
Osszesen 67.964 82.339 -19.629 101.968

Az értékesokkenések az atértékelési modellre valtassal Ujra meghatarozasra kertiltek,
értékbecsld és szamviteli szakvélemény alapjan.



Az értékcsokkenés értéke a Kia halmozott értékcsokkenésével kertult modositasra az IFRS 16
standardnak megfelelden.

Az értékcsokkenés az el6zo évihez képest csokkenést mutat.

(23) Egyéb miikodési bevétel/raforditas (netto)

2019, ianudr 01. — 2018. januar 01. — 2018. januar 01. —
Megnevezés - . 2018. december 31. Modositas 2018. december 31.

2019. december 31. . A 2z

ujramegallapitott kozzétett

Kareseményekkel
kapcsolatosan kapott bevételek 372 92 92
Kapott birsagok, késedelmi
kamatok, kartéritések 313 246 246
Koltségek, raforditasok
ellentételezésére kapott 45 72 72
tamogatas, juttatas
K’oltseg\fete.stol ’ kapott 993 75 75
tamogatas, juttatas
Kiilonféle egyéb bevételek 2.780 2.499 2.499
Birsag, , k’ortb’er, késedelmi 2 537 4035 4035
kamat, kartérités
Keszletvaljc()’z?s §elejtezes és 0 2108 2108
megsemmisités miatt
Eneke§1tett targyi eszk6z netto 2923 652 652
eredménye
E.l.sza'molt ’ adok,  illetékek 5 465 7561 7561
koltségvetéssel
Helyi adok 2.312 0 0
Egy¢b raforditas 2 512 512
Eléviilt kovetelés 0 1.108 1.108 0
]r361:uhazas' Gencsapati 317605 0 0
értékvesztés
Hatranyos szerzddés 12.000 0 0
Osszesen: -337.111 -11.688 -1.108 -10.580

A helyi ad6 és innovacios jarulék atsorolasra keriilt a jovedelemadok kozé az IFRS-eknek
megfelelden.

A Sapeni Food Kft. 2018. évi torlése miatt a vele szemben fennallo kdvetelés leirdsra kertilt.

Az TAS 36 standardnak megfeleléen a papir raklap gyartd beruhdzdsra értékvesztés lett
elszamolva.



(24) Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa

2019. januar 01.—  2018. januar 01. —

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.

Sajat termelést készletek selejtbdl eredd allomanyvaltozasa -4.956 -843
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa- Késztermék 6.727 -26.822
Sajat termelésii készletek év végi allomanyvaltozasa-Félkész termék 5.134 1.196
Sajat termelést készletek év végi allomanyvaltozasa-Késztermék -2.186 -462
Sajat eloallitast eszkdzok aktivalt érteke -5.300 0
Osszesen -581 -26.931

A sajat termelésii készletek értéke csokkent 2018. évihez képest, mivel garancialis céltartalék
képzés tortént 2019. évben az IAS 37 standardnak megfeleléen.

(25) Kamatbevétel/raforditas (netto)

2019. januar 01. —  2018. januar 01. —

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.

Kolcson kamatbevétele 847 0
Lizing kamata -4.203 -5.771
Osszesen -3.356 -5.771

2019. évben a nyilvantartott kolcsondk utan elszdmolasra kertilt a sziikséges kamat.
A lizing kamat értéke csokkent 2018. évihez képest.
(26) Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (netto)

2019. januar 01. —  2018. januar 01. —

RlcenevEces 2019. december 31. 2018. december 31.
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas -2.572 14.992
Osszesen -2.572 14.992

A 2019. évben egyéb pénziigyi raforditas szerepel a beszamoldban, mig a 2018. éviben egyéb
pénziigyi bevétel.

(27) Jovedelemado raforditas

A jovedelemadokhoz kapcsolodo raforditasok a kdvetkezOkbdl tevddnek Ossze:

2019, ianuAr 01. 2018. januar 01. — 2018. januar 01. —
Megnevezés J L. 2018.december 31. Moddositas 2018. december 31.
2019. december 31. . A B
ujramegallapitott kozzétett
Tarsasagi ado 1.357 3.271 3.271
Iparizési add és innovacios 23205 24 954 24 954

jarulék



Halasztott ado -41.866 28.935 1.615 27.320
Osszesen -17.304 56.460 1.615 54.845

A jovedelemadd raforditasok az IFRS-eknek megfeleléen tartalmazzak a tarsasagi ado,
ipartizési add €s innovacios jarulék, valamint a halasztott ado értékét. A tarsasagi add a
jovedelem-nyereség minimum alapjan keriilt megallapitasra 2019. évben. 2018. évben a
Tarsasagnak halasztott ado kotelezettsége volt, mig 2019. évben a korabbi évi halasztott ado
jelentésen csokkent, adoraforditassal szemben.

(28) FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogé jovedelemmel szembeni atértékelése
adohatassal egyiitt

2019. januar 01. —  2018. januar 01. —

Rlecheeces 2019. december 31. 2018. december 31.

Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel szembeni

atértékelése, ado hatassal egyiitt 91 395

Osszesen: -91 395

A kovetd értékelés soran az FVTOCI Ertékpapirok (PannErgy részvények) valos értéken
keriilnek értékelésre, az atértékelési kiilonbozet az egyéb atfogd eredményben keriil
megjelenitésre, amelyet a Tarsasag az atértékelési tartalékban halmoz.

Ugyancsak az egyéb atfogo eredményben jelenik meg az atértékelések halasztott ado hatésa is.

2019. januar 01. - 2018. januar 01. -

Megnevezés 2019. december 31. 2018 december 31.
PannErgy Nyrt. 3.690 3.790
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel

o -100 434
szembeni atértékelése
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel

e, e 9 39
szembeni atértékelésének halasztott adohatasa
Pénziigyi instrumentum egyéb atfogé eredménnyel szembeni 01 395

atértékelése, ado hatassal egyiitt

(29) Immaterialis eszkozok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogé eredménnyel
szembeni atértékelése, ado hatassal egyiitt

2019, ianusr 01. 2018. januar 01. — 2018. januar 01. —
Megnevezés . . 2018. december 31. Médositas 2018. december 31.
2019. december 31. . o = 2
ujramegallapitott kozzétett
Immaterialis eszkozok,
ingatlanok, gépek,
berend’ezesek egyéb athg(T 39182 89228 89.298 0
eredménnyel szembeni

atértékelése, ado hatassal
egyiitt



Osszesen: 39.182 89.228 89.228 0

Szamviteli politika valtoztatas kovetkeztében az immateridlis eszk6zok, valamint az ingatlanok,
gépek, berendezések atértékelési modell alkalmazasaval valos értéken jelennek meg a
konyvekben, az atértékelések eredménye pedig egyéb atfogd eredményben.

Ugyancsak az egyéb atfogo eredményben jelenik meg az atértékelések halasztott ado hatésa is.

2019, ianuar 01, — 2018. januar 01. — 2018. januar 01. —
Megnevezés J ~. 2018.december 31. Modositas 2018. december 31.
2019. december 31. . o
ujramegallapitott kozzétett
Immaterialis eszkozok,
ingatlanok, gépek, 43.057 98.053 98.053 0
berendezések atértékelése
Immaterialis eszkozok,
ingatlanok, gépek,
berendezések  atértékelésének 3875 8.825 8.825 0
adohatasa
Immaterialis eszkozok,
ingatlanok, gépek,
st A 3 SRGE D TS 39.182 89.228  89.228 0
eredménnyel szembeni
atértékelése, adoé hatassal
egyiitt
(30) Egy részvényre juto eredmény (EPS)
Megnevezés 2019. december 31. 29.18' decgmbe’r 81. Modositas 2018. c{ece’mber 81
ujramegallapitott kozzétett
EPS -0,57 0,21 0,02 0,19
Osszesen: -0,57 0,21 0,02 0,19

Higitd instrumentummal a cég nem rendelkezik, igy a higitott EPS mutatdja ugyanazt az értéket
venné fel, mint az alap EPS. Ennek kovetkeztében nem keriil kiilon megjelenitésre a
kimutatasokban.

A Térsasag 2019.12.31-én kizardlag torzsrészvényekkel rendelkezett.

Sajat részvények

. . Részvényesekre Egy részvényre
szamaval . . 2 s &
.. juto eredmény juto eredmény
csokkentett (eFt) (eFt/db)
részvényszam (db)
505.139 -287.177 -0,57

Az egy részvényre jutd eredmény 2019-ben kerekitve 0,57 eFt. forintosszegben pontosan 568
forint veszteség.



Az el6z6 évi EPS mutatdkat ujra kellett szamitani az Gjramegallapitasok miatt, igy kiszamitasra
keriilt, hogy az el6z6 évi, Gjraszamitott eredmény mekkora EPS mutatét eredményezett volna
el6zd évben.

Sajat részvények Részvényesekre  Részvényesekre Egy részvényre Egy részvényre

szamaval juté eredmény juté eredmény juté eredmény juté eredmény
csokkentett 2018.12.31. vjra- 2018.12.31. 2018.12.31. 2018.12.31.
részvény szam megallapitott kozzétett jramegallapitott kozzétett
o) (eFt) (eFt) (eFt/db) (eFt/db)
505.139 104.196 96.133 0,21 0,19

Az Gjraszamitast kovetden az egy részvényre jutd eredmény 2018-ban névekedést mutat.

VII.  Egyéb kozzétételek
1. Kockazatkezelés

A Tarsasag eszkozei kozé tartoznak a pénzeszko6zok és egyenértékesek, vevoi és egyéb kovetelések,
valamint egyéb eszk6zok — kivéve az adokat.

A Tarsasag forrasai kozé tartoznak a hitelek és kdlcsondk, szallitoi és egyéb kotelezettségek, kivéve az
adokat és pénziigyi kotelezettségek valos értéken torténd atértékelésébdl szarmazd nyereséget vagy
veszteséget.

A Tarsasaga kovetkez6 pénziigyi kockazatoknak van kitéve:
e hitelkockazat
o likviditasi kockazat
e piaci kockazat
e miiszaki kockazat

e arfolyamkockazat.

Ez a fejezet bemutatja a Tarsasag fenti kockazatait, a Tarsasag célkitiizéseit, politikait, folyamatok
mérését és kockazat kezelését, valamint a Tarsasag tokemenedzsmentjét. Az Igazgatosag altalanos
felelosséget visel a Tarsasag létrehozasa, feliigyelete és kockazatkezelése terén.

A Tarsasag kockazat menedzsment politikajanak célja, hogy kisziirje és kivizsgalja azokat a
kockazatokat, amelyekkel szembesiil a Tarsasag, valamint, hogy beallitsa a megfelel6 kontrollokat, és
hogy feliigyelje a kockazatokat. A kockazat menedzsment politika és rendszer feliilvizsgéalatra kertil,
hogy tiikkrozhesse a megvaltozott piaci koriilményeket és a Tarsasag tevékenységeit.

2. Toékemenedzsment

A Tarsasag politikaja, hogy megoérizze az alaptékét, amely elegendé ahhoz, hogy a befektetdi €s
hitelezdi bizalom a jovében fenntartsa a jovébeni fejlddését. A Tarsasag igyekszik fenntartani azt a
politikat, hogy kolcsonadasokbol eredé magasabb kitettséget csak magasabb hozam mellett vallal, az
er6s tokepozicid altal nyujtott elényok €s a biztonsag alapjan.

A Tarsasag tOkeszerkezete a nettd idegen t6kébol, valamint a Tarsasag sajat tékéjébaol all (ez utobbi a
jegyzett tokét, a tartalékokat foglalja magéaban).



A Tarsasag a toke kezelése soran mindenkor torekszik tevékenységének folytatdsa érdekében a
részvényesi érdekek maximalizaldséra, a Tarsasag jovedelemtermeld képességének ndvelésére,
valamint az optimalis t6kestruktira megtartasara a tokekoltségek csokkentése érdekében.

A Tarsasag azt is figyelemmel kiséri, hogy tagvallalatainak tokeszerkezete megfelel-e a helyi térvényi
eldirasoknak.

A Tarsasag toke kockazata 2019-ben, sem 2018-ban sem jelentds, mivel a jellemzden sajat forrasbol
finanszirozza a tevékenységét.

2018. december

Megnevezés 2019. december 3. 3LIFRS Médositds 20 o-december
zq : . 31. kozzétett
ujramegallapitott

Hosszu lejaratu lizingtartozas 79.697 156.958 156.958

Rovid lejarata lizingtartozas 88.117 88.557 88.557

Szallitoi kotelezettségek 194.279 105.343 105.343

Egyeb rovid lejaraty kotelezettscgek 105.915 95.247 6.520 88.727

és passziv id6beli elhatarolas

Idegen toke 468.008 446.105 6.520 439.585

Sajat téke 1.426.546 1.666.742 118.166 1.548.578

Netté sajat toke 958.538 1.220.637 111.646 1.108.993

3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adés vagy a partner nem teljesiti szerzodéses
kotelezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Tarsasag szamara. Pénziigyi
eszk6zok, amelyek hitelezési kockazatoknak vannak kitéve, lehetnek hosszii vagy rovid tava
kihelyezések, pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek, vevok és egyéb kovetelések.

A vevlkovetelések esetében a Téarsasdg mindig az élettartami varhat6 hitelezési veszteséggel
megegyez0 Osszegen értékeli az elszamolandd veszteségét. A Tarsasag az egyszerisitett
megkozelitést alkalmazza a vevokovetelések értékvesztésének meghatarozasdhoz, vagyis az
¢lettartami varhat6 hitelezési veszteséggel megegyezd 0sszegen értékeli a vevokovetelések
elszamolt veszteségét. A Tarsasag két csoportba sorolja be a vevéit: 1) nagy ligyfelek és 2) kis
tigyfelek. A Térsasag gazdasagi vezetdje, ennek hidnyaban fékonyveldje minden fordulonapon
feliilvizsgalja a csoportositast és gondoskodik az 0j tligyfelek besorolasarol. A nagy tigyfelek
kategoriaba a stabil hatteri, sajat piacukon piacvezetd vagy jelentds részesedéssel rendelkezd
gyogyszeripari cégek tartoznak. Tekintettel kis szdmossagukra, tovabba arra, hogy a belathato
multban az ilyen tipust vevok esetében nem keletkezett hitelezési veszteség, esetiikben az
értékvesztés-sziikséglet egyedileg kerilil meghatdrozasra eléretekintd modszerrel, timaszkodva
makrogazdasagi informaciokra, tovabba a cégek nyilvanos pénziigyi adataira, amelyeket a
Téarsasdg negyedéves gyakorisdggal monitoroz. Annak meghatirozésa, hogy sziikség van-e
értékvesztés képzésre a nagy tligyfelek esetében, a Tarsasdg gazdasagi vezetdje, ennek



hianyaban a fokonyveld feladata. A kis ligyfelek esetében a Tarsasag az Un. provizid matrix
modszert implementalta, vagyis a beddlt kovetelések késedelmes napjainak szaman alapulo
visszameérés segitségével keriil meghatarozasra az értékvesztés, a megfigyelési periodus hossza
Ot pénziigyi év, a Tarsasag minden forduldnapra vonatkozoan frissiti a kapcsolddo értékvesztés-
modellt. A historikus beddlési rata meghatarozasra keriil a kovetkezd késedelmességi
kategoridkra: 1) nem késedelmes kovetelések, 2) 1-30 napos késedelem, 3) 31-90 napos
késedelem, 4) 91-365 napos késedelem, 5) éven tuli késedelem. A Tarsasdg az éven tuli
késedelmes koveteléseket beddltként kezeli. A Tarsasag a vevokovetelések beddlése esetén az
értekvesztés szamszerlsitésére alkalmazott veszteségratat 100%-nak tekinti, igy az értékvesztés
Osszege az adott késedelmes kategoéridba jutd vevokovetelések Osszegének és a historikus
beddlési rataknak a szorzata.

A Tarsasag fordulonapon fennallé nyitott vevékovetelése a mérlegkészités idoszakaban
kiegyenlitésre Keriilt, ezért nem Kkeriilt sor 2019 évre vonatkozéan értékvesztés
elszamolasara. 2018. évre vonatkozoan a vevokovetelések értéke ujramegallapitasra
keriilt, tekintettel arra, hogy az egyik vevo 2018. évben felszamolassal torlésre keriilt,
ezért értékvesztés elszamolasa valt sziikségessé.

A Tarsasag egyedileg értékeli a nytjtott kdlesondk varhatd hitelezési veszteségét, tekintettel
azok csekély szamossagara és kis 0sszegére. A Tarsasag nyujtott kdlcsonei kozé egy iizleti
partnernek nyujtott kdlcson, valamint a munkavallaloknak kamatmentesen nyujtott lakascélu
koleson tartozik. A Tarsasag figyelembe veszi az olyan tényezdket a hitelezési veszteséghez
kapcsolodod kockazatok szamszeriisitésénél, hogy a Téarsasdg rendelkezik-e a kolcson
torlesztOrészleteinek levonasi jogaval a munkavallalok fizetésébdl vagy a kdlcsonszerzédésben
talalhat6 kikotéseket azokra az esetekre, ha a munkavallal6i kolcson megsziinik.

A Tarsasag egyedileg értékeli a kapcsolt vallalkozadsokkal szembeni koveteléseit, varhato
hitelezési veszteségeit, tekintettel azok csekély szdmossdgara és kis Osszegére. A Tarsasag
egyik ilyen kovetelése egy leanyvallalattal szemben fennalld, részesedésnek atruhazasa
targyaban kottetett adasvételi szerz6dés alapjan all fenn, mig egy masik kovetelése kapcsolt
vallalkozassal szemben fennalld kolcson, mely a végelszamolasi eljarasban felmeriild
koltségekre nyujt fedezetet.

A pénziigyi eszk6zok konyv szerinti értéke a maximalis kockazati kitettséget mutatjak.

Az alabbi tablazat a Tarsasag maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja 2019. december 31-én és
2018. december 31-én.

2018. december

Megnevezés 2019, december 31, 3LIFRS  Modositas 2oLo:december
e i 31. kozzétett
ujramegallapitott

Vevo kovetelések 313.127 353.922 -1.108 355.030

Egyéb kovetelések és elhatarolasok 75.317 46.733 -1.844 48.577

Ertékpapirok 3.690 3.790 3.790



Pénzeszkdzok és pénzeszkoz
egyenértékesek

Osszesen 473.150 473.065 -2.952 476.017

81.016 68.620 68.620

4. Tulajdonosi kockazat

A Févérosi [tél6tabla jogerds itélete szerint a BRITTON CAPITAL & CONSULTING
Befektetd, Tanacsado és Szolgaltatdo Korlatolt Felelosségii Tarsasag teljes vagyonara, kiilon
nevesitve a KARTONPACK Nyrt. részvényeit (a tovabbiakban: Részvénycsomag) is,
vagyonelkobzast rendelt el. A Févérosi {télétabla a vagyonelkobzas tényérdl végrehajthatd
okiratot allitott ki, mely alapjan megindult a végrehajtasi eljards. A Részvénycsomag 2019.
december 31-én is végrehajtasi eljaras alatt allt.

5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag nem lesz képes megfelelni pénziigyi
kotelezettségeinek. A Tarsasag a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok é€s tartalékolt hitelfelvételi
lehet6ségek megfeleld szinten tartisaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon
kovetésével, valamint a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi. A
Tarsasag pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a cég fizetOképes és kotelezettségeit
hataridében teljesiti.

A Tarsasag lizing, illetve szallitdéi kotelezettségekkel rendelkezik. Ezen pénziigyi kotelezettségek
lejarati szerkezete, fizetési hatariddk az V.13 Lizingkdtelezettségek, illetve V.15. Szallitoi
kotelezettségek fejezetben keriilnek bemutatésra.

6. Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, kamatlabak és a
befektetési alapokba torténd befektetések arai, valtozasa befolyasolni fogja a Tarsasag eredményét vagy
pénziigyi instrumentumokban 1év6 befektetéseinek értékét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci
kockazatnak valo kitettségek kezelése és ellendrzése elfogadhatdé keretek kozott, a haszon
optimalizalasa mellett.

Jelenlegi méreteket, forgalmat tekintve megéallapithatd, hogy egy jelentds vevd megszerzése, vagy
elvesztése figyelemre mélto valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ iranyban. Ugyanilyen sulyu hatasa
lehet annak, ha valamelyik nagy vevo értékesitése szamottevé mértékben sziikiil, vagy boviil.

A KARTONPACK Nyrt. kozepes nagysagrendjébdl adodo kockazati lehetdségek bekdvetkezésének
valoszinliségét csokkenti a cég méreteire visszavezethetd rugalmassag. Ez a kedvez6 tulajdonsag fontos
szerepet kap a konkurenciaval valo versenyben.

A vilaggazdasag lehetséges hatasaival a Tarsasag szamol, annak kdvetkezményeit folyamatosan
elemezte az év folyaman.



7. Miiszaki kockazat

Miiszaki vonatkozéasban is hasonl6 hatassal szerepel a cég mérete. A 2019. iizleti évben a korabbi évek
befejezett miiszaki fejlesztéseinek koszonhetden, a nyomtatas, a stancolas és a gépi ragasztas miiveleteit
is harom-harom géppel torténik.

A feladat a mar meglévé gyartd kapacitasok lekotése. 2020. évre piacbdvités oldalardl nézve a feladat
megoldasa, azaz a megfelelé munkaellatottsag tartalmaz kockazati elemeket. Az elmult tizleti évek
bizonyitottak, hogy az 1j gépek beszerzése jo dontés volt, mert az adott technologiai folyamatban
megfeleld kapacitast biztositott a jelentkez6 piaci igények kielégitésére.

A Téarsasag jelenlegi helyzetében az anyag- és energiaellatottsdg nem jelent kiilondsebb gondot, az
6nallo miiszaki karbantartasi hattér biztositott.

8. Arfolyamkockazat és érzékenységi elemzés
A Tarsasag elvégezte az arfolyamokra az érzékenységi vizsgalatokat.

Aktualis arfolyamokkal

2019.12.31 ﬁl‘rai(l):ggfﬁlzal;g‘tott*
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok 1.841.948 2.098.893
Devizas eszkdzok 89.665 71.715
Forintban denominalt kotelezettségek 212.200 227.493
Devizas kotelezettségek 292.869 276.373
Netto eszkozallomany 1.426.545 1.666.742
1%
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok 1.841.948 2.098.893
Devizas eszkozok 90.561 72.432
Forintban denominalt kotelezettségek 212.200 227.493
Devizas kotelezettségek 295.797 279.137
Netto6 eszkozallomany 1.424.513 1.664.695
Netto6 eszkozallomany valtozasa -2.032 -2.047
Netto eszkozallomany valtozasa % -0,142 -0,123
5%
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok 1.841.948 2.098.893
Devizas eszkozok 94.148 75.301
Forintban denominalt kotelezettségek 212.200 227.493
Devizas kotelezettségek 307.512 290.192
Netto eszkozallomany 1.416.385 1.656.509
Netto6 eszkozallomany valtozasa -10.160 -10.233
Netto eszkozallomany valtozasa % -0,712 -0,614
10%
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok 1.841.948 2.098.893
Devizas eszk6zok 98.631 78.887

Forintban denominalt kotelezettségek 212.200 227.493



Devizas kotelezettségek
Netto6 eszkozallomany
Nett6 eszkozallomany valtozasa

Nett6 eszkozallomany valtozasa %

-1%

Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok
Devizas eszkozok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Netto6 eszkozallomany

Netto eszkozallomany valtozasa

Nett6 eszkozallomany valtozasa %

-5%

Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok
Devizas eszkdzok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Nett6 eszkozallomany

Nett6 eszkozallomany valtozasa

Nett6 eszkozallomany valtozasa %

-10%

Nem monetaris és forintban denominalt eszkdzok
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Netto6 eszkozallomany

Netté eszkozallomany valtozasa

Nett6 eszkozallomany valtozasa %

322.155
1.406.225
-20.320
-1,424

1.841.948
88.768
212.200
289.940
1.428.577
2.032
0,142

1.841.948
85.182
212.200
278.225
1.436.705
10.160
0,712

1.841.948
80.698
212.200
263.582
1.446.865
20.320
1,42

* A 2018. évi kozétett adat ennél a szamitasnal nem lett figyelembe véve.

304.010
1.646.276
-20.466
-1,228

2.098.893
70.998
227.493
273.609
1.668.788
2.047
0,123

2.098.893
68.129
227.493
262.554
1.676.975
10.233
0,614

2.098.893
64.544
227.493
248.736
1.687.207
20.466
1,228



Arfolyam

Adobzas eldtti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Nett6 arfolyam hatas

Adozas elotti eredmény

1%

Adobzas elodtti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Nett6 arfolyam hatas

Adoézas eldtti eredmény

Adodzas elotti eredmény valtozasa

Adodzas eldtti eredmény valtozasa %

5%

Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netto arfolyam hatas

Adozas elotti eredmény

Adozas elotti eredmény valtozasa

Adozas el6tti eredmény valtozasa %

10%

Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netto arfolyam hatas

Adoézas el6tti eredmény

Adozas el6tti eredmény valtozasa

Adézas el6tti eredmény valtozasa %

-1%

Adozas eldtti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netto arfolyam hatas

Adézas elotti eredmény

Adézas elotti eredmény valtozasa

Adodzas elotti eredmény valtozasa %

-5%

Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Nettd arfolyam hatas

Adoézas elotti eredmény

Adozas elotti eredmény valtozasa

Adozas elotti eredmény valtozasa %

-10%

2019.12.31

-301.850
-2.572
-304.421

-301.850
-2.597
-304.447
-26
0,008

-301.850
-2.700
-304.550
-129
0,042

-301.850
-2.829
-304.678
-257
0,084

-301.850
-2.546
-304.395
26
-0,008

-301.850
-2.443
-304.293
129
-0,042

2018.12.31
ujramegallapitott**

145.664
14.992
160.656

145.664
15.142
160.806
150
0,093

145.664
15.742
161.405
750
0,467

145.664
16.491
162.155
1.499
0,933

145.664
14.842
160.506
-150
-0,093

145.664
14.242
159.906
-750
-0,467



Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil -301.850

Nett6 arfolyam hatas -2.314
Adozas elotti eredmény -304.164
Adozas elotti eredmény valtozasa 257
Adézas el6tti eredmény valtozasa % -0,084

** A 2018. évi adozas eldtti eredmény és nett6d arfolyamhatas valtozott az Gjramegallapitas miatt.

145.664
13.493
159.157
-1.499
-0,933



9. Pénziigyi instrumentumok

2019. december 31.

Konyv szerinti

Valos érték

érték
Pénziigyi eszkdzok
Valos értéken értékelt eszkdzok
Ertékpapirok 3.690 3.690
Amortizalt bekertilési értéken tartott eszkdzok
Vevokovetelések 313.127 313.127
Egyéb kovetelések és elhatarolasok 75.317 75.317
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 81.016 81.016
Pénziigyi kotelezettségek
Amortizalt bekertilési értéken tartott eszkdzok
Lizingkotelezettségek 167.814 167.814
Szallitoi kotelezettségek 194.279 194.279

2018. december 31. Gjramegallapitott

Konyv szerinti

Valos érték

érték
Pénziigyi eszk6zok
Valos értéken értékelt eszk6zok
Ertékpapirok 3.790 3.790
Amortizalt bekertilési értéken tartott eszkdzok
Vevokovetelések 353.922 353.922
Egyéb kovetelések és elhatarolasok 46.733 46.733
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz egyenértékesek 68.620 68.620
Pénziigyi kotelezettségek
Amortizalt bekertilési értéken tartott eszkdzok
Lizingkdtelezettségek 245 515 245515
Szallitoi kotelezettségek 105.343 105.343

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek tobbsége esetében a konyv szerinti érték a valds érték ésszeri
kozelitését adja (vevokovetelések, egyéb kovetelések, szallitoi kotelezettségek, lizingkotelezettségek).
Az FVTOCI értékpapirok pedig mindig valds értékre keriilnek atértékelésre, igy a konyv szerinti érték
a valos érték lesz.



10. Igazgatosag, Feliigyelobizottsag és Auditbizottsag javadalmazasa

Megnevezés
Igazgatosag
Feliigyeldbizottsag

Auditbizottsag

2019. december 31.

2018. december 31.

20.733 18.972
6.550 5.700
0 0

Az Auditbizottsag 2019. évben nem részesiilt javadalmazasban.

IAS 19 besorolas szerint a javadalmazasok a kdvetkez6képpen alakulnak:

Igazgatésag

rovid tavi munkavallaloi juttatasok
munkaviszony megsziinése utani juttatasok
egyéb hossza taviu munkavallaloi juttatasok

munkaviszony megsziinésével

munkavallaléi juttatasok
részvényalapu kifizetések

Osszesen

Feliigyel6 bizottsag

rovid tavi munkavallaloi juttatasok
munkaviszony megsz{inése utani juttatasok
egyéb hossza taivu munkavallaloi juttatasok

munkaviszony
munkavallaléi juttatasok

megsziinésével

részvényalapt kifizetések

Osszesen

kapcsolatos

kapcsolatos

11. Kapesolt felekkel kapcsolatos kdzzétételek

2019. december 31. 2018. december 31.

20.733 18.972
0 0
0 0
0 0
0 0
20.733 18.972

2019. december 31. 2018. december 31.

A Tarsasag kapcsolt véllalkozasai a kdvetkezd tablazatban lathatok.

Megnevezés Kapcsolat jellege
Solfair Co. Kapcsolt vallalkozas
Godar Ltd. Kapcsolt vallalkozas

Thin Film Solar Zrt.  Kapcsolt vallalkozas

eSolifer Kft. Kapcsolt vallalkozas

6.550 5.700
0 0
0 0
0 0
0 0
6.550 5.700
Ugylet leirasa

- Uzletviteli képviselet kdltségeinek atvallalasa

Miikodési koltségek atvallalasa

- Atvallalt tartozas és kamata
- Eljarasi koltség atvallalasa
- Szamviteli koltségek dijanak atvallalasa

Rovid lejaratt koleson nyujtasa



A fenti kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok 0sszege és fordulonapi egyenlegek a

kovetkezdk:
Megnevezés Megnevezés 2019. %elcember
- Kapcsolt vallalkozas {ligyvezetje szadmara
Solfair Co. iizletviteli képviseletért fizetett dij 4.200
Godar Ltd. I’(aI?csolrt vallalkozas miikodési koltségeinek 921
atvallalasa
Thin Film Solar Kapcsolt vallalkozas atvallalt tartozdsa és
’ 15.693
Zrt. kamatai
Thin Film Solar Kapcsolt vallalkozas miikodési koltségeinek
s 8.102
Zrt. atvallalasa
esolifer Kft. Kapcsolt vallalkozas szamara rovid lejarat 3.850

koleson nytjtasa

2018. december
31.

4.200

1.300

A tovabbi kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok Osszege és fordulonapi egyenlegek a

kovetkezok:

Kapcsolat jellege

végso tulajdonos és volt vezetd tisztségviseld
IG tag
FB tag
IG tag
FB tag

végso tulajdonos és volt vezetd tisztégviseld
kozeli hozzatartozdja

12. Ujramegallapitasok

2019. december

Ugylet leirasa 31,

megbizasi szerz6dés 5.913
iigyvédi megbizas -
iigyvédi megbizas 44.752
tizletviteli képviselet 4.200
szamviteli szolgaltatas 250
Know-how szolgaltatas 12.000

2018. december
31.

4.500
9.600
28.065
4.200

9.000

A szamviteli politika valtoztatasa €s a szamviteli hibak javitdsa miatti Gjramegallapitasok a

kovetkez6kben keriilnek ismertetésre.

Immaterialis eszkozok

Szamviteli politika véaltozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra keriilt. A korabbi bekertiilési

érték modell helyett a tarsasag az atértékelési modellre valtott, annak érdekében, hogy a

pénziigyi kimutatdsok a valtoztatassal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak a

Térsasadg vagyoni elemeirdl.

Ingatlanok, gépek, berendezések

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra keriilt. A korabbi bekeriilési

értek modell helyett a tarsasag az atértékelési modellre valtott, annak érdekében, hogy a



pénziigyi kimutatasok a valtoztatassal megbizhatobb ¢€s relevansabb képet mutassanak a
Tarsasag vagyoni elemeirdl.
Tartos részesedések leanyvallalatban és kozos vezetésii vallalkozasban

Korabbi évek hibajanak javitdsa miatt a sor Ujramegallapitasra keriilt. A Térsasag Solfair Co.
leanyvallalatban 1év6 részesedése korabban 10.000 USD értékben szerepelt a beszamoldban,
holott az 100.000 USD értéket képvisel.

Vevokovetelések

2017.07.27-én a Sapeni Food Kft.-vel szemben inditott végrehajtast megsziintették, mert
felszamolasi eljaras ala keriilt. A Tarsasag a felszamoloval nem vette fel a kapcsolatot. A Sapeni
Food Kft. 2018.10.16-an torlésre keriilt, igy a vele szemben 1évé kotelezettség eléviilt
kotelezettség lett. A korabbi években elszamolt értékvesztés megsziintetésre, a fennmaradt
kovetelést pedig leirdsra kertilt.

Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok

A helyi ad6 kovetelés atsorolésra keriilt a tényleges jovedelemado kovetelések kozé 2018. és
2019. év esetében is. A tartdsan adott kdleson rovid lejarati része atsorolasra kertilt a tartdosan
adott kdlcson rovid lejaratd mérlegsorra 2018. év és 2019. év tekintetében is.

Tényleges jovedelemado kovetelés

A helyi ad6 kovetelés atsorolasra keriilt a tényleges jovedelemadd kovetelések kozé 2018. és
2019. év esetében is.

Sajat részvény

11 darab részvény sajat részvényként torténd felvétele el6z6 évek korrekcidjaként.
Eredménytartalék

Szamviteli politika valtozasa, valamint a sajat részvények korrekcidja miatt a sor értéke
Ujramegallapitasra kertilt.

Atértékelési tartalék

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra keriilt.

Kotelezettségek leanyvallalattal szemben

A halasztott ado alapjaul szolgald tételek a szamviteli politika valtoztatdsa miatt valtoztak,
ennek kovetkeztében a halasztott adé kimutatott 6sszege is jramegallapitasra keriilt.

Rovid lejaratu céltartalékok

Korabbi évek hibajanak javitdsa miatti ujramegallapitds. A kordbbi években ki nem vett
szabadsagra a Tarsasag céltartalékot képzett, ez a tétel IAS 19 szerint atsorolasra keriilt az



Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok sorra. A mddositas nem
okoz eltérést sem az eredményben, sem a mérlegféosszegben.
Halasztott adé kotelezettség

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra kertilt.

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idobeli elhatarolasok

Korabbi évek hibdjanak javitdsa miatti ujramegallapitas. A korabbi években ki nem vett
szabadsagra a Tarsasag céltartalékot képzett, ez a tétel IAS 19 szerint atsorolasra kertiilt az
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok sorra. A méddositas nem
okoz eltérést sem az eredményben, sem a mérlegfédsszegben.

Anyagjellegii raforditasok

Korabbi évek hibdjanak javitdsa miatti Gjramegallapitas. A raklapgyartd6 beruhdzasra nem
aktivalhat6 koltségek javitasra kertiltek.

Személyi jellegii raforditasok

A korabbi években a Tarsasadg csak ki nem vett szabadsagra képzett céltartalékot. 2019. évi
beszamoloban a céltartalékok feliilvizsgalatra kertiltek, és az IAS 19 alapjan egyéb rovid
lejarata kotelezettségek és elhataroldsok soron keriil bemutatésra a tétel.

Ertékesokkenés

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra keriilt. A korabbi bekertilési
érték modell helyett a tarsasag az atértékelési modellre valtott, annak érdekében, hogy a
pénziigyi kimutatdsok a valtoztatissal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak a
Térsasag vagyoni elemeirdl.

Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (netto)

2017.07.27-én a Sapeni Food Kft.-vel szemben inditott végrehajtdst megsziintették, mert
felszamolasi eljaras ala keriilt. A Tarsasag a felszamoloval nem vette fel a kapcsolatot. A Sapeni
Food Kft. 2018.10.16-an torlésre keriilt, igy a vele szemben 1évé kotelezettség eléviilt
kotelezettség lett. A korabbi években elszamolt értékvesztést megsziintetésre, a fennmaradt
kovetelést pedig leirasra keriilt.

Jovedelemado raforditas

A valtozas a 2018. évi halasztott adé modositasa.

EPS

A szamviteli politika valtozasa miatt eszkdzolt ujramegallapitasok a kozzétett EPS-re is hatéast
gyakoroltak, ezért a mutat6 Gjraszamitésra keriilt.



A kozzétett értékeket, modositasokat €s ujramegallapitott értékeket a kovetkezd tablazat
tartalmazza.

Sor megnevezése Kozzétett (2018) Modositas  Ujramegallapitott (2018)
Immaterialis eszk6zok 14.824 -1.386 13.438
Ingatlanok, gépek, berendezések 1.186.759 136.626 1.323.385

Tartds részesedések leanyvallalatban és

kozos vezetést vallalkozasban 2.588 -2.588 0
Vevokovetelések 355.030 -1.108 353.922
Egyéb kovetelések és idobeli elhatarolasok 14.712 -1.844 12.868
Tényleges jovedelemado kovetelés 4.295 290 4.585
Sajat részvény 0 -2 -2
Eredménytartalék 1.253.982 -36.667 1.217.318
Atértékelési tartalék 175.395 154.829 330.224
Kotelezettségek leanyvallalattal szemben 2.809 -2.809 0
Rovid lejaratu céltartalékok 6.520 -6.520 0
Halasztott ado kotelezettség 41.571 16.190 57.761
Zi};f:m;g:i lejaratu kotelezettségek és iddébeli 88.727 6.520 95.247
Anyagjellegii raforditasok 1.451.087 2.323 1.453.410
Személyi jellegli raforditasok 591.447 6.520 597.967
Ertékcsokkenés 101.968 -19.629 82.339
Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (nettd) -10.580 -1.108 -11.688
Jovedelemado raforditas 54.845 1.615 56.460

Immaterialis  eszkozok, ingatlanok,  gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni 0 89.228 89.228
atértékelése, adohatassal egyiitt

13. Prezentalas uj forméaja

A Térsasag a valdsabb, informativabb bemutatas érdekében kis mértékben valtoztatott a
kimutatasok sorainak elnevezésén. Az atstrukturalds soran a nyitd tételek bizonyos elemei
atrendezésre keriiltek, az 6sszeg valtozatlanul hagyasa mellett. Az atstrukturalas célja az, hogy
az 0sszehasonlitd adatok azonos bazison legyenek.

Az atstrukturalassal érintett sorok a kovetkezd oldalon lathatok (azzal, hogy nem jelezziik azt,
ha egy tétel csak a sorrend okéan valtoztatott helyet).



2018. prezentalas

Immaterialis javak
Részesedések

Ertékpapirok

Vevi- és egyéb kovetelések (AIE)

Kapcsolt felekkel szembeni kovetelések

Hosszu lejaratu lizingtartozas

Rovid lejarata lizingtartozas
Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek
Céltartalékok

Ertékesités nettd arbevétele
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid
Egyéb miikodési raforditasok

Egyéb miikodési bevételek

Kamatraforditas

Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas)

Adoéraforditas

Pénziligyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel

szembeni atértékelése adohatassal egyiitt

Uj prezentalas

Immaterialis eszkozok

Tartds részesedések leanyvallalatban és kozos vezetésti

vallalkozasban

Ertékpapirok (FVTOCI)

Vevdkovetelések
Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok
Tartdosan adott kolesonok (rovid lejarata rész)

Kovetelés leanyvallalattal szemben

Hosszu lejarati lizingkotelezettségek

Rovid lejarata lizingkotelezettségek
Kotelezettségek leanyvallalattal szemben

Rovid lejarata céltartalékok

Arbevétel
Ertékcsokkenés
Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (nettd)

Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (netto)

Kamatbevétel/raforditas (nettd)

Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (netto)

Jovedelemado raforditas

FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogod
eredménnyel szembeni atértékelése adohatassal egyiitt



14. Ujramegallapitasok miatti egyeztetések

PENZUGYT HELYZET
KIMUTATASA

ESZKOZOK

Befektetett eszkozok™
Immaterialis eszkozok*
Ingatlanok, gépek, berendezések*
Tartosan adott kdlcsonok

Ertékpapirok (FVTOCI)

Forgoeszkozok
Készletek
Vevokovetelések

Egyéb  kovetelések és  idébeli
elhatarolasok

Kovetelés leanyvallalattal szemben

tartosan  adott kolcsonok  (rovid
lejarata rész)

Tényleges jovedelemadd kovetelés

Pénzeszkozok és pénzeszkdz
egyenértékesek

Eszkozok osszesen

SAJAT TOKE ES
KOTELEZETTSEGEK

Sajat t6ke*

Jegyzett toke

Sajat részvények
Toketartalék
Eredménytartalék*

Atértékelési tartalék*

Hosszu lejaratu kotelezettségek™
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek

Halasztott adokotelezettség™*

Rovid lejarati kotelezettségek™*
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek
Szallitoi kotelezettségek

Rovid lejarath céltartalékok**

Egyéb rovid lejarati kotelezettségek
¢és id6ébeli elhatarolasok**

2018.
2017.12.31. 2017.12.31. targyév
kozzétett modositis ujramegallapitott valtozas

1.168.274 76.817 1.245.091 103.402
462 1.263 1.725 11.713
1.157.632 75.554 1.233.186 90.199
5.795 5.795 2.085
4.385 4.385 -595
747.175 747.175 74.939
289.936 289.936 46.764
282.414 282.414 71.508
14.785 14.785 31.948
0 0 10.000
0 0 1.554
0 0 4585
160.040 160.040 -91.420
1.915.449 76.817 1.992.266 178.342
2018.
2017.12.31. 2017.12.31. targyév

kozzétett modositas djramegallapitott valtozas

1.452.050 71.066 1.523.116 143.624
101.030 101.030 0
0 -2 -2 0

18.171 18.171 0
1.150.397 12.919 1.163.316 54.001
182.452 58.148 240.600 89.623
251.296 5.751 257.047 -42.328
237.085 237.085 -80.127
14.211 5.751 19.962 37.799
212.103 0 212.103 77.044
96.713 96.713 -8.156
56.399 56.399 48.944
3.022 3.022 -3.022
55.969 55.969 39.278

2018. 12.31.
ujramegallapitott

1.348.493
13.438
1.323.385
7.880
3.790

0

822.114
336.700
353.922

46.733
10.000

1.554
4.585

68.620
0
2.170.607

2018. 12.31.
ujramegallapitott

0
1.666.741
101.030
-2

18.171
1.217.318
330.224

0

214.719
156.958
57.761

289.147
88.557
105.343
0

95.247

2019.
targyévi
valtozas

-188.888
-574
-185.689
-2.525
-100

-50.109
-54.861
-40.795

28.583
3.850

56
663

12.396

-238.996

2019.
targyévi
valtozas

-240198
0

0

0
-278.213
38.015

-115.261
-77.261
-38.000

116.463
-440
88.936
17.300

10.668

2019.12.31.
ujramegallapitott

1.159.607
12.864
1.137.698
5.355
3.690

772.007
281.839
313.127

75.317
13.850

1.610
5.248

81.016

1.931.614

2019.12.31.
ujramegallapitott

1.426.546
101.030
-2

18.171
939.108
368.239

99.458
79.697
19.761

405.610
88.117
194.279
17.300

105.915
0



Sajat toke és kotelezettségek 1.915.449 76.817 1.992.266 178.341 2.170.607  -238.996 1.931.614

* Szamviteli politika valtozasa miatt a korabbi id6szakok adatai ujramegallapitasra
keriiltek

** Szamviteli hiba miatt a korabbi id6szakok adatai (ijramegallapitasra keriiltek

ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS adatok ezer forintban
2017.01.01 - 2018.01.01 - 2019.01.01 -
2017.01.01 - 2017.12.31 2017.12.31 2018.12.31 2019.12.31

kozzétett médositds ujramegallapitott djramegallapitott wjramegallapitott
Arbevétel 2.185.091 2.185.091 2.323.770 2.498.312
Anyagjellegii raforditasok** 1.415.758 662 1.416.420 1.453.410 1.781.345
Személyi jellegii raforditasok** 521.672 521.672 597.967 609.804
Ertékcsokkenés 104.945 104.945 82.339 67.964
Egyéb miikodési bevétel/raforditasok
(netto)** -32.274 -32.274 -11.688 -337.113
sajat termelést készletek allomanyvaltozasa 24,174 24,174 -26.931 -581
Miikodési eredmény** 134.616 -662 133.954 151.435 -298.494
Kamatbevétel/raforditas (netto) -7.738 -7.738 -5.771 -3.356
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) 15.801 15.801 14.992 -2.572
Adézas el6tti eredmény 142.679 -662 142.017 160.656 -304.421
Jovedelemado raforditas 27.195 27.195 56.460 -17.304
Netté eredmény 115.484 -662 114.822 104.196 -287.117
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd
eredménnyel szembeni atértékelése
adohatassal egyiitt 0 100 100 395 -91

Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel

szembeni atértékelése, ado hatassal egyiitt* 0 58.048 58.048 89.228 39.182
Egyéb atfogo eredmény™ 0 58.148 58.148 89.623 39.091
Teljes atfogé eredmény* 115.484 57.486 172.970 193.819 -248.026

15. Fiiggé kotelezettségek
A Tarsasag nem tartott nyilvan fiiggd kotelezettséget 2019. december 31-én.

16. Mérlegfordulonap utani események

A KARTONPACK Nyrt. pénziigyi tandcsado, miszaki szakértok, valamint IFRS szakértok
igénybevételével 2017. januar 1-t6l atvilagitotta a Tarsasadg pénziigyi kimutatasait, mely soran
a 2017. és 2018. évi zardadatok modositasa megtortént. Az atértékelések a pénziigyi helyzet
kimutatasban (mérleg) az immateridlis eszkozok, ingatlanok, gépek, berendezések pénziigyi
kimutatasban szerepeltetett értékére vannak dontéen hatéassal, illetve legfobb hatdsai a sajat
tokében, az eredménytartalék és az atértékelési tartalék, valamint a halasztott adokotelezettség
sorokon érvényesiilnek.



Az atértékelési modellre valtas elsé megjelenésekor a valos értékek a korabbi konyv szerinti
értéknél magasabbak, a novekedés az egyéb atfogod eredményben, és kozvetetten a sajat tokén
beliil az atértékelési tartalékban jelenik meg. Az atértékelt 6sszeg utan uj értékcsokkenés keriil
elszamoldasra, ami pedig a netté eredményt valtoztatja meg (kdzvetetten pedig az adoraforditast,
¢s az EPS mutat6t is). Ez a nettd eredmény keriil be azutan a sajat toke eredménytartalék sorara.

A Koronavirus vilagjarvany kibontakozasa vilagviszonylatban megprobaltatas elé allitja a
termeldtevékenységet folytatod tarsasagokat, igy a 2020. iizleti év els6 felében az 6sszetorlodo,
hirtelen megemelkeddé gyogyszeripari megrendelésallomanyok kielégitése elsddleges
prioritasként jelentkezik a Tarsasag életében. Ezen hirtelen jelentkezd id6szakos tobbletigényt
a gyogyszergyartd cégek részeérdl felmeriilt szerializacios torekvések kovetkeztében a 2019. év
folyamén jelentkezd eldérendelések csak kis részben képesek ellensulyozni. A Koronavirus
okozta jarvanyiigyi veszélyhelyzetbdl adodéd alapanyag ellatdsi lanc bizonytalansidga és az
orszaghatarokat ativeld logisztikai nehézségek kihivas elé allitjak a Térsasagot, igy kiemelt
prioritdst élvez a termelési tevékenység fennakadasmentes folytatasahoz sziikséges
intézkedések azonositisa és végrehajtasa. A fenti helyzetet a szezonalisan jelentkezd
rendelésalloméany-tobblet is neheziti, igy ennek kezelése, lekdvetése érdekében is sziikség van
a termeldeszkozok feliilvizsgalatara, és optimalizalasi 1épések bevezetésére a termelés tovabbi
stabilizalasat biztosité beruhazasok utjan, mely egytttal a géppark modernizalasahoz is vezet.
A Térsasag 10 tevékenységét képezd csomagoldsi ipardgban az elkdvetkezd években jelentds
véltozasok varhatoak, mely az iparagi szerepldket a piaci helyzetiik megtartasahoz innovaciora
készteti. Ezen 1épések egyrészrél ndvelik a vevoi bizalmat a Tarsasdg termelési stabilitdsa
iranyaban, masrészrdl a jelentkezd tobblet kapacitas Gtjan lehetdséget biztosithat lizleti aktivitas
novekedésre azzal, hogy a ndvekedést a COVID vilagjarvany nemzetgazdasagi és nemzetkozi
piaci hatédsai értelemszertien mérsékelhetnek.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatdsaga a jogszabalyoknak valéo megfelelés érdekében 2020. jalius 3.
napjara sz6lo tulajdonosi megfeleltetés alapjan a Tarsasag részvénykonyveét felvette és
elfogadta. A részvénykonyv felvételének is koszonhetden a kisbefektetok részvénykonyvi
bejegyzési kérelmeinek kordbban tortént elutasitdsa miatt folyamatban volt peres eljarasok is
lezarodtak.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga a hatalyos jogszabalyok alapjan a VII/4. pont szerinti
Részvénycsomag tekintetében a Magyar Allamot — 2020. julius 3. napjara szol6 tulajdonosi
megfeleltetés és a hatdlyos jogszabalyi rendelkezések alapjan — részvényesként, az MNV Zrt.-
t tulajdonosi joggyakorloként jegyezte be. Ezt kovetden a Tarsasag tulajdonosi Osszetétele az
alabbiak szerint alakult:



Részvényes neve db % Orszag

Magyar Allam

(tulajdonosi joggyakorlé: Magyar 312.318 61,827% Magyarorszag
Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.)
dr. Fintha Nagy Addm 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 39.814 7,882% Németorszag
Belfsldi intézményi 3 0,001% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 3.579 0,709% Magyarorszag
Sajat részvény 11 0,002% Magyarorszag
Osszesen 505.150 100,000%

Nincsenek olyan be nem mutatott mérlegfordulénap utani események, tovabba olyan
azonositott jovébeni kockazatok, amelyek jelen pénziigyi kimutatasokat jelentGsen
befolyasolnak.

17. Konyvvizsgalat, IFRS konyvviteli szolgaltatas

A pénziigyi kimutatasok (beszamold) szabalyszerliségét, megbizhatosagat és valodisagat
konyvvizsgalo ellendrizte: BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. (1103, Budapest, Kéér u.
2/A. C ép., MKVK ny.t. szam: T-002387/06) A konyvvizsgalatért személyében felelds kamarai
tag konyvvizsgald: Gaal Edmond (kamarai regisztracios szama: 002387). A 2019. évi
konyvvizsgalataért fizetendd dij 17.000 eFt.

Az IFRS konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds
személy Rosskopf Ibolya (regisztracios szama 163392).

Az TFRS standardok szerinti beszamold 0Osszeallitasat, valamint az el6z6 évek korrekcios
elszamolasat végezte a DCA Consulting Kft. képviseletében Dékan Tamasné Dr. Orban Ildik6
(regisztracios szam: 145373).

Az éves beszamolot (IFRS szerinti pénziigyi kimutatast) a Tarsasag ligyvezetési feladatait ellato
Igazgatosag képviseletében az Igazgatdsag elndke jogosult alairni.
18. A pénziigyi kimutatasok kozzététele

Az éves beszamol¢ alairasara jogosult személyek: Az éves beszamolot (IFRS szerinti pénziigyi
kimutatast) a Tarsasag ligyvezetési feladatait ellatd Igazgatosag képviseletében az Igazgatosag
elndke jogosult alairni.

A Tarsasag internetes honlapjanak elérhetdsége: www.kartonpack.hu



A jelen pénziigyi kimutatasok kozgytilési eldterjesztésként, legfébb szerv altali elfogadas
esetében pedig éves jelentés keretében torténd kozzétételére a kdvetkezo kozzétételi helyeken
keriil sor a hatalyos jogszabalyok altal el6irt hataridében: a Budapesti Ertéktdzsde, illetve a
KARTONPACK Nyrt. honlapja és MNB feliigyelet altal tizemeltetett kozzétételi honlap
(www.bet.hu, www.kartonpack.hu, www.kozzetetelek.hu). A pénziigyi kimutatas ett6l a naptol
kezdve megtekintheté a Tarsasag székhelyén is (1024 Budapest, Ady Endre utca 19. A. ép.).

Budapest, 2021. aprilis 22.

KARTONPACK Nyrt. [gazgatosaga
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VIll. Pénziigyi kimutatasok szamszaki részei
KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET

KIMUTATASA adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve
Megjegyzések 2019.12.31. 20;2;;‘12 L‘if(ftrta'
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok* 1.163.927 1.352.813
Immaterialis eszkozok* @ 12.864 13.438
Ingatlanok, gépek, berendezések* 2) 1.142.018 1.327.705
Tartosan adott kolesonok ©)) 5.355 7.880
Ertékpapirok (FVTOCI) 4) 3.690 3.790
Forgoeszkozok 768.084 904.225
Készletek (5) 281.839 336.700
Vevikovetelések** (6) 313.127 353.922
Egyéb kovetelések ¢s idobeli elhatarolasok™* @) 78.534 132.314
Tart6san adott kolesonok (rovid lejarata rész) ©)) 1.610 1.554
Tényleges jovedelemadd kovetelés** 8) 5.248 4.585
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek 9 87.726 75.150
Eszkozok osszesen 1.932.011 2.257.038

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

Sajat toke* 1.421.821 1.752.340
Jegyzett téke (10) 101.030 101.030
Sajat részvények** (10) -2 -2
Toketartalék (10) 18.171 18.171
Eredménytartalék*** (10) 934.326 1.303.346
Atértékelési tartalék* (10) 368.239 330.224
Halmozott atvaltasi kiillonbozet** (10) 57 -429
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat toke** (10) 1.421.821 1.752.340

Nem kontrollalo érdekeltség

Hosszu lejarata kotelezettségek™ 103.427 214.719
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek (12) 79.697 156.958
Halasztott adokotelezettség* (12) 19.761 57.761
Hosszu lejaratra kapott kolesonok (13) 3.969 0

Rovid lejarati kotelezettségek™* 406.763 289.979



Rovid lejarata lizingkotelezettségek (112) 88.117 88.557

Szallitoi kotelezettségek™* (14) 194.279 105.343
Rovid lejarata céltartalékok™* (15) 17.300 0
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek ¢és iddbeli

elhataroldsok** (16) 107.067 96.079
Sajat toke és kotelezettségek 1.932.011 2.257.038

* Szamviteli politika valtozasa miatt a korabbi idészakok adatai ujramegallapitasra keriiltek.

** Szamviteli hiba miatt a korabbi id6szakok adatai ujramegallapitasra keriiltek.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik. A zarojeles
hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V.-VI. fejezeteire utalnak.

KONSZOLIDALT ATFOGO adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

EREDMENYKIMUTATAS
_ 20100101, -  201801.0L -
Megjegyzések 2018.12.30.
2019.12.31. L. ——

ujramegallapitott
Arbevétel @an 2.498.312 2.323.770
Anyagjellegii raforditasok™* (18) 1.782.387 1.460.849
Személyi jellegii raforditasok** (29) 613.326 598.399
Ertékcsokkenés** (20) 67.964 82.339
Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (nettd)** (21) -424.690 -12.529
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa (22) -581 -26.931
Miikodési eredmény** -390.636 142.723
Kamatbevétel/raforditas (nettd) (23) -3.506 -5.920
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd)** (24) -58.572 15.835
Adozas elotti eredmény -452.714 152.638
Jovedelemado raforditas** (25) -17.304 56.460
Netto eredmény -435.410 96.178
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd
eredménnyel szembeni atértékelése adohatassal (26) -91 395
egylitt

Immateridlis  eszkdzok,  ingatlanok,  gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni (27) 39.182 89.229
atértékelése, ado hatassal egytitt™*

Kilfoldi leanyvallalatok forintositasanak
atértékelési kiilonbozete** (10) 486 429
Egyéb atfogo eredmény* 39.577 89.195

Teljes atfogé eredmény* -395.833 185.373



Egy részvényre juto eredmény HUF-ban* (28) -862 190

Higitott egy részvényre juto eredmény HUF-ban 0 0
* Szamviteli politika valtozasa miatt a korabbi iddszakok adatai Gjramegallapitasra keriiltek.

** Szamviteli hiba miatt a korabbi idészakok adatai ijramegallapitasra keriiltek.

A kiegészitdé megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles
hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V.-VI. fejezeteire utalnak.



KONSZOLIDALT SAJAT
TOKE VALTOZAS
KIMUTATAS

Egyenleg
2017. december 31.

Nyitéegyenleg(kozzétett)

Sajat részvény felvétele
Ujramegallapitas szamviteli
politika valtozasa miatt
Nyit6egyenleg
(ijramegallapitott)
Konszolidacios modositasok

Ujramegallapitas szamviteli

politika valtozasa miatt
Targyévi atfogd
Ujramegallapitott

eredmény

Egyenleg

2018. december 31.
ujramegallapitott
Konszolidacios modositasok
Ujramegallapitas szamviteli
politika valtozasa miatt

Targyévi atfogd eredmény
Realizacid

Egyenleg
2019. december 31.

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Sajat Toke-
e részvény tartalé
tt toke y
ek k
Le 0 18.171
0
101.03 18171
0
-2
101.03 -
0 2 18.171
101.03
0 5 18.171
301'03 -2 18.171

Eredmén

tartalék

1.145.114

1.145.114

2

12.917

1.158.033

99.331

-50.196

96.178

1.303.346

57.483

7.831

-435.410

1.076

934.326

Atértékelé
si tartalék

182.452

182.452

58.148

240.600

89.624

330.224

39.091
-1.076

368.239

Atvalta

Toke és
si tartalék

tartalé ok

k osszesen

1.446.76
7

1.446.76
7

0

0

71.066

1.517.83
3

99.331

-50.196
-429  185.373

429 1.752.33

57.483

7.831

-395.833

486

0

1.421.82

57 1

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik. A sajat tokére

vonatkozo informaciokat a (10) megjegyzés tartalmazza.



KONSZOLIDALT CASH FLOW
KIMUTATAS

Megnevezés

Adodzas elotti eredmény

Ertékesokkenés

Ertékvesztés

Befektetett eszkdzok értékesitésének nyeresége
Kamatbevétel/raforditas (netto)

Kovetelések és egyéb forgoeszkozok valtozasa

Készletek valtozasa
Kotelezettségek és elhatarolasok valtozasa

Fizetett kamat
Fizetett nyereségado

Miikodési tevékenységbdl szarmazé netté cash-
flow

Targyi eszk6zok ¢és immateridlis eszk6zok
beszerzése

Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékesitése
Uzletrész megszerzés, értékesités

Befektetési tevékenységhdl szarmazo netto cash-
flow

Tartdsan adott koleson
Kamatraforditas
Hitelfelvétel/visszafizetés

Finanszirozasi tevékenységbhdl szirmazé netto
cash-flow

Pénz- és pénzeszkoz egyenértékesek netté
valtozasa
Pénz- ¢és pénzeszkéz egyenértékesek nyitd
egyenlege
Az arfolyamvéltozdsok hatdsa a  kilfoldi

pénznemben tartott pénz egyenlegére

Pénz- és pénzeszkoz egyenértékesek fordulonapi
egyenlege

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

) ) 2019.01.01. -
Megjegyzések 5191231,
-452.714
(20) 67.964
2 373.605
923
(23) 3.506
(6) (7) (8) (3) 93.856
5) 54.861
(11) (14) (15)
(16) 125.534
-4.352
-1.350
261.833
1) ) -172.483
377
-172.106
3) -2.469
(11) -73.732
-76.201
13.525
75.150
-949
87.726

2018.01.01. -
2018.12.31.
Ujramegallapitot
t

152.637
82.339

0

-9.227
5.920
-118.665
-46.764

76.220

-5.920
-3.271

133.269

-145.457

652

-144.805

-88.283

-88.283

-99.819
175.801
-832

75.150

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik. A zarodjeles
hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V.-VI. fejezeteire utalnak.



IX. A szamviteli politika meghatarozo elemei, a pénziigyi kimutatasok készitésének alapja

7. A Csoport bemutatasa

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; adészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: Tarsasag, KARTONPACK Nyrt. vagy Anyavallalat) ¢és leanyvallalatainak
gazdasagi célja, az anyavallalat és a leanyvallalatok kozotti Csoport szintli egyiittmikodés
révén a hosszutavl tékendvelés elérése.

A Csoport célja a leanyvallalatok alapitasaval, illetve felvasarlasaval eredendden az volt, hogy
e kiilonbozo befektetések révén a sajat toke, az egy részvényre jutd eredmény, egy részvényre
jutd sajat tOkeértékben ndvekedést érjen el. Az anyavdllalat tulajdonosainak ¢és
menedzsmentjének célja olyan vallalatcsoport 1étrehozasa, amely hosszutavon értékndvekedést
hoz minden tulajdonoséanak.

8. A konszolidacié alapja

Leanyvallalatok

A konszolidalt éves beszdmold6 a KARTONPACK Nyrt.-t, illetve az ellenérzése alatt allo
kozvetlen vagy kozvetett leanyvallalatokat foglalja magaban.

A konszolidacios kor kialakitdsanak a célja annak megallapitdsa, hogy a Tarsasag
szempontjabol mely vallalkozasokat kell a konszolidalasba bevonni és milyen konszolidacios
technikdkat sziikséges alkalmazni. A Tarsasdg minden fordulénapon feliilvizsgalja a
konszolidacios kort, amely soran az érdekeltségi viszonyokban bekovetkezett valtozasokat
meghatdrozza, igy a konszolidalt pénziigyi kimutatasok Osszeallitdsa mar a megvaltozott
érdekeltségi viszonyok figyelembevételével torténik.

A Tarsasag anyavallalat, amennyiben mint befektetd ellendrzést gyakorol a befektetést
befogado felett. A Tarsasag ellendrzést gyakorol akkor, ha az aldbbiak mindegyikével
rendelkezik:

- hatalom a befektetést befogado felett;

- a befektetést befogadoban vald részvételébdl szarmazd valtozé hozamoknak vald
kitettség vagy ezzel kapcsolatos jogok; valamint

- aza képesség, hogy a befektetést befogado feletti hatalmat a befektetdt illetd hozamok

Osszegének befolyasolasara hasznalja.

A Térsasag akkor rendelkezik hatalommal egy befektetést befogadd felett, ha a Tarsasdgnak
olyan jogai vannak, amelyek felruhdazzdk annak aktudlis képességével, hogy irdnyitsa a



Iényeges tevékenységeket, vagyis azokat a tevékenységeket, amelyek jelentésen befolyasoljak
a befektetést befogadd hozamait. A hatalom a jogokbdl ered.

A Tarsasag ujraértékeli, hogy ellendrzést gyakorol-e egy befektetést befogadd felett, ha a
tények ¢s a koriilmények arra utalnak, hogy az ellendrzés harom eleme koziil egyben vagy
tobben valtozas kovetkezett be.

A szavazati arany azt fejezi ki, hogy a vizsgalt vallalkozasban gyakorolhatd Osszes szavazati
jogbdl a Téarsasagot milyen mértékii szavazati jog illeti meg. Az ardny szamitdsa soran a
szamlaloban és a nevezdOben is csak a szavazati jogot biztosito részesedéseket veszi figyelembe
a Térsasag. A szavazati jogot biztositd pénziigyi instrumentumok névértéken keriilnek
figyelembevételre.

A lednyvallalatok azok a véllalkozasok, amelyek felett az anyavallalat kzvetlen vagy kdzvetett
kontrollt gyakorol. A leanyvallalatok attol az idéponttol keriilnek konszolidalasra, amikor az
iranyitast a Tarsasag megszerzi, az irdnyitds megsziinésével kikeriilnek a konszolidacios
korbdl. A megszerzett lizletrészekre az akvizicids szamvitel moddszere keriil alkalmazésra,
amely a megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszkozok, valamint a toke és
kotelezettségek akvizicid idOpontjara, azaz az irdnyitds megszerzésének napjara vonatkozo
valés értékének alapul vételével. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a lednyvallalatok
eredményeit attdl az idOponttol tartalmazhatja, amikor az akvizicid megtortént, vagyis azutan,
hogy a megvasarolt leanyvallalat feletti ellendrzés ténylegesen atszall a Tarsasagra.

A konszolidacioba bevont tarsasdgok kozotti tranzakciok, egyenlegek és eredmények, valamint
a nem realizalt eredmények kisziirésre keriilnek. A konszolidalt éves beszdmol6 készitése soran
a hasonld tranzakciokat és eseményeket egységes szamviteli elveket kdvetve rogzitik. A
Téarsasdg ¢és leanyvallalatai néhany kivételtdl eltekintve egységes szamviteli politikat
alkalmaznak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok készitésekor. Ahol nem keriil egységes
szamviteli politika alkalmazésra, ennek tényét a Tarsasag jelzi a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban, a jelentds eltéréseket a Tarsasdg szdmszerlien is bemutatja a konszolidalt
Megjegyzésekben.

A nem kontrollalo ellendrzésre jogosito tulajdonosokra esd toke- és eredményrész a mérlegben
¢és az eredménykimutatasban altalanossagban kiilon soron jelenik meg. A Csoport azonban nem
kontrollalo érdekeltségekkel egyik lednyvallalata vonatkozasaban sem rendelkezik.

Ko6z0s vezetésii vallalkozasok

A koz0s vezetésii vallalkozas olyan szerzédésen alapuld megéllapodas, amelyben két vagy tobb
fél (vallalkozok) kozos iranyitas alatt allo gazdasagi tevékenységet folytatnak. Kozos iranyitas
akkor valosul meg, amikor a tevékenységhez kapcsolodo stratégiai, pénziigyi €s operativ
dontések a vallalkozok egyhangu beleegyezését kovetelik meg. A kozos vezetésu vallalkozés
olyan vallalkozas, amely egy gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasag, partnerség vagy mas
jogi személy létrehozasaval jar, amelyet a Csoport a tobbi vallalkozdval kozdsen iranyit.



A Csoport kozds vezetésti vallalkozasokban 1évé befektetései az equity modszer
alkalmazasaval keriilnek kimutatdsra. Az equity moddszer alapjan a kozos vezetési
vallalkozasokban meglevé befektetés a mérlegben a vallalkozas nettd eszkozértékének
megszerzést kovetd, Csoportra jutd valtozasaval novelt bekertilési értéken keriil kimutatasra. A
vallalkozashoz kapcsolodd goodwill a befektetés konyv szerinti értékének része, és nem kertil
értékvesztésre. Az eredménykimutatas a vallalkozas miitkodésébol szarmazéd eredményének a
Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha a véllalkozas sajat tokéjével szemben elszamolt valtozas
torténik, a Csoport szintén elszamolja a ra juto részt, és — ahol ez értelmezheté — kimutatja a
sajat toke valtozasaként.

A kozos vezetési vallalkozasok beszdmolasi idépontjai megegyeznek a Csoportéval, és a
vallalkozasok szamviteli politikdja megfelel a Csoport altal hasonlo tranzakcidknal, hasonlo
koriilmények kozott alkalmazottal.

A k6z06s vezetésii vallalkozasokban levd befektetések a mérleg fordulénapjan értékvesztésre
utal6 objektiv bizonyitékok megallapitasa céljabol feliilvizsgalatra keriilnek. Amennyiben van
ilyen bizonyiték, meghatarozasra keriil a befektetés realizalhato értéke és az elszdmolando
értekvesztés. A korabbi években elszamolt veszteségek okanak mérlegelése alapjan kertil
meghatarozasra, hogy a veszteségek visszaforditasra keriilhetnek-e.

Egy koz0s vezetésii vallalkozasban meglévé kontroll megsziinése esetén a Csoport a
megmarado részesedést atértékeli, és valds értéken veszi fel.

9. A Csoport anyavallalatanak bemutatasa

A KARTONPACK Nyrt. atalakulassal jott 1étre 1990. december 20-4n a KARTONPACK Dobozipari
Kisszovetkezet jogutodjaként.

KARTONPACK Nyrt. f6 tevékenysége: 1721’08 Papir csomagoldeszkdz gyartasa.

Fo tevékenység keretében: nyomtatott kartondoboz, hullam- és mikrohullamlemez dobozok, kasirozott
dobozok gyartasa.

A KARTONPACK Nyrt. Magyarorszagon a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga altal bejegyzett
nyilvanosan miik6do részvénytarsasag. A Tarsasag lizemi, termelési tevékenységét debreceni tizemében
végzi, melynek keretében faltkarton csomagoléanyagot, azaz hajtogatott kartondobozt gyart szamos
iparag részére. Kozel 70 éves nyomda- és csomagoldipari multjaval, tdbb mint 100 {6s
szakemberallomanyéval, korszerti infrastrukturajaval, kiterjedt, stabil beszallitoi kapcsolatrendszerével
Magyarorszag egyik meghatarozo csomagoloipari tizeme.

KARTONPACK Nyrt. fobb adatai:
e székhely:
- 1990.12.20.-2020.09.14.: 4030 Debrecen Galamb utca 11.



- 2020.09.15.- t6l: 1024 Budapest Ady Endre utca 19/A.

e fidktelep:

- 2019.09.06-tol: 9721 Gencsapati, kiiltelek 115/8 hrsz

- 2020.09.15-t6l: 4030 Debrecen Galamb utca 11.

- 2010.04.20 — 2020.07.23.: 1137 Budapest, Ujpesti rakpartl. I.
emelet 1.

e cégjegyzek szam:
- 2020.09.15-ig: 09-10-000030
- 2020.09.15-t6l1: 01-10-141035

KARTONPACK Nyrt. aktualis alaptékéje 2019. december 31-én: 101.030.000,- Ft (505.150 db
KARTONPACK névre sz016 torzsrészvény, névérték 200 Ft/db).

A Budapesti Ertéktdzsde, a 45/1999. szamii hatrozata alapjan, a KARTONPACK Nyrt., mint kibocsato
200,- forint névértékdi, 101.030.000,- Ft ossznévértékil, névre szolo ,,A,, sorozatl torzsrészvényét a
Budapesti Ertéktézsde ,,C.,, kategoriajaba 1999. februar 10. napjaval bevezette és a Tézsdei Ertékpapir
Listara felvette. Az értékpapirok els6 tézsdei kereskedési napja: 1999. februar 10. volt.

2019. december 31-én a tulajdonosi osszetétel:

Részvényesek db % Orszag
Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belf6ldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Sajat részvény 11 0,002% Magyarorszag

Osszesen 505.150 100,000%

10. A Csoport leanyvallalatainak bemutatasa

A Kartonpack Nyrt. kdzvetlen, illetve kozvetett leanyvallalatai (a tovabbiakban egyiittesen:
Csoporttagok) és a benniik 1€év6 szavazati és tulajdoni hanyadok a kovetkezdek:



Tulajdoni Tulajdoni
hanyad hanyad
Megnevezés
20109. 2018.
december 31. | december 31.

SOLFAIR CO. Ltd. (anyavallalat: KARTONPACK Nyrt.) (1) 100% 100%

Novoprint Zrt. ,,f.a.” (anyavallalat: KARTONPACK Nyrt.) (2) 51,18% 51,18%
I-VEST 2005 Kft. ,k.t.” (anyavallalat: KARTONPACK Nyrt.) (3) 100% 100%
GODAR HOLDINGS Limited (anyavallalat: SOLFAIR CO.) (4) 100% 100%
Thin Film Solar Zrt. ,,v.a.”(anyavallalat: GODAR HOLDINGS Ltd.) (5) 100% 100%
eSolifer Rendszermtegrralo Szolggltatf) Korlatolt Feleldsségli Tarsasag. 100% 100%

(anyavallalat: Thin Film Solar Zrt) (6)

(1) A Solfair Co. Ltd. (a tovabbiakban: Solfair): A Solfairt 2017. december 21-én alapitotta
a Tarsasag, 100%-os tulajdonosként. A cég fennallasa ota, az agent és a jogi képviselok
tajékoztatasa szerint, egyetlen beszdmolora utald irat sem keriilt az agent részére
rendelkezésre bocsatasra, pénziigyi tandcsadd azonositotta tovabba, hogy a tarsasag
egyéb vagyonelemmel nem rendelkezik a Godar Holdings Ltd.-ben valo részesedésen
kivil . A KARTONPACK Nyrt. részérél a cégben 1év0 részesedés ellenértéke
kifizetésre nem keriilt. SOLFAIR Co. egyetlen vagyoneleme a GODAR 100%-0s
részvénycsomagja.. A Solfair Co. Ltd jegyzett tokéje sem keriilt Kifizetésre,
bankszamlaval, és igy miikodo tokével sem rendelkezik, igy mindezek alapjan egy tires
entitasnak tekinthetd.

(2) A Novoprint Zrt. ”f.a” (a tovabbiakban: Novoprint): az Igazsagiigyi Minisztérium
Céginformacioja alapjan a tarsasag 2018. november 5-t61 megsziintnek nyilvanitva,
mely 2018. december 21. napjan emelkedett jogerdre. A tarsasag 2020.08.11-t6l
felszamolas alatt all. Az utolsé kozzétett éves beszamoloja 2015. lizleti évre vonatkozik.

(3) I-VEST 2005 Kft. ,k.t” (a tovabbiakban: I-Vest): A KARTONPACK Nyrt. az
Igazgatosag dontése alapjan 2005-ben alapitotta meg az I-VEST 2005 Kft.-t. A Cég
adoszdma 2010. oktober 27. napjan torlésre keriilt, adokoteles tevékenységet nem
folytathat. Az Igazsagiigyi Minisztérium Céginformécidja alapjan a tarsasag
2016.01.08-t61 megsziintnek nyilvanitva (mely 2016. januar 25. napjan emelkedett
jogerdre), 2016.03.19. napja ota kényszertorlés alatt all.

(4) GODAR HOLDINGS Ltd. (a tovabbiakban: Godar): A GODAR HOLDINGS
LIMITED a Solfair 100%-os leanyvallalata 2018. januar 15-ét61 1000 EUR jegyzett
tokével. A tarsasadg onallo iizleti tevékenységet nem folytat, a fordulonapon egyetlen
eszkoze a 100%-os tulajdondban 4all6 Thin Film Solar Zrt., mely 10%-0s
részvénycsomag vételarat a Godar a Kartonpack Nyrt. irdnyaba szerz6déses hataridében
nem teljesitette.



(5) Thin Film Solar Zrt. ,,v.a.” (a tovabbiakban: Thin Film): 2018. januar 10-én a 1/2018
(Januar 9.) szamu Igazgatdsagi hatarozat alapjan az Anyavallalat értékesitette a Thin
Film Solar Zrt.-ét a GODAR HOLDINGS LIMITED tarsasagnak. Mivel a GODAR
HOLDINGS LIMITED szintén a Csoport 100%-os lednyvallalata, igy a tranzakcié nem
mindsiilt lizleti kombinacionak. A Thin Film 100%-os részvénycsomagjanak vételarat
a Godar nem fizette meg az Anyavallalat iranyaba a szerzodésben rogzitett hataridoig.
Az lgazsagiigyi Minisztérium Céginformacidja alapjan a tarsasag 2020. november 18.
oOta végelszamolas alatt all.

(6) eSolifer Rendszerintegrald Szolgaltato Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (a tovabbiakban:
eSolifer): a Thin-Film Solar Zrt. ,,v.a” 100%-os leanyvallalata 2019. december 31.
fordulonapon. Az eSolifer 2017. januar 1-jén végelszdmolasrol dontdtt, bar a
végelszamolasi folyamat 2019 decemberében lezarult, a cég ezt kovetden folytatta
miikodését.

Ko6zos vezetésii vallalkozas
A Tarsasag kozos vezetést vallalkozasait a kovetkez6 tablazat mutatja be.

Tulajdoni hanyad Tulajdoni hianyad
2019. december 31. 2018. december 31.

TF-PV Europe Kutatasi és Fejl. Kft. 50% 50%

Megnevezés

A KARTONPACK Nyrt. 2012. évben megvasarolta a TF-PV Europe Kutatasi és Fejlesztési Kift.
(cégjegyzékszam: 07-09-025483, székhely: 8000 Székesfehérvar, Boroka utca 1. 2018-t0l a cégre
vonatkozd, hatalyos adatok a kovetkezok: cégjegyzékszam: 01-09-279433 | székhelye: 1113 Budapest,
Bocskai ut 52-54.) 26%-os tulajdonrészét 130. 000 Ft értékben. A 2013. iizleti évben a Kft.-ben a
tulajdoni részarany 50 %-ra nétt. A Cégbirdsag bejegyezte 2021. marciusaban 2019.05.03. nappal az
Ecosolifer AG-t a TF-PV Europe Kft. egyediili tagjanak.

Az I-VEST, a Novoprint és a SOLFAIR az elmult iddszakban (I-Vest 2010. év, Novoprint 2015. 6ta,
mig a SOLFAIR megalapitasa ota) nem tett k6zzé beszamolot, nincs érdemi informacio a cégekrél. A
Kartonpack Nyrt. az ligyvezetéssel nemtudja tartani az érdemi kapcsolatot. Ezen leanyvallalatok
miikddésére érdemi befolyéssal nem bir, ezen leanyvallalatok jovedelmébdl nem részesiil.

A kapcsolati haloban 1évé leanyvallalatok tekintetében a pénziigyi atvilagitds keretében pénziigyi
szakértd altal megallapitasra keriilt, hogy a Leanyvallalatok miikodése semmilyen modon nem
kapcsolodik az Anyavallalat alaptevékenységéhez, iizemeltetésilkk a Kartonpack tevékenységének
zavartalan fenntartdsadhoz nem sziikséges, a Leanyvallalatok nem folytatnak 6nallo jovedelemtermeld
tevékenységet és nem rendelkeznek materialis likvidalhaté vagyonnal. A Leanyvallalatok dontéseire és
miikddésére a Kartonpack nem tud hatast gyakorolni (kivéve GODAR Holdings Ltd.). Mindezek alapjan
a Tarsasag a leanyvallalati miikddés feliilvizsgalatat helyezte kilatasba, mely jelenleg is folyamatban
van.

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok elsdsorban az Anyavallalat egyedi pénziigyi kimutatasaban
szereplO adatokra épiilnek.



A leanyvallalatok részérdl szerzédések, beszamolok részben-egészben rendelkezésre allnak, melynek
adatai szolgéaltak a konszolidacid informacids forrasanak.

Az adatok teljeskoriiségérdl, hitelességérdl, az eszkozok meglétérdl, az informaciok valddisagarol
megfeleld alatamasztast nem sikeriilt beszerezni, az Anyavallalat jogi képviseldi részérdl lefolytatott
hathatos, folyamatos levelezés, parbeszéde ellenére sem. A konszolidaciot kizardlag ezen, hosszi
iigyintézés ellenére is csak korlatozott terjedelemben eldallt adatkor tekintetében lehetséges elvégezni.

A lednyvallalatok feletti tényleges, érdemi, folyamatos befolyas és kontroll hidnyat erdsiti oGnmagaban
az a tény, hogy a korabbi konszolidacios adatkor és dokumentaltsag hianya tekintetében korabban is
konyvvizsgaloi korlatozasra keriilt sor.

A cégcsoporton beliili ligyletek jellemzden a toke-, €s az adossagallomanyt érintették, melyek szlrésre
kertiltek.

Bar a leanyvallalatok egy része és az anyavallalat kézott volt kapcsolat, melyet az egymas felé fennallo
kovetelés-kotelezettség megléte igazol, sok szlirésre nem keriilt sor, mert sok esetben az anyavallalat
nem tiintette fel a leanyvallalattal szembeni kovetelésként a helyette kifizetett szdmlat, és azt sajat
maganal koltségként jelenitette meg. A leanyvallalatok egy részénél ugyan ez megjelent
kotelezettségként, viszont a leanyvallalat szintén koltségként konyvelte le maganal. Ezeknek a
helyzeteknek, koltségduplikacioknak a rendezése megtortént.

11. A pénziigyi kimutatasok készitésének alapja
11.1. 2019. évi pénziigyi kimutatasok elkészitésének el6zménye, szakmai hattere és technikaja

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami feliigyelet
ala vonasarol rendelkezett. Az allami feliigyeletet ellato, kdzgytilési hataskort gyakorlé kormanybiztos
(jelen alcimben a tovabbiakban: kozgytilés) a Tarsasagnal uj Igazgatdsagot, Feliigyelobizottsagot,
Auditbizottsagot és elnok-vezérigazgatot nevezett ki. A kormanybiztos és az 10 menedzsment
intézkedett a Tarsasag vagyoni helyzetének Kormanyrendelet szerinti attekintésérol.

A kozgyiilés 2020. aprilis 30. napjatol az IFRS szerinti, 2019. évi egyedi és konszolidalt pénziigyi
kimutatés elfogadasaig terjedd hatarozott idotartamra a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Korlatolt
Felel6sségti Tarsasagot (székhely:1103 Budapest, Koér u. 2/A C. ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785;
személyében felel6s konyvvizsgald: Gaal Edmond; a tovabbiakban: BDO vagy konyvvizsgalo) nevezte
ki a Tarsasag alland6 konyvvizsgaldjanak.

A konyvvizsgalo a 2020. junius 15. napjan kelt levelében a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény
360. §-ban foglalt rendelkezések alapjan tajékoztatta a Magyar Nemzeti Bankot, tovabba a Tarsasag
Auditbizottsagat, FelligyelObizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi konyvvizsgalati eljarasa soran
azonositott 1ényeges koriilményekrdl, valamint arrdl, hogy ezek alapjan a konyvvizsgaloi
véleménynyilvanitas visszautasitasa varhato.

A 2019. december 31-i fordulonapra korabban elkészitett 2019. évi egyedi és konszolidalt jelentések és
a benniik foglalt IFRS standardok szerinti egyedi és konszolidalt éves pénziligyi kimutatasok (a
tovabbiakban ugy is mint: 2019. évi pénziigyi kimutatasok) modositasara, valamint teljességi



nyilatkozat kiadasara az audit keretében azonositott koriillmények miatt nem volt lehetdség, ehhez a
Tarsasag pénziigyi atvilagitasa volt sziikséges.

A kozgytilés a pénziigyi jelentéseket és a benniik foglalt pénziigyi kimutatdsokat elutasitotta, ezzel
egyidejilleg a Tarsasag pénziigyi atvilagitasat rendelte el.

A pénziigyi atvilagitas 3 f6 szakaszbdl all, nemzetkdzi hattérrel rendelkezd pénziigyi tanacsado cég,
illetve IFRS szakértok kozremiikddésével, feszes iitemterv mellett zajlik. Az els6 szakaszban a Térsasag
pénziigyl folyamatainak és szabdlyzatainak teljes atvilagitasara keriilt sor. A masodik fazisban a
Tarsasag jogszabalyoknak és IFRS standardoknak megfelel6 szamviteli szabalyzati keretei késziiltek el.
A harmadik, jelenleg is zajlo szakaszban az elmult {izleti évek pénziigyi, szamviteli értékeinek IFRS
alapon torténd korrekciojara, ujra megallapitasara keriil sor. Az j 2019. évi és a 2020. évi egyedi és
konszolidalt pénziigyi kimutatasok ennek eredményeképpen késziilnek.

A korabban késziilt 2019. évi pénziigyi kimutatasok kozgyiilés altali elutasitasa miatt sziikségessé valt
1j 2019. évi pénziigyi kimutatasok elkészitése. A 2019. évi pénziigyi kimutatasokban a pénziigyi
atvilagitds harmadik szakaszanak elorehaladasa és aktudlis statusza altal lehetdvé tett mértékben sor
keriilt a 2019. évi pénziigyi kimutatasok egyes sorainak korrekciojara.

A korabbi 2019. évi pénziigyi kimutatasok legfobb szervi elutasitasara figyelemmel a konyvvizsgalo a
2019. évi ) pénzigyi kimutatasok auditalasat elvégezte és j konyvvizsgaloi jelentést bocsajtott ki.

A 2020. évi pénziigyi kimutatasok elkészitésére a 2019. évi pénziigyi kimutatasok legfobb szervi
dontéshozatalat kdvetden keriilhet sor. A 2020. évi pénziigyi kimutatasok 6sszedllitasa soran tovabbi
tételek szamviteli kezelésének rendezésére is sor keriil a pénziligyi atvilagitas harmadik szakasza altal
lehetdvé tett mértékben.

11.2. Leanyvallalati struktira és miikodés pénziigyi atvilagitas keretében torténé vizsgalata

A legfobb szerv altal elrendelt pénziigyi atvilagitas a Kartonpack Nyrt. lednyvallalati strukturajanak,
mukodésének vizsgalatara is kiterjedt.

Az érintett leanyvallalatok altal szolgaltatott adatok alapjan a pénziigyi atvilagitast végzo, nemzetkozi
hattérrel rendelkezd pénziigyi tanacsadd cég szakértdi megallapitottadk, hogy a Leanyvallalatok
miikddése semmilyen modon nem kapcsolddik a Kartonpack Nyrt. alaptevékenységéhez, a Leanycégek
nem folytatnak Onalld jovedelemtermeld tevékenységet, nem rendelkeznek materidlis likvidalhato
vagyonnal, lizemeltetésiik az Anyavallalat tevékenységének zavartalan fenntartasahoz nem sziikséges.
Megero6sitést nyert tovabba, hogy a Leanyvallalatok dontéseire és miikodésére a Kartonpack Nyrt. nem
tud érdemi hatast gyakorolni. Mindezek alapjan a Tarsasag a leanyvallalati mikodés feliilvizsgalatat
helyezte kilatasba, mely jelenleg is folyamatban van.

11.3. A pénziigyi atvilagitas 3. szakaszanak jelenlegi statusza

A BDO a 2019. évi audit soran a nyit6 sorokat, azaz a 2018. évi zar6 sorokat is vizsgalni kényszeriilt, a
2020.06.15-¢i levelében foglalt megallapitasai ennél fogva a 2018-2019. évekre egyarant kiterjedtek.

Az IFRS szakértok részérdl megallapitast nyert, hogy a Tarsasag IFRS konyvvitelre torténd attérése
idejétol, azaz 2017. évtdl sziikséges a pénziigyi kimutatas legtobb soranak értékeit ujra megallapitani.



A fentiek alapjan lényegében tehat a 2019., a 2020. és a 2021. évi beszamoldok Utjan, 1épcsdzetes
jelleggel lehet valamennyi korrekciot megtenni a 2017. évt6l torténd ismételt értékmegallapitassal jaro
kiemelt tigyteherre figyelemmel. Mindezen szakmai munka a pénziigyi atvilagitas feszitett litemterve
mellett is jelentds iddigénnyel jar.

A pénziigyi atvilagitds 3. szakaszanak jelenlegi 4llasa alapjan a 2019. évi pénziigyi
kimutatasban a kovetkez0 mérlegtételek keriilnek korrekcidzasra:
- Immateridlis eszk6zok
- Ingatlanok, gépek, berendezések
- Vevokovetelések
- Egyéb kovetelések és idobeli elhatarolasok (munkavallalokkal szembeni kovetelések,
helyi adokovetelések, stb)
- Tartdésan adott kolesondk (rovid lejarath rész)
- Tényleges jovedelemado kovetelés
- Sajat részvények
- Eredménytartalék
- Atértékelési tartalék
- Halmozott atvaltasi kiilonbozet
- Anyavallalati tulajdonosaira juté sajat toke
- Szallitoi kotelezettségek
- Rovid lejaratu céltartaléekok
- Halasztott adokotelezettség
- Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és 1ddbeli elhatarolasok
- Anyagjellegii raforditasok
- Személyi jellegii raforditasok
- Ertékcsokkenés
- Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (nettd)
- Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd)
- Jovedelemado raforditas
- Immateridlis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel
szembeni atértékelése, halasztott add hatasokkal egytitt
- Kiilfoldi leanyvallalatok forintositasanak atértékelési kiilonbozete
- EPS (Egy részvényre jutd eredmény)

11.4. Elfogadas és nyilatkozat a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valo
megfeleloségrol

Nyilatkozat az IFRS-eknek valo megfelelésrol: A jelen pénziigyi Kimutatasok a Tarsasag legfébb szerve
altal eldirt, fentebb bemutatott pénziigyi atvilagitas keretében, a legtobb 2017-2018. évi zaré adat
korrekciojaval, a Nemzetkozi Pénziigyi Szamviteli Standardoknak — az Eurdpai Unié (EU) Hivatalos
Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardoknak — megfeleléen a megbizott IFRS
szakértk tjan késziiltek el.



A KARTONPACK Nyrt. éves beszamolojat 2016. december 31-ig a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény eldirdsainak megfelelden készitette és hozta nyilvanossagra, a 2017. janudr 1-je 6ta ugyanezen
szamviteli torvény eldirasai alapjan egyedi és konszolidalt IFRS beszdmolo készitésére kotelezett.

A pénziigyi kimutatasok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek bemutatasra, ha nincs ett6l
eltéro jelzés.

11.5. A pénziigyi kimutatasok tartalma

E pénziigyi kimutatasok a KARTONPACK Nyrt. vagyonat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét
mutatjak be. A Tarsasag a jelen pénziigyi kimutatasokat nemzetkozi hattérrel rendelkez6 pénziigyi
tanacsado cég altal lefolytatott pénziigyi atvilagitas aktualis eredményeként, megbizott IFRS szakértok
utjan készitette el, illetve a legfébb szervi jovahagyas esetében gondoskodik a hatalyos jogszabalyok
szerinti k6zzétételrdl és letétbe helyezésrol.

11.6. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja, az alkalmazott szabalyrendszer, mogottes
feltételezések, értékelési filozofia

A pénziigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (Nemzetkozi Szamviteli
Standardok Bizottsaga, TASB) altal megalkotott, 2019. december 31-éig kibocsatott és hatalyos
International Financial Reporting Standards (Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok, IFRS)
alapjan késziiltek. Az IFRS-eket igy alkalmazta a Tarsasag, ahogy azokat az Eurdpai Unid befogadta.

A fordulonap utani események azok az akar kedvezd, akar kedvezdtlen események, amelyek a
fordulonap és a pénziigyi kimutatasok kozzétételre torténd kozgyiilés altali jovahagyast
megel6zd testiileti dontések kezdeményezésének idOpontja kozott tortének. A Térsasag
megkiilonboztet modositd és nem modositd eseményeket: modosité események, amelyek a
fordulonapon fennallt koriilményeket igazolnak; nem moddositd események, amelyek olyan
koriilményekre utalnak, amelyek a fordulonap utan jottek létre.

A modosito események esetében a pénziigyi kimutatasok tételeinek 0sszegét is modositani kell.
A nem modositdé események a pénziigyi kimutatdsok szdmszaki részét nem modositjak, de
természetiiket, varhatd hatasukat kozzé kell tenni a Megjegyzésekben, amennyiben azok
lényegesek lehetnek a pénziigyi kimutatasok felhasznéloi szamara.

Tovabba, a Tarsasdg nem készitheti el pénziigyi kimutatasait a vallalkozas folytatasat
feltételezve, ha a vezetés a fordulénap utan ugy dont, hogy fel kivanja szdmolni a vallalkozast
vagy meg kivanja sziintetni a kereskedelmi tevékenységet vagy ha ennek megtételén kiviil nincs
mas ésszerl lehetsége. Ebben az esetben az IAS 1 ide vonatkozo eldirasait kell kovetni.

A Tarsasag megallapitotta, hogy nem tapasztalhatd olyan jel, amely arra utalna, hogy a Csoport a
mukodését belathatd idon beliil — legalabb egy éven belill — megsziinteti vagy 1ényegesen csokkenti.
Mindazonaltal fontos megjegyezni, hogy a fordulonapot kdvetéen a COVID-19 virus megjelenése nem
vart koriilménykeént jelentkezett, aminek a hosszatavu hatasa egyelére nem modellezheto.

A pénziigyi kimutatisok esetében az értékelési alapok az adott mérlegsornal keriilnek bemutatasra. A
2019. éves pénziigyi kimutatasok Osszeallitdsa soran, a Tarsasag gyakorlatat attekintve szamviteli



politika valtoztatasa valt sziikségessé. A konyvvizsgaldo a korabban késziilt pénziigyi kimutatasok
véleményezése soran vitatta az immaterialis eszk6zok, valamint az ingatlanok, gépek, berendezések
évek soran kialakult, fordulénapokon megjelenitett konyv szerinti értékét. A vitatott értékek rendezése
érdekében értékbecsld szakértd megbizasara keriilt sor a célbol, hogy a tételek valos értéke
megallapitasra keriiljon. Ezen eszkdzcsoportok valos értékre torténd atértékelésére az IFRS-ek
lehetdséget biztositanak. Az IAS 16 standard értelmében a tarsasagok valaszthatnak a bekertiilési érték
modell, valamint az atértékelési modell kdzott. A Téarsasagnal korabban alkalmazott bekeriilési érték
modell csupan értékcsokkenés, illetve értékvesztés elszamolast tette lehetové, azonban az atértékelési
modell esetében rendszeres idokdzonként valds értékre torténd atértékelésekre van lehetdség, majd az
atértékelt érték keriil a tovabbiakban értékcsokkenésre. IAS 1 A pénziigyi kimutatasok prezentéldsa
standard a kovetkezéket mondja: ,,A vonatkozd IFRS-eknek valé megfeleléssel 1ényegileg minden
esetben elérhetd a valos bemutatas. A valds bemutatas megkoveteli tovabba, hogy a gazdalkodo egység:
(a) az IAS 8 Szamviteli politika, szamviteli becslések valtozasai és hibak standarddal 6sszhangban
valassza ki és alkalmazza szamviteli politikajat. A gazdalkodo egységnek akkor és csak akkor kell a
szamviteli politikat megvaltoztatnia, ha (a) a valtozast valamely standard vagy értelmezés eldirja; vagy
(b) a valtozas a gazdalkodo6 egység pénziigyi kimutatasaiban az ligyleteknek, mas eseményeknek és
feltételeknek a gazdalkodo egység pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére, valamint cash flow-
ira gyakorolt hatasainak megbizhat6 és relevansabb bemutatdsat eredményezi. Az IFRS szakértok és
pénziigyi tanacsadok altal javasolt atértékelési modell alkalmazéasara vonatkoz6 szamviteli politikai
dontéssel, valtoztatassal a Tarsasag a megbizhatobb, valosabb, relevansabb, kdnyvvizsgald altal
elfogadhatobb eszkozértékeket, éves pénziigyi kimutatasokat kivan bemutatni. A 2019. évre vonatkozo
szamviteli politika megvaltoztatdsa miatt a korabbi id6szak adatai ujramegallapitasra keriiltek.

Az IFRS-eknek megfelel6 pénziigyi kimutatasok elkészitése soran sziikség van arra, hogy a Tarsasag
szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatassal vannak az alkalmazott
szamviteli politikakra, valamint az eszk6zok €s kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoloban
szerepl0 Osszegére. A becslések és a kapcsolodo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos
egyeb tényezon alapulnak, amelyek az adott koriilmények kozott €szszerlinek tekinthetdk, és amelyek
eredménye képezi azon eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek
egyéb forrasokbol nem hatarozhatok meg egyértelmiien. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektol a
becslésektol.

A becslések ¢és az alapfeltételezések feliilvizsgalatara rendszeresen sor keriil. A szamviteli becslések
modositasa a becslés modositasanak idoszakaban keriil megjelenitésre, ha a modositas csak az adott évet
érinti, illetve a modositas idészakaban és a jovobeli iddszakokban, ha a modositas mind a jelenlegi,
mind a jovObeni éveket érinti.

12. A szamviteli politika meghatiarozé elemei

Az aldbbiakban keriilnek bemutatasra a pénziligyi kimutatasok elkészitése soran alkalmazott jelentésebb
szamviteli politika elemek. A szamviteli politikak kovetkezetesen keriiltek alkalmazasra a jelen
pénziigyi kimutatasokban szerepld idészakokra vonatkozdan.

12.1. A pénziigyi kimutatisok prezentalasa

A Csoport pénziigyi kimutatasai a kovetkezo részeket fogaljak magukban:
— konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa,



— konszolidalt atfogé eredménykimutatas,

— konszolidalt sajat téke valtozas kimutatas,

— konszolidalt cash-flow kimutatas,

— kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz.

A Csoport ugy dont, hogy a korabbi évekre vonatkozo pénziigyi kimutatasoknak megfelelden atfogd
eredménykimutatast egy 6nallé kimutatasban szerepelteti ugy, hogy az egyéb atfogd eredményhez
kapcsolodo tételeket azonos kimutatasban, a nettdé eredményt kdvetden jeleniti meg.

12.2. A prezentilassal kapcsolatos 1ényegesebb dontések

A Csoport az [FRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasat legutobbi alkalommal a 2018-as iizleti
évre készitette el, a 2017-es dsszehasonlitd adatokkal. A pénziigyi kimutatdsokat a tézsdei jelenlét altal
megkdvetelt transzparencia és dsszehasonlithatdsag jegyében készitette el a Csoport.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat magyar forintban teszi k6zzé a Csoport. Ez a prezentalas
pénzneme. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt pénziigyi
kimutatasok fordulonapja minden évben a naptari év utolsé napja, december 31. A Csoport a tdzsdei
eléirasoknak megfelelden félévente készit évkodzi pénziigyi kimutatasokat. Az évkozi pénziigyi
kimutatasokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni, azok nem tartalmaznak minden IAS 1 altal
megkovetelt kozzétételt, illetve az adatokat tomdoritett formaban tartalmazzak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy Osszehasonlitdo adatot tartalmaznak. Jelen pénziigyi
kimutatasok a szamviteli politika pénziigyi atvilagitas keretében tortént valtoztatdsa, tovabba az
atvilagitds soran azonositott szamviteli hibak javitasa miatt az el6z6 idOszakra vonatkozo
ujramegallapitott adatsort tartalmaznak. A pénziigyi kimutatdsok modositasokkal érintett,
ujramegallapitott sorai jelen dokumentum VII. fejezet Egyéb kozzétételek cim alatt keriilnek
megjelenitésre.

Abban a helyzetben, amikor a prezentalas érdekében sziikségessé valik, hogy egy tétel egy masik
kategoriaba keriiljon atsorolasra (példaul 4j pénziigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat
ugy korrigalja a Csoport, hogy az dsszehasonlithatésag megvalosuljon. Az 6sszehasonlitdo adatokat a
korabbi prezentalasi formardl a jelenleg alkalmazottra a Csoport atdolgozta. A formatumvaltassal
kapcsolatos 1épések (egyeztetés), 0j prezentdlasra vonatkozd informaciok szintén megjelenitésre
keriilnek az Egyéb kozzétételek kozott.

A Csoport a pénziigyi kimutatasokat kiegészitd megjegyzésekben a miikodési szegmensekkel
kapcsolatos informaciokat is kozzé kell tegyen. A Csoport arbevétele egyetlen foldrajzi egységbol
szarmazik.

A konszolidacié szabalyai
Az iizleti kombinaciok kezelése

Uzleti kombinaciénak mindsiil az a helyzet, amikor a Csoport egy 1] tarsasag folétt kontrollt szerez és
az akvizicid célja a felvasarolt iizleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak a felvasarolt
gazdalkodo eszkdzeinek megszerzésére iranyult a tranzakcid. A kontroll megszerzését attol a naptol kell
megallapitani, amely nappal a leanyvallalattda mindsitéshez sziikséges barmely helyzet teljesiilt.



Az lizleti kombinacié napjara meg kell hatarozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a részesedésért
atadott eszkozok valos értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkozok valds értékének
kiilonbozete (aranyosan). Az ellenérték meghatarozéasa soran a korabbi részesedés értékét figyelembe
kell venni.

Az ellenértékbe bele kell szamitani:
- amegfizetett vagy jard pénzt;

- a kombinécio kapcsan a felvasarlo altal kibocsatott részvények valos értékét (a valos érték a
kibocsatas napjan érvényes részvényarbol szarmaztatando);

- az atadott egyéb eszkozok valds értékét (csokkentve az esetleg atadott
kotelezettségekkel);

- a fiiggd ellenértékek valos értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet bizonyos
jovobeli események bekovetkezésekor (be nem kdvetkezésekor) kell atadni vagy jar vissza.

Amennyiben a fliggé ellenérték becsiilt értékétdl a ténylegesen atadott (visszakapott) érték eltér, akkor
ezt a kiilonbozetet az eredmény terhére vagy javara szamolja el a Csoport abban az idészakban, amikor
a kiilonbozet értéke szamithatova valt.

Megszerzett netto eszkozok meghatarozasa

Az lzleti kombinacié keretében megszerzett eszkdzoket és kotelezettségeket az iizleti kombinacio
napjan érvényes valos értéken kell értékelni. Az értékelés soran fel kell venni a mérlegbe azokat az
eszkozoket és kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvasarolt gazdalkodo egyedi pénziigyi
kimutatasaiban, de a megjelenitésiiket a standardok eléirjak.

Kiilonosen ide tartoznak a felvasarolt gazdalkodonal meglévé belso eldallitasu immaterialis eszkdzok,
illetve a kotelezettségek kozott meg kell jeleniteni — valos értéken — azokat a fliggd kotelezettségeket,
amelyek a felvasaroltat terhelték az iizleti kombinacio napjan, fliggetleniil attol, hogy az IAS 37 szerint
ezek nem jelenithetdéek meg kotelezettségként az egyedi pénziigyi kimutatasokban.

Goodwill

A megszerzett leanyvallalatért adott ellenérték (ellendrzés koltsége) és a megszerzett nettd eszkozok
kiilonbozete goodwillként, keriil megjelenitésre, amely nem amortizalhaté immaterialis eszkdz. Ezt a
goodwillt pénztermeld egységhez (CGU) rendeli a Csoport és minden évben teszteli, hogy megallapitsa,
nem értékvesztett-e. A goodwill értékvesztési tesztje soran a CGU megtériil6 értékét kell a CGU kdnyv
szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a megtériil6 érték kisebb, mint a CGU konyv szerinti értéke, akkor —
hacsak nincs egyértelmiien sériilt eszkdz — elséként a goodwillt kell leirni. A goodwillt késobb visszairni
nem szabad. A CGU megtériilo értéke a hasznalati értéke és az értékesitési koltségekkel csdkkenetett
valos értéke koziil a nagyobbik.

Amennyiben a képzddé kiilonbozet negativ Osszegli, akkor ezt a kiilonbozetet egy Osszegben az
eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabdl ,,elonyds akvizicion” elért eredményt;
ez az eredmény a felvasarlo tarsasag tulajdonosait illeti.



Jelenleg a tarsasag egyik leanyvallalataval kapcsolatban sem mutat ki goodwillt.
Nem kontrollalé érdekeltség (NCI)

KARTONPACK Nyrt, mint anyavallalat (Novoprint Zrt kivételével, de ez a tarsasag jelenleg
felszamolas alatt all) minden tarsasagban 100%-os tulajdonos, igy a leanyvallalatokban nem kontrollalo
érdekeltség nincsen.

A Csoport a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos devizaarfolyamot alkalmazza. A
kiilfoldi pénznemben torténd tigyletek a funkcionalis pénznemben — a kiilfoldi pénznemben
1év6 Osszegre a beszamolo pénznemének ¢€s a kiilfoldi pénznemnek az ligylet napjan érvényes
atvaltasi arfolyamat alkalmazva — vannak elszamolva. Az atfogd eredménykimutatasban azokat
az arfolyam-kiilonbozeteket, amelyek monetaris tételek rendezésekor, az iddszak soran tortént
kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6é pénziigyi kimutatdsokban alkalmazott arfolyamtol
eltéré arfolyam hasznalatbol eredden keletkeznek, bevételként vagy raforditasként vannak
kimutatva abban az iddszakban, amikor keletkeztek. A kiilfoldi pénznemben meghatarozott
monetaris eszkozoket és kotelezettséget a funkcionalis pénznemnek a beszamolasi id6szak
végén érvényes arfolyaman szamitjadk at. A valds értéken értékelt kiilfoldi pénznemben
meghatarozott tételeket a valos érték meghatarozasanak idépontjdban érvényes arfolyamon
szamitjak at. Az arfolyamkiilonbozetek az egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) soron
kertilnek kimutatasra.

Fiiggd kotelezettségek nem szerepelnek az éves pénziigyi kimutatdsok pénziigyi helyzet
kimutatasadban ¢és az atfogd eredménykimutatdsban. A kiegészitd megjegyzésekben keriilnek
bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesitd forrasok kiaramlasanak esélye tavoli,
minimalis. A fiiggd kovetelések nem szerepelnek az éves pénziigyi kimutatasok pénziigyi
helyzet kimutatdsaban €s az atfogd eredménykimutatdsban, de amennyiben gazdasagi hasznok
bedramlasa valoszintisithetd, a kiegészitd megjegyzesekben kimutatasra keriilnek.

13. A pénziigyi helyzet kimutatisahoz kapcsolédé szamviteli politikak, az eszkozok és
kotelezettségek megjelenitése és értékelése

13.1. Immaterialis javak

A Csoport az immateridlis javak kozott mutatja ki azokat az eszkdzeit, amelyek azonosithato,
fizikai megjelenéssel nem rendelkezd, nem monetaris eszkozok. Egy eszkdz azonosithato, ha
elvalaszthato, vagyis a tobbi eszk6ztdl elkiilonitve atruhdzhato, kivonhatd a Csoportbdl, tekintet
nélkiil arra, hogy ez a Csoportnak szandékaban all-e vagy sem.

Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési aron keriilnek felvételre a megszerzés
idépontjaban. A konyvekbe valo felvételre abban az esetben kertil sor, ha az eszkoz hasznalata
bizonyithatéan jovdébeli gazdasdgi javak bedramldsat eredményezi, és annak koltsége
egyértelmiien meghatarozhato.



Az immaterialis javak értékelése atértékelési modell alapjan torténik, tehat az immaterialis
javakat a kezdeti megjelenitést kdvetden a halmozott amortizacioval és az esetleges halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett atértékelt értéken tartja nyilvan.

Ezen eszk6zok élettartama hatarozott vagy hatarozatlan. A hatarozott élettartamt eszk6zok
amortizacidja linedris modszerrel torténik az élettartamra vonatkozo legjobb becslés alapjan.
Az amortizéacios idészak €s az amortizacié modszere évente feliilvizsgalatra keriil a pénziigyi
év végén. A sajat elallitast immaterialis javak, a fejlesztési koltségek kivételével nem keriilnek
aktivalasra, hanem felmeriilésiik évében elszamolasra keriilnek az eredménnyel szemben. Az
immaterialis javak évente feliilvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabol egyedileg, vagy
a jovedelemtermeld egység szintjén.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esd javak és szoftverek beszerzési koltségei
aktivalasra keriilnek. Az eszkozok értékcsokkenése a linedris modszer szerint Keriil
elszdmolésra, amelynek sordn az eszk6zok konyv szerinti értéke az alabbi becsiilt hasznos
¢lettartamok alatt a maradvanyértékig csokken:

— 1mmaterialis eszkozok 20-33,33%.

A hasznos élettartamok ¢és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente feliilvizsgalatra
keriilnek az adott eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan.

13.2. Ingatlanok, gépek, berendezések

A Csoport a sajat hasznalatti ingatlanokat, a gyartashoz sziikséges gépeket, berendezéseket, az
egyeb gépeket, berendezéseket (pl. gépjarmiivek) és a beruhdzasokat sorolja be az ingatlanok,
gépek és berendezések koz¢, fliggetleniil attdl, hogy sajat tulajdonban vannak-e vagy a Csoport
tulajdonjoggal nem, de hasznalati joggal bir (lizingbe vevd).

Az ingatlanok, gépek, berendezések értekelése atértékelési modell alapjan torténik, vagyis az
eszkozként valo megjelenitését kovetden ezen eszkzok rendszeres id6kozonként valos értékre
atértékelésre keriilnek, majd a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztés miatti
veszteségekkel csokkentett atértékelt 0sszegen tartja nyilvan a Tarsasag. A Csoport ingatlan,
gép, berendezés kategordjdba tartozd eszk6zok majdnem teljeskoriien az anyavallalat
vagyondnak részét képezi.

Az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket alapvetden egyedi eszkdzként kezeli a Csoport.
Ettdl eltérden, amennyiben valamely egyedi eszkozok fobb jellemzdi (hasznos élettartam,
maradvanyérték, értékcsokkenés) lényegében azonosak, abban az esetben Osszevontan
jelenitheti meg ezeket az eszkozoket a Csoport. A foldteriilet és a rajta allo épiilet minden
esetben kiilonallo eszkozként keriil megjelenitésre. Azoknak az eszkdzoknek, amelyeknek
nagyobb részeik fobb gazdasagi jellemzdi egymastol eltérdek, valamennyi jelentds értékkel
bir6 komponensének hasznos élettartamat, maradvanyértékét, értékcsokkenési modszerét
kiilon-kiilon hatarozza meg a Csoport.



A javitasi, karbantartasi koltségek ¢és tartalék-alkatrészek potlasa a koltségeket terhelik. Az
értéknoveld beruhazasok és a felujitasok aktivalasra keriilnek. Eladott, illetve nullara leirt,
hasznalaton kiviili eszkdzok bekertilési értéke és halmozott értékcsokkenése kivezetésre keriil.
Minden ilyen moédon keletkezd esetleges nyereség, vagy veszteség része a targyévi
eredménynek. A Kkivezetett eszkozzel kapcsolatos atértékelési kiilonbozet a kivezetéskor keriil
realizalasra, atvezetésre atértékelési tartalékbol az eredménytartalékba.

Az eszkozok értékcsokkenése a linearis modszer szerint kertil elszamolasra, amelynek soran az
eszk6zok konyv szerinti értéke az alabbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig
csokken.

Az egyedi eszkozok leirdsanak mértékét a KARTONPACK Nyrt. miiszaki szakemberei
segitségével allapitja meg, eszkdzcsoportonként eltérd értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz
figyelembe véve az eszkdzok miiszaki elavulasat, egyéb sajatos jellemzoit:

— ¢épiilet, épitmény 1-8%,

— miszaki gépek és berendezések 4-20%,

— irodai gépek ¢és felszerelések 5-33,33%,

— jarmiivek 20%

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente feliilvizsgélatra
keriilnek az adott eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjén.

A 100 ezer forint egyedi bekeriilési érték alatti (kis értékii) gépeket és berendezéseket a Csoport
a hasznalatba vételre alkalmas allapot elérésekor aktivalja és azonnal értékcsokkenésként
szamolja el.

A Csoport nem szamol el értékcsokkenés foldtertilet, telek, képzémiivészeti és egyéb alkotas
esetében.

13.3. Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentum minden olyan szerzddés, amely valamely gazdalkodd egységnél
pénziigyi eszkozt, ugyanakkor egy masik gazdalkodé egységnél pénziigyi kotelezettséget vagy
tokeinstrumentumot keletkeztet.

A pénziigyi eszkozoket vagy pénziigyi kotelezettségeket akkor kell elszamolni, amikor az
instrumentum szerzédéses feltételei vonatkozova valnak a Csoportra nézve. A pénziigyi
eszk0zok szokdsos modon torténd vétele esetében a Csoport a teljesités idépontja szerinti
elszamolast (settlement date) alkalmazza, tehat az elszdmolas azon a napon torténik meg,
amikor a Csoport megkapja az eszkozt. A Csoport a pénziigyi instrumentumokat a kezdeti
megjelenitéskor valos értéken jeleniti meg.

Az értékelési csoportba torténd besorolds a pénziigyi eszkdzhoz kapcsolodd pénzaramok
karakterisztikajanak a fliggvénye. Az IFRS 9 standard hatokorébe tartozé pénziigyi eszk6ozok



harom értékelési kategdridba sorolandok: bekeriilést kovetéen amortizalt koltségen
értékelenddk, bekeriilést kovetden valos értéken értékelendok az egyéb atfogd eredménnyel
szemben (FVTOCI), illetve bekeriilést kovetéen valds értéken  értékelenddk
eredménykimutatassal szemben (FVTPL). A Csoport a pénziigyi eszk6zoket az alabbiak szerint
csoportositja:
—  pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértekesek (hazipénztar, bankszamlak),
— amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok, beleértve a vevokoveteléseket
¢és egyeb koveteléseket is,
— valds értéken az egyéb atfogd eredménnyel szemben (FVTOCI) értékelt pénziigyi
eszkozok,

— val0s értéken az eredménnyel szemben értékelt (FVTPL) pénziigyi eszkozok.

A pénziigyi eszkozok esetében a kovetd értékelés az IFRS 9 besorolasi modelljei alapjan
torténik (a hitelviszonyt megtestesitd eszkozok esetén lizleti modell tesztet és SPPI tesztet végez
a Csoport a kezdeti megjelenitéssel egy idében). A modellek alapjan a pénziigyi eszkozoket a
Csoport amortizalt bekeriilési értéken, valos értéken az egyéb atfogd eredménnyel szemben
vagy valos értéken az eredménnyel szemben értékeli.

Azoknal a hitelviszonyt megtestesitd pénziigyi eszkozoknél, melyeket a Csoport amortizalt
bekertilési értéken kivan értékelni, a pénziigyi eszkdz pénzaramai tekintetében vizsgalni kell,
hogy azok megfelelnek-e¢ az IFRS 9 szerinti kizarélag téke és kamat (SPPI) kovetelménynek.
A toke a pénziigyi eszk6z kezdeti megjelenitéskori valos értéke. A kamat elsdsorban a kint 1évo
tokeosszeg 1doértékeének ellenértékét, illetve a hitelkockazatot fejezi ki egy adott iddszakban,
de mas alapvetd hitelezési kockazatokat és koltségeket, tovabba nyereséghanyadot is tartalmaz.
Az SPPI kdvetelmény teljesiilésekor a Csoport a pénziigyi eszkdz denominalt pénznemében azt
vizsgalja, hogy a szerz0désbdl ered6 pénzaramok konzisztensek-e az alapvetd
kolesonmegallapodasokkal. Annak megitéléséhez, hogy a szerzddéses pénzaramok kizardlag
tokét és kamatot tartalmaznak-e, a Csoport megvizsgalja a pénziigyi instrumentum szerzodéses
feltételeit. Minden egyéb adodssaginstrumentumot eredményen keresztiil valos értéken kell
értékelni (FVTPL).

Minden tékeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valos érték valtozas
hatasat kozvetleniil az eredmény kimutatasban kell elszdmolni, kivéve azon
tokeinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodo az egyéb atfogd eredmény opciot (FVTOCI)
valasztotta.

A Csoport az amortizalt bekeriilési értéken és a hitelviszonyt megtestesitd, egyéb atfogod
eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozeire minden forduldnapon
értékvesztés tesztet végez a varhato hitelezési veszteség szdmszerlisitésé¢hez €s elszamolasadhoz.

Pénziigyi kotelezettség barmely olyan kdotelezettség, amely:
— szerzddéses kotelmet keletkeztet: készpénz vagy egyéb pénziigyi eszkdoz masik
gazdalkodo egység részére torténd atadasara vagy pénziigyi eszkdzok vagy pénziigyi



kotelezettségek masik gazdalkodd egységgel potencidlisan kedvezdtlen feltételek
mellett végzett cseréjére vagy

— olyan szerzddés, amely a gazdalkodd egység sajat tokeinstrumentumaiban teljesiil vagy
teljesitheto €s eleget tesz az IAS 32 altal megadott néhany tovabbi specidlis feltételnek.

A Csoport a pénziigyi kotelezettségeket az alabbiak szerint csoportositja:
— amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek, beleértve a szallitoi
tartozasokat és egyéb kotelezettségeket, a pénziigyi lizing kotelezettségeket is,
— az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek.

A pénziigyi kotelezettségeket alapesetben a Csoport amortizalt bekeriilési értéken értékeli, ez
alol kivételt képeznek azok a pénziigyi kotelezettségek, amelyeket eredménnyel szemben valos
érteken kell értékelni vagy a Csoport a valds értékelés opcidt valasztja. Eredménnyel szemben
valds értéken kell értékelni elsdsorban a kereskedési célu pénziigyi kotelezettségeket és a
derivativakat. A pénziigyi kotelezettségek magukban foglaljak a lizing kotelezettségeket is.

Az amortizalt bekertilési érték az eredeti bekeriilési érték és az effektiv kamatlab segitségével
szamszerlsitett halmozott amortizacio — eldjelhelyes — 6sszege, csokkentve a toketorlesztések,
pénziigyi eszkdzok esetében az értékvesztés miatti veszteségek, valamint a behajthatatlanné
valt kovetelések Osszegével.

Az effektiv kamatlab egy olyan belsé megtériilési rata, amely a pénziigyi instrumentum varhaté
futamidejére, vagy egy meghatarozott iddszakra vonatkozo cash flow-kat pontosan a pénziigyi
instrumentum konyv szerinti értékére diszkontalja.

A Csoport minden pénziigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén értékel.
Hitelek esetén még azokat a tranzakcios koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kozvetleniil
a pénziigyi kotelezettség megszerzésének tulajdonithatok.

A kolesonok és hitelek az effektiv kamatlab modszerrel szamitott amortizalt bekertilési értéken
jelennek meg a pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatasban. A kolesondkhoz és hitelekhez
kapcsolodo nyereségek és veszteségek az atfogd eredménykimutatés nettdé eredmény részében
kertilnek elszdmolasra az effektiv kamatlab modszer segitségével szamitott amortizacid soran,
valamint a pénziigyi kotelezettség kivezetésekor. Az amortizacid a jovedelemre vonatkozd
kimutatasban keriil elszdmolasra pénziigyi raforditasként.

Tapasztalatok az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standarddal kapcsolatosan: besorolas és
értékelés (hatdalyos 2018. janudr 1-t6l)

A standard ) kovetelményeket vezetett be a pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és értékvesztésével kapcsolatban. Az IFRS 9 standard alkalmazasa
hatassal volt a Csoport eszkozeinek mindsitésére €s értékelésére, azonban a pénzigyi
kotelezettségek mindsitését és értékelésére nincsen hatdssal. Az IFRS 9 standard targyévben
torténd alkalmazasa nem gyakorolt jelentds hatast a Csoport pénziigyi kimutatasaira.



13.4. Készletek

A készletek olyan eszkozok:

— amelyeket a szokasos lizletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak (a
Csoport esetében a késztermékek);

— amelyek az ilyen jellegli értékesités végett a termelési folyamatban vannak (a Csoport
esetében a félkész termék és a befejezetlen termelés);

— amelyek olyan anyagok vagy anyagi eszkozok formajaban vannak, amelyeket a
termelési folyamatban vagy a szolgaltatdsnytjtasban hasznalnak fel (a Csoport esetében
a gyartashoz sziikséges alapanyagok, technologiai segédanyagok, alkatrészek).

A készletek a kezdeti megjelenitéskor bekeriilési értéken keriilnek elszamoldsra. A készletek
bekertilési értéke tartalmazza valamennyi beszerzési koltséget, atalakitasi koltséget és minden
olyan mas kdltséget, amely annak érdekében meriilt fel, hogy a készletek jelenlegi helyiikre és
allapotukba keriiljenek.

A készleteket ezt kovetden a Csoport a bekeriilési érték és a nettd realizalhato érték koziil az
alacsonyabb értéken értékeli.

A készletek értékesitésekor azok konyv szerinti értékét abban az iddszakban szdmolja el
raforditasként a Csoport, amelyben a kapcsolddo arbevételt elszamolja.

13.5. Lizingek

A szerzédések kotésekor a Csoport minden esetben megvizsgalja, hogy a szerzddés lizing-e,
vagy lizinget tartalmaz-e. A szerzOdés lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha a lizingbead6 a
lizingbevevonek egy iddszak tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott
eszkoz hasznalatanak ellendrzése felett.

A Csoport kizardlag olyan lizingiigyleteket kot, ahol a Csoport, azon beliil minden esetben az
anyavallalat a lizingbevevld. Az anyavallalat az ligylet kezdénapjan egy haszndlatijog-eszkozt
(ROU, right of use) és egy lizingkotelezettséget jelenit meg.

Az anyavallalat a hasznalatijog-eszk6zok kovetd értékelésére az atértékelési modellt valasztja,
az értékelésre alkalmazott gyakorlatok megegyeznek az Ingatlanok, gépek és berendezések
esetében kovetett gyakorlatokkal, azzal a kikotéssel, hogy az anyavallalat a hasznalatijog-
eszkoz értekcsokkenését a kezdOnaptol a hasznalatijog-eszkoz hasznos élettartamanak vége és
a lizingfutamid6 vége koziil a korabbi idépontig szamolja el.

A hasznalatijog-eszk6zok a pénziigyi helyzet kimutatasban azon a soron keriilnek bemutatasra,
amelyiken a mogottes eszk6zok keriilnének bemutatdsra, ha azok a tulajdondban allnanak. A
Csoport a Megjegyzésekben kiilon bemutatja a hasznélatijog-eszkozoket és az azok értékében
bekovetkezett valtozasokat. A Csoport a lizingiigyletekbdl szarmazé kotelezettségeket a tobbi
kotelezettségtdl elkiilonitve mutatja be a pénziigyi helyzet kimutatasban, a Megjegyzésekben
kiilon bemutatja a lizingkotelezettségek lejarati elemzését is.



Az egy évnél rovidebb futamidejii lizingek és a kis értéki lizingelt eszk6zok esetében a Csoport
a kapcsolddo lizingdijakat koltségként szamolja el linearis médon a lizing futamideje alatt. A
Csoport kis értékiinek tekinti a lizinget, ha annak bekertilési értéke lizingenként nem haladna
meg a 200 ezer forintot.

Az IFRS a lizinggel kapcsolatban egy alapelvet hangsulyoz, nevezetesen a tartalom
elsddlegességét a jogi formaval szemben, és lizingbe vevdi oldalrdl az IFRS 16 mar nem
tartalmazza a pénziigyi és operativ lizing megkiilonboztetést. A valtoztatds masik oka
elsésorban az volt, hogy a lizing korabbi besorolasatol fiiggetleniil jelenjen meg minden olyan
eszkOz, amely esetében van egy jogosultsag arra, hogy a gazdalkodé Csoport valamekkora
id6tartamra ezt az eszkdzt bérelje. Ezt a jogot rendeli az Uj standard a mérlegben is
megjeleniteni.

A bekeriilési érték részei a lizing kotelezettség értéke, az elére megfizetett lizingkifizetések
csOkkentve az 0sztonzokkel, a kezdeti direkt koltségek, leszerelés eltavolitas koltsége. A
Csoport a hasznalatijog-eszk6zok kovetd értékelésére az atértékelési modellt valasztja, az
értekelésre alkalmazott gyakorlatok megegyeznek az Ingatlanok, gépek és berendezések
esetében kovetett gyakorlatokkal, azzal a kikotéssel, hogy a Csoport a hasznalatijog-eszkoz
értékcsokkenését a kezdOnaptdl a haszndlatijog-eszk6z hasznos élettartamanak vége ¢€s a
lizingfutamidd vége koziil a korabbi iddpontig szamolja el.

A lizing kotelezettséget kovetd értékelése soran az effektiv kamatldb modszerrel kell
megallapitani.

A lizingbe vevd minden IFRS 16 standard altal eldirt kozzétételi informaciot a kiegészitd
megjegyzésekben tesz kozz¢ utalva a mérlegsorokban torténd megjelenitéstikre.

13.6. Céltartalékok

Céltartalékot akkor mutat ki a Csoport, ha egy multbeli esemény kovetkeztében olyan meglévo
jogi vagy vélelmezett kotelme all fenn, amelynek Osszege megbizhatoan megbecsiilhetd, €s
valdszindi, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznok kidramléaséra keriil sor. A Csoport
valoszinlinek tartja, hogy eréforras kidramlads fog torténni, amennyiben ennek bizonyossagi
foka meghaladja az 50%-ot.

A vélelmezett kotelem a Csoport olyan cselekedeteibdl eredd kotelem, amikor egy
nyilvanossagra hozott politika, multbeli gyakorlat vagy megfelelden részletezett targyiddszaki
bejelentés alapjan vilagossa valt, hogy kotelezettséget fog vallalni, és ez mas felekben olyan
jogos varakozasokat ¢breszt, hogy ezen kotelezettségeket teljesiteni fogja. A jogi kotelem
valamely jogi tény altal keletkeztetett kotelem, amely jellemzden jogszabalybdl, arra jogositd
hatarozatbdl, vagy szerz6désbol ered.



A céltartalékokat a Csoport minden egyes mérlegfordulonapon feliilvizsgalja és helyesbiti ugy,
hogy azok a vezetésnek az erdforrasok varhato jovobeli kidramldsara vonatkozd legjobb
becslését tiikkrozzek.

Céltartalékot a Csoport foként az alabbi kotelezettségekre képez:
— garancialis igényekhez kapcsolodo jovairasok és potgyartas,
— peres ligyek,
— hatranyos szerzddések.

A Csoport a céltartalékokat annak jellegétdl fliggden, a Hosszl lejarata és a Rovid lejarata
kotelezettségek kozott jeleniti meg, Onalld soron. A Megjegyzésekben céltartalék
mozgastablaban mutatja be a céltartalék adott évi ndvekményeit és csokkenéseit, képzési
jogcimenként elkiilonitve.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévd kotelem rendezéséhez a mérlegfordulonapon
szlikséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzd
kockazatokat és bizonytalansdgokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévd
kotelem rendezéséhez varhatoan sziikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti
értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

13.7. Munkavallaléi juttatasok

A Csoport a munkavallaléi juttatdsokat négy {6 kategoriaba sorolja:

— rovid tdva munkavallaloi juttatdsok: olyan juttatasok, amelyeket a munkavallalo altal
elvégzett munkat kovetden a Csoport varhatéan 12 hénapon beliil teljesit: bérek és
kapcsolddo jarulékok, rovid tavu fizetett tavollétek (éves szabadsag, betegszabadsag, ki
nem vett, halmozodd szabadsagok), esetleges bonuszok, nem pénzben nyujtott
juttatasok (pl. cégautd), egészség - €s onkéntes nyugdijpénztarba befizetett munkaltatoi
tagdij hozzajarulas, iskolakezdési tamogatas. A kifizetett juttatast a Csoport abban a
pénziigyi periddusban szamolja el raforditasként, amikor a munkavallal6 a szolgalatot
veégzi.

— munkaviszony megsziinése utani juttatasok: az IAS 19 altal nevesitett meghatarozott
hozzéjarulasi és meghatarozott juttatdsi programok. A Csoport nem vesz részt ilyen
programban.

— egyéb hosszt tavi munkavallaloi juttatasok: foként hosszl tava fizetett tavollétek,
jubileumi jutalmak, hosszu id6tartami munkaképtelenség idejére jard juttatds és
halasztott dijazas. A Csoport nem részesiti hosszil tdvi munkavéllaldi juttatdsokban
dolgozoit.

— végkielégitések: olyan juttatdsok, amelyek a munkavallaloi jogviszony megsziinésébdl
szarmaznak. Ha a végkielégitések teljesitése 12 honapon beliil esedékes, a révid tava
munkavallaloi juttatdsok elszamoléasi szabdlyait alkalmazza a Csoport, ellenkezd
esetben az egyéb hosszi tavu munkavallaléi juttatasokra vonatkozd kovetelmények
keriilnek alkalmazasra.



A Csoport nem miikddtet munkavallaléi részvényprogramokat, nem része a javadalmazasnak a
részvényalapu kifizetések gyakorlata.

13.8. Osztaléktartozas

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Csoport, amikor azt a legfébb szerv jovahagyja.
14. Az atfogé eredménykimutatashoz kapcsolédo szamviteli politikak
14.1. Arbevétel

A Csoport az arbevétel meghatarozasahoz €s elszdmolasdhoz az IFRS 15 6tlépcsds modelljét
alkalmazza, amelynek lépései:

1. a szerzddések azonositdsa (annak meghatdrozasa, hogy a szerzddés vevoi szerzédésnek
szamit-e),
2. a szerzOdésben foglalt kotelmek azonositasa (a Csoportnal jellemzden a

termékértékesités és a kapcsolodo garancia),

3. a tranzakcios ar meghatarozésa,
4. a tranzakcios ar allokalasa a szerzOdésben foglalt kdtelmekhez,
5. az arbevétel elszamolasa

A Csoport akkor jelenit meg bevételt, amikor az igért aru vagy szolgéltatds vevének vald
atadasaval kielégiti a teljesitési kotelmét. Az eszkéz atadottnak mindsiil, amikor a vevd
ellendrzést szerez felette. A Csoport olyan Osszegli bevételt jelenit meg, amely azt az
ellenértéket tiikrozi, amelyre a Csoport az értékesitett arukért vagy szolgaltatasokért varakozasa
szerint jogosultsdgot szerez, a megjelenitett bevétel nem tartalmazza a forgalmi adot, a
vamokat, a Csoport altal adott kedvezményeket.

A Csoport az értékesitett termékekre jellemzden garanciélis kotelezettséget vallal, a garancialis
joggal a vevd nem rendelkezik elkiilonitett opcidoként, a garancia a vallalt
termékspecifikacionak valé megfelelésre vonatkozd bizonyossagon feliil nem nyujt
szolgaltatast a vevonek.

A Csoport jelenlegi gyakorlatdban a vevd indoklas nélkiil nem kiildheti vissza a kordbban atvett
terméket, igy a Csoport gyakorlatdban nem jellemzd az IFRS 15 standard altal nevesitett
visszakiildési joggal torténd értékesités.

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szerzddések kondicidinak megfeleld teljesitésekor
jelenik meg. Az arbevétel nem tartalmazza az altalanos forgalmi adét. Valamennyi bevétel és
raforditas az 6sszemérés elve alapjan a megfeleld idészakban kertil elszamolasra.



14.2. Ertékvesztés

A Csoport minden beszamolasi iddszak végén felméri, hogy barmely eszkoz esetében tortént-e
értékvesztésre utald valtozds. Amennyiben ilyen valtozéas tortént, a Csoport megbecsiili az
eszk6z varhatd megtérilld értékét. Egy eszkoz, vagy pénztermeld egység varhatd megtériild
értéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valos érték és a haszndlati érték koziil a
magasabb. A Csoport az eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az eszkdz varhato
megtériild értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti értéke. A Csoport sziikséges kalkulaciokat
a hosszu tavu jovobeni cash-flow tervek megfeleld diszkontaldsa alapjan késziti.

14.3. Jovedelemadok

A Csoport tevékenységének figyelembevételével minden forduldonapon feliilvizsgélja, hogy a
Csoportra vonatkozo6 egyes adonemek tekinthetdek-e nyereségaddnak. Tekintettel arra, hogy a
teljes koltségtomegén beliil jelentds részt képviselnek az ipartizési ado €s az innovacids jarulék
alapjabol levonhatd ,anyagkoltség", ,eladott aruk beszerzési értéke" és ,kozvetitett
szolgaltatasok" koltségtételek, a Csoport nyereségadonak tekinti, igy a fent bemutatottak szerint
kezeli a tarsasagi adon kiviil az ipartizési adot és az innovacios jarulékot.

A tarsasagi adé mértéke a tarsasagi és osztalékadorol szolo torvény alapjan, valamint a helyi
iparizési ad6 rendelet altal meghatarozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott
adoval keriill modositasra. A tarsasadgi adofizetési kotelezettség targyévi €s halasztott
adoelemeket tartalmaz.

A foly6d ¢évi adofizetési kotelezettség a targyévi addézandd nyereség alapjan kertil
meghatarozasra. Az addézandd nyereség eltér a beszadmoloban kimutatott adozas el6tti
eredménytdl, az adoalapot nem képzd nyereségek és veszteségek, illetve az olyan tételek miatt,
melyek mas évek adb6zandd nyereségében keriilnek figyelembevételre. A Csoport foly6
adofizetési kotelezettsége a mérleg fordulonapjaig hatdlyban 1€v6 vagy kihirdetett (amennyiben
a kihirdetés egyenértékii a hatalyba Iépéssel) adokulcs alapjan keriil meghatarozasra.

A Csoport a beszamolasi fordulonapon halasztott adét mutat ki az eszk6zok és forrasok
addalapja és a pénziigyi beszdmolas céljabol kimutatott konyv szerinti értéke kozott a
mérlegfordulonapon fennall6 atmeneti kiilonbozetekre. A Csoport minden adokoteles atmeneti
kiilonbozetre halasztott adokotelezettséget szamol el. A Csoport esetében az atmeneti
kiilonbozetek felmertilése jellemzOen az ingatlanok, gépek és berendezések ¢és immateridlis
javak adojogszabalyok szerinti és a szamviteli értékcsokkenés kiilonbségébdl, és
atértékelésébdl eredhetnek, ilyen tételek lehetnek tovabba a kovetelések értékvesztései,
céltartalékok vagy a fejlesztési adokedvezmény. A Csoport minden levonhatd atmeneti
kiilonbozetre, tovabbvitt fel nem hasznalt adojovairasra €s fel nem hasznalt adoveszteségre
halasztott adokovetelést szamol el, figyelembe véve azok lejaratdt — olyan mértékben,
amennyiben valoszinii, hogy a belathat6 jovében olyan adokoteles nyereség fog rendelkezésre
allni, amellyel szemben a levonhatd atmeneti kiilonbozet, a tovabbvitt fel nem hasznalt
addjovairas €s a fel nem hasznalt adoveszteség felhasznalhat6. A Csoport belathatd jovonek



tekinti az tizleti év fordulonapjatol szamitott 6t naptari évet. A halasztott adokovetelések konyv
szerinti értékét a Csoport minden tizleti év fordulonapjan feliilvizsgalja, és olyan mértékben
csokkenti, amennyiben mar nem val6szinli, hogy elegendé adokoteles nyereség fog
rendelkezésre allni a halasztott adokdvetelés egészének vagy egy részének felhasznalasdhoz a
belathato jovoben. A be nem mutatott halasztott adokoveteléseket a Csoport minden iizleti év
forduldnapjan Gjraértékeli €s bemutatja olyan mértékben, amennyiben valosziniivé valt, hogy
jovobeli adokoteles nyereség lehetdveé teszi a halasztott adokovetelés megtériilését.

A halasztott adokdveteléseket és -kotelezettségeket olyan adokulcsok hasznalataval értékeli a
Csoport, amelyek varhatoan hatalyban lesznek abban az iddszakban, amikor a koveteléseket
realizalja, vagy a kotelezettségeket rendezi, azon addkulcsok €és addzasi jogszabalyok alapjan,
amelyek az tizleti év fordulonapjan hatalyban vannak, vagy lényegileg hatalyban vannak. A
Csoport Iényegileg hatdlyban 1évOnek tekint egy jogszabalyt, ha az megjelenik a Magyar
Ko6zl6nyben.

A nyereségadd adoraforditdsként keriil elszamoldsra az eredményben. A halasztott ado
jellemzéen adéraforditassal szemben keriil konyvelésre, kivéve, ha a halasztott ado egyéb
atfogd eredménnyel szemben értékelt tételhez kapcsoldodik. A targyévi és halasztott ado
kozvetleniil a sajat tokével szemben keriil elszdmolésra, amennyiben olyan tételekre
vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik iddszakban szintén a sajat tokével szemben
szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitod értékének a szamviteli politika visszamendleges
hatalya valtozasa miatt bekovetkezd modositésait is.

14.4. Pénziigyi miiveletek tételei

A pénziigyi miiveletek tételei az atfogd eredménykimutatds nettdé eredmény részében
kamatbevétel/raforditas (nettd) és egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) soron jelennek
meg. Az egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) sor osztalékbevételt, pénziigyi
instrumentumok valos értékelésének nyereségét és veszteségét, tovabba a realizalt és a nem
realizalt arfolyam-kiilonbozeteket tartalmaz.

14.5. Egy részvényre juté eredmény (EPS)

A Csoport kizardlag torzsrészvényekkel rendelkezik. Az alap EPS (egy részvényre jutd
eredmény) kalkulalasat a Csoport a kovetkezoképpen végzi: Alap egy részvényre jutd
eredmény = Anyavallalati torzsrészvény tulajdonosok netté eredménye / Forgalomban 1évo
torzsrészvények sulyozott atlaga.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény a Csoport esetében megegyezik az egy részvényre
juté eredménnyel, tekintettel a Csoport alaptokéjének szerkezetére, amelyet a Csoport a
Megjegyzésekben mutat be. Sem a 2019., sem pedig a 2018. december 31-ére végzddo6 évben
nem volt olyan tranzakcio, amely ezt az EPS rata értékét higitana.



15. A cash flow kimutatashoz kapcsolodé szamviteli politikak

A Csoport a cash flow kimutatasait a miikdési cash-flowig az indirekt modszer alapjan vezeti
le. A befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt modszerrel késziil.

X. A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott lényeges becslések ¢és a
bizonytalansagok egyéb forrasai

Bizonytalansagi tényezok

A ll. fejezet 3., 4. és 5. pontjaban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és
feltételezéseket sziikséges alkalmazni egyes eszkozok ¢és kotelezettségek adott idpontra
vonatkoz6 értékének meghatdrozdsakor, melyek mas forrasbol egyértelmiien nem
meghatarozhatok. A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre allo informacion alapuld
dontéseket és relevans tényezOket tartalmazza. Ezek a jelentds becslések ¢s feltételezések
befolyasoljak a pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett eszkdzok és kotelezettségek, bevételek
¢s raforditasok értékét és a fiiggd eszkozok és kotelezettségek kiegészité megjegyzésekben
torténd bemutatasat. A tényleges eredmények eltérhetnek a becsiilt adatoktol.

A becslések folyamatosan aktualizalasra keriilnek. A szamviteli becslésekben bekovetkezd
valtozas idészakéaban veend6 figyelembe, ha a valtozas csak az adott iddszakot érinti, illetve a
valtozas iddszakaban €és a jovobeni iddszakokban, amennyiben mindkét idOszakot érintd
valtozasokrol van sz0.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika terén hozott kritikus dontések 6 teriiletei,
amelyek a legjelentésebb hatast gyakoroljdk a pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett
Osszegekre, az alabbiak:

Ertékesokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, a hasznalati jog eszk6zok, valamint az immaterialis
eszk6zok nyilvantartdsa atértékelt értéken torténik, leirdsukra pedig linedrisan, hasznos
¢lettartamuk alatt keriil sor. Az eszk6zok hasznos élettartamanak meghatarozasa a hasonlo
eszkozokre vonatkozd korabbi tapasztalatok, valamint a varhat6 technoldgiai fejlodés €s tagabb
gazdasagi vagy iparagi tényezOkben bekovetkezd valtozasok alapjan torténik. A becsiilt
hasznos ¢élettartamok feliilvizsgalatara évente keriil sor.

Valds értékre torténo atértékelés

A Csoport anyavallalata az immaterialis eszkozok, ingatlanok, gépek ¢€s berendezések
értékelésére az atértékelési modellt valasztotta, vagyis a beruhdzas aktivalasat, az eszkozként
vald megjelenitését kovetden ezen eszk6zok rendszeres 1dokozonként valds értékre
atértékelésre keriilnek, majd a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztés miatti
veszteségekkel csokkentett az atértékelt 6sszegen tartja nyilvan a Csoport. Az eszk6zok valos
értékének meghatarozasa értékbecsld altal kozolt informécidk alapjan torténik.



Valoés értéken torténo értékelés

A Csoport a pénziigyi eszk6zok besorolasat a vasarlas idépontjaban hatarozza meg. A pénziigyi
eszk6zok megjelenitésekor azok kezdeti értékelése valos értéken torténik. A valos érték a
mérlegfordulonapon tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a mérlegfordulonapi tézsdei
arfolyam. A nem aktiv piacon torténd jegyzés esetén az darfolyamok sziikségképpen
bizonytalansagokat hordoznak.

A Csoport a pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valos értékének meghatarozasat elsésorban
piaci érték alapjan hajtja végre. A piaci érték hianyaban becslés alapjan torténik a valds érték
meghatarozdsa. A becslés soran figyelembe vételre keriil a pénziigyi eszk6zhoz és
kotelezettséghez kapcesolodo hitelezési kockazat, valamint a varhatdo megtériild érték is.

Kovetelések becsiilt értékvesztése, megtériilése

A vevikovetelések esetében a Csoport mindig az élettartami varhato hitelezési veszteséggel
megegyez0 Osszegen értékeli az elszamolandd veszteségét. A Csoport az egyszerisitett
megkozelitést alkalmazza a vevokovetelések értékvesztésének meghatarozasahoz, vagyis az
¢lettartami varhatd hitelezési veszteséggel megegyezd Osszegen értékeli a vevokodvetelések
elszdmolt veszteségét.

A Csoport két csoportba sorolja be a vevdit: 1) nagy tligyfelek és 2) kis ligyfelek. A Csoport
gazdasagi vezetdje, ennek hidnyaban fokonyveldje minden forduldnapon feliilvizsgalja a
csoportositast és gondoskodik az 0j ligyfelek besorolasarol.

A nagy lgyfelek kategoridba a stabil hatteri, sajat piacukon piacvezetd vagy jelentds
részesedéssel rendelkezd gyogyszeripari cégek tartoznak. Tekintettel kis szdmossagukra,
tovabba arra, hogy a belathatdé multban az ilyen tipusii vevék esetében nem keletkezett
hitelezési veszteség, esetiikben az értékvesztés-sziikséglet egyedileg keriil meghatdrozésra
eléretekintd modszerrel, tdmaszkodva makrogazdasagi informdaciokra, tovabbd a cégek
nyilvanos pénziigyi adataira, amelyeket a Csoport negyedéves gyakorisaggal monitoroz. Annak
meghatdrozasa, hogy sziikség van-e értékvesztés képzésre a nagy tligyfelek esetében, a
gazdasagi vezetd, ennek hianyaban a f6konyveld feladata.

A kis tigyfelek esetében a Csoport az un. provizié matrix modszert implementalta, vagyis a
beddlt kovetelések késedelmes napjainak szaman alapuld visszamérés segitségével kertil
meghatdrozasra az értékvesztés, a megfigyelési periddus hossza 6t pénziigyi év, a Csoport
minden fordulénapra vonatkozodan frissiti a kapcsolodo értékvesztés-modellt. A historikus
beddlési rata meghatarozasra keriil a kovetkezd késedelmességi kategoridkra: 1) nem
késedelmes kovetelések, 2) 1-30 napos késedelem, 3) 31-90 napos késedelem, 4) 91-365 napos
késedelem, 5) éven tuli késedelem. A Csoport az éven tuli késedelmes koveteléseket bedoltként
kezeli. A Csoport a vevokovetelések bedblése esetén az értékvesztés szamszeriisitésére
alkalmazott veszteségratat 100%-nak tekinti, igy az értékvesztés Osszege az adott késedelmes
kategoriaba jutd vevokovetelések dsszegének €s a historikus beddlési rataknak a szorzata.



XI. A szamviteli politika valtozasai

A Csoportnak akkor és csak akkor kell a szamviteli politikat megvaltoztatnia, ha a valtozast
valamely IFRS eléirja vagy a valtozas a Csoport pénziigyi kimutatasaiban az tigyleteknek, mas
eseményeknek és feltételeknek a Csoport pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére,
valamint cash flow-ira gyakorolt hatasainak megbizhaté ¢és relevansabb bemutatasat
eredményezi. A Csoport egy IFRS kezdeti alkalmazdsabol szdrmazd szamviteli politika
véltozast az adott IFRS atmeneti rendelkezései (ha van ilyen) alapjan szamol el, amennyiben
nincs ilyen atmeneti rendelkezés az adott valtozasra vonatkozdan vagy amennyiben a Csoport
onként valtoztatja meg a szamviteli politikat, a véaltozast visszamendlegesen kell alkalmazni.
Amennyiben a visszamendleges alkalmazas kivitelezhetetlen, a Csoport az IAS 8 standard ide
vonatkoz6 szabdlyai szerint jar el. A Szamviteli Politika alkalmazasat tehat az IAS 8
»Szamviteli politika, szamviteli becslések valtozasai és hibak standard” eldirja, amely szerint a
szamviteli politikdban bekdvetkezett valtozasok hatdsait visszamendlegesen alkalmazni kell,
amilyen mértékig ez kivitelezhetd.

A pénziigyi kimutatasok esetében az értékelési alapok az adott mérlegsornal keriilnek bemutatasra. A
Csoport anyavallalata az immaterialis eszk6zok és ingatlanok, gépek berendezések esetén az atértékelési
modellt valasztotta 2021.01.01-t61 hatalyos szamviteli politikajaban. Az értékeléssel kapcsolatos
szamviteli politika megvaltoztatisira a megbizhatobb, relevansabb kép biztositasa érdekében volt
sziikség. A szamviteli politika megvaltoztatisa miatt a korabbi idészak adatai Ujramegallapitasra
keriiltek. Néhany tétel esetén a korabbi id6szaki adatok a korabbi évek adataira vonatkozo hibak javitasa
miatt keriiltek ujramegallapitasra.

A Csoport a 2019. december 31-én hatalyba Iépett Osszes standard és értelmezés
rendelkezésével 6sszhangban allitotta 0ssze a beszamolojat.

A Csoport szamviteli politikdja 6sszhangban van az el6z6 években alkalmazottakkal, az alabbi
kivételekkel:

b.) A beszamol6 kiadasaig az alabbi standardok és értelmezések keriiltek hatalyba 1épésre,
melyeket a Csoport hatalyba 1épéskor alkalmazott:

IFRS 16 Lizing (hatdalyos 2019. janudar 1-t6l)

Az IASB 2016. januar 13-an 01j standardot bocsatott ki a lizingek elszdmolasaval kapcsolatban.
Az IFRS-t alkalmaz6 tarsasagok szdmara a 2019. januar 1-jén vagy azt kovetden kezdddo
beszamolasi idszakok esetében kotelezé az 1 lizing standard alkalmazédsa. Az 1j standard
felvaltotta az IAS 17 Lizing standard jelenlegi szabalyozésat, és alapvetden megvaltoztatta az
operativ lizingek eddigi elszamolasait.

A lizingiigyletekre vonatkozé standard valtozdsanak kovetkeztében a beszdmoloba felveendd
eszkoz: A Csoport 2019. szeptember 02-t61 hasznalati jog szerzédést (IAS 17 szerint operativ
lizing) kotott egy Sorrento GT Line 2.2 CRDi 4WD AT személygépjarmiire a Nelson
Flottalizing Kft-vel. A finanszirozas forintban torténik. A futamidd 36 honap.



Ennek az tligyletnek 2019. januar 01-re sem a sajat tokében, sem a kotelezettségekben nincs
hatasa.

A Csoport a mddositasnak megfelelden szerepelteti az ligyletet a kimutatasaiban fordulénapon.

A Csoport a standard alkalmazéasanak els6 napjan futod szerzodéseit nem értékelte jra, és nem
alkalmazza az IFRS 16 szabalyait azokra a szerzédésekre, amelyek korabban nem mindésiiltek
lizingnek.

2019-ben a Csoport alkalmazta az Gsszes, 2019. januar 1-jével hatalyos IFRS standardot,
modositasokat és értelmezéseket, amelyek a Csoport miikodése szempontjabol relevansak
voltak.

b, A pénziigyi beszamolo elfogadasanak idépontjaban IASB éltal kiadott és az EU altal még
nem befogadott standardok ¢és értelmezések:

— IFRS 17 —Biztositési szerz6dések (2021. januar 1. vagy azutan kezdddd iizleti években
hatalyos, ezt a médositast az EU még nem hagyta jova)

— IFRS 3 —Uzleti kombinaciok médositasa (2020. januar 1. vagy azutan kezdddd iizleti
¢vekben hatalyos, ezt a modositast az EU még nem hagyta jova)

— IAS 1 —Pénziigyi kimutatasok prezentalasa modositasa és IAS 8 —Szamviteli politikak,
a szamviteli becslések valtozéasai és hibak: Jelentdségi szint meghatarozasa (2020.
janudr 1. vagy azutan kezdddo tizleti években hatalyos)

— IFRS 9 - Pénziigyi instrumentumok, IAS 39 - Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités
és Ertékelés és IFRS 7 - Pénziigyi instrumentumok: Kozzététel modositasa (2020.
januar 1. vagy azutan kezdddo tizleti években hatalyos)

A fent emlitett standardok és mddositasok varhatoan nem lesznek jelentds hatéssal a Tarsasag
eredményére.

2019-ben a Tarsasag alkalmazza az Osszes, 2019. januar 1-jével hatalyos IFRS standardot,
modositasokat és értelmezéseket, amelyek a Tarsasag miikodése szempontjabol relevansak.



XIl. A pénziigyi helyzet kimutatashoz kapcsolédo kiegészitések

(31) Immaterialis eszkozok

Megnevezeés 2019, december 31. 2918. decgmbe’r 31 2018. d"ece’mber 31.
ujramegallapitott kozzétett

Immaterialis eszkozok 12.864 13.438 14.824

Osszesen 12.864 13.438 14.824

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke jramegallapitasra keriilt. A korabbi bekertilési
érték modell helyett a Csoport anyavallalata az atértékelési modellre valtott, annak érdekében,
hogy a pénziigyi kimutatasok a valtoztatassal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak
a Csoport vagyoni elemeirdl.

A vagyoni elemek valos értéken szerepelnek a Csoport pénziigyi kimutatasaiban.

A Csoport az immaterialis eszkozei kozott kizarodlag szoftvereket tart nyilvan. Egyik eszkoz
sem meghatarozo jelentdségii oGnmagaban.

A mozgasokat a kovetkez6 oldalon talalhato tablazat mutatja.

Atértékelt érték Immaterialis eszkozok

2017. december 31. Kozzétett 462
Korrekcié 1
2017. december 31. Korrigalt 463
Atértékelés 1.262
2017. december 31. Atértékelt érték 1.725

Novekedés és atsorolas

Ertékesokkenés atvezetés 1.725
2018. december 31. 0
2018. december 31. Netto atértékelés elott 0
Atértékelés 13.438
2018. december 31. Atértékelt érték 13.438

IFRS 16 atallas
2019. januar 01. 13.438

Novekedés és atsorolas

Ertékesokkenés atvezetés 1.204
2019. december 31. 12.234

0
2019. december 31. Netto atértékelés elott 12.234
Atértékelés 630

2019. december 31. 12.864




Ertékesokkenés

2017. december 31. 0
Eves leiras 1.725
Atvezetés brutto értékre 1.725
2018. december 31. 0
Eves leiras 1.204
Atvezetés brutto értékre 1.204
2019. december 31. 0

Netté konyv szerinti érték

2017. december 31. 1.725
2018. december 31. 13.438
2019. januar 01. 13.438
2019. december 31. 12.864

Amennyiben az atértékelési modell helyett tovabbra is a bekeriilési érték modellt alkalmazna
az értékelés tekintetében a Csoport, az értékek a kdvetkezoképpen alakulnanak:

Atértekelt et ortek Atértékelt Netto ertck

. 2018.12.31., L, 2019.12.31.,
LIk ha nem Keriilt G ha nem Keriilt
A AZ AL, volna atértékelésre A2, volna atértékelésre
Immaterialis eszkozok 13.438 14.824 12.864 9.475

(32) Ingatlanok, gépek, berendezések

2018. december 31. 2018. december 31.

Megnevezés 2019. december 31. iijramegallapitott Kozzétett
Ingatlanok, gépek, berendezések 1.142.018 1.327.705 1.191.079
Osszesen 1.142.018 1.327.705 1.191.079

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra kertilt. A korabbi bekertilési
értek modell helyett a KARTONPACK Nyrt. az atértékelési modellre valtott, annak érdekében,
hogy a pénziigyi kimutatasok a valtoztatassal megbizhatobb ¢és relevansabb képet mutassanak
a vagyoni elemekrél. Az ingatlan, gép, berendezés mérlegsor majdnem teljeskoriien a
KARTONPACK Nyrt. vagyonanak részét képezi, a leanyvallalatoknal ilyen eszkozok értéke
elenyészo.

A vagyoni elemek valos értéken szerepelnek a Csoport pénziigyi kimutatasaiban.

Fordulonapra vonatkozdan miiszaki és pénziigyi szakértdi vélemény alapjan lathato, hogy a
papirraklap gyartésor nem teljesiti az alapvetd jogszabalyi kovetelményeket, olyan hibakban



szenved, melyek gazdasagos javitasa nem lehetséges, €s amelyek kovetkeztében a gyartdsor a
jovoben sem képes jovedelem termelésére.

Az IAS 36 (Eszkozok értékvesztése) alapjan, amennyiben a Beruhazas konyv szerinti értéke
meghaladja a megtériild értékét, értékvesztést sziikséges elszamolni. A megtériild érték a
hasznalati érték (a gyartdsor jovedelmet nem termel) és az értékesitési koltségekkel csokkentett
valos érték koziil a magasabb érték. Erre vald tekintettel a teljes értékvesztés 2019.12.31-i

fordulénappal indokolt.

A mozgasokat a kdvetkez6 oldalon taladlhato tablazat mutatja.

‘ Miszaki ber:i%i};igsek Hasznalati .
Atértékelt érték Ingatlanok berenrdezések, felszerelések,, o Beruhizasok  Osszesen
gépek jarmiivek

2017. december 31. kizzétett 262.205 779.623 41.382 0 83.062  1.166.272

Korrekcié 14.108 -1 -4.849

2017. december 31. Korrigalt 276.313 779.622 36.533 0 82.400 1.174.869

Atértékelés -43.313 105.476 475 0 0

zftl; december 31. Atértékelt 233.000 885.098 37.008 0 82400  1.237.506

Novekedés és atsorolas 86.198 86.198

Ertékcsokkenés atvezetés 6.263 65.704 8.647 80.614

2018. december 31. 226.737 819.394 28.361 0 168.598  1.243.090

0 0

zf;riékei‘;czl'(‘,),‘t‘:” 31 Nettd 226.737 819.394 28.361 168508  1.243.090

Atértékelés 37.263 42.039 5.313

zi’tﬁ december 31. Atértékelt 264.000 861.433 33.674 0 168598  1.327.705

IFRS 16 atallas -344.396 -9.906 354.302

2019. januar 01. 264.000 517.037 23.768 354.302 168598  1.327.705

Novekedés és atsorolas 0 6.573 149.007 155.580

Ertékcsokkenés atvezetés 7.578 23.677 15.460 19.375 66.090

2019. december 31. 256.422 493.360 8.308 341.500 317.605 1.417.195
0 0 0

zfélz'éke;’ées“:;,‘zer 31 Nettd 256.422 493.360 8.308 341500 317605 1.417.195

Atértékelés 59.578 -24.702 4555 2.996 -317.605

2019. december 31. 316.000 468.658 12.863 344.496 0 1142017

Ertékesokkenés

2017. december 31. 0 0 0 0

Eves leiras 6.263 65.704 8.647 0 80.614

Atvezetés brutt6 értékre 6.263 65.704 8.647 0 80.614

2018. december 31. 0 0 0 0 0

Eves leiras 7.578 23.677 15.460 19.375 66.090



Atvezetés brutté értékre 7.578 23.677 15.460 19.375 66.090

2019. december 31. 0 0 0 0 0

Netté konyv szerinti érték

2017. december 31. 233.000 885.098 37.008 0 82.400  1.237.506
2018. december 31. 264.000 861.433 33.674 0 168.598  1.327.705
2019. januar 01. 264.000 517.037 23.768 354.302 168.598  1.327.705
2019. december 31. 316.000 468.658 12.863 344.496 0 1142018

Amennyiben az atértékelési modell helyett tovabbra is a bekeriilési érték modellt alkalmazna
az értékelés tekintetében a Csoport, az értékek a kovetkezOképpen alakulnanak:

Netto érték Netto érték

Atértekelt 5101931, Atértékelt 2019.12.31.,
érték h Keriilt érték h Keriilt
2018.12.31. A nem Keru? 2019.12.31. A nem Kert’
volna atértékelésre volna atértékelésre
Ingatlanok 264.000 273.397 316.000 270.481
Miszaki gépek, berendezések 861.433 730.559 799.665 649.295
Egyéb gépek, berendezések 37.994 35.707 26.353 24.615

(33) Tartosan adott kolesonok

Megnevezés
Tartosan adott kéleson

Osszesen

Megnevezés

Tartésan adott kolcson (rovid
lejarati rész)

2019. december 31.

1.610

Osszesen 1.610

2018. december 31.
ujramegallapitott

2019. december 31. 2018. december 31.
5.355 7.880
5.355 7.880

2018. december 31.

Modositas Kozzétett

1.554 1.554 0

1.554 1.554 0

A Csoport alkalmazottainak munkaltatoi kélesont nyujtott. . A fenti tablazat a kdlcsondk éven
tuli és éven beliili értékét tartalmazza. Az éven beliili kolcsonok ilyen megnevezés alatt a

forgoeszkozok kozott szerepelnek.
(34)  Ertékpapirok (FVTOCI)

Megnevezés
Ertékpapirok (FVTOCI)

Osszesen

2019. december 31. 2018. december 31.
3.690 3.790
3.690 3.790

A Csoport tulajdonaban 5.000 darab PannErgy Nyrt. (1097 Budapest, Kényves Kalman korut

5/b) részvény van.



A részvények elsé megjelenitése 6ta FVTOCI pénziigyi eszkoz kategoriaba vannak besorolva,
valos értéken értékelésiik az Egyéb atfogo eredménnyel szemben torténik.

A részvények 2019. december 31-i arfolyama 738 Ft/db, a 2018. december 31-i arfolyama 758
Ft/db.

(35) Készletek

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Anyagok 217.148 276.727
Befejezetlen termelés és félkész termék 38.365 33.231
Késztermékek 26.326 26.742
Osszesen 281.839 336.700

A Csoportnal a termelés megrendelések alapjan torténik, nem 4ll rendelkezésre olyan kiilsd
piaci jel, ami nett6 realizalhato értékre torténd leirast tenne sziikségessé.

A készletekre leiras sem 2018-ban, sem 2019-ben nem keriilt elszamoldasra.

Az anyagok részletezését a kovetkezd tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Alapanyag karton 176.710 242.946
Egyéb alapanyag (festék, lakk, ragaszto, egyéb) 20.729 14.058
Alapanyag 0sszesen 197.439 257.004
Technologiai segédanyag 13.477 14.087
Miiszaki segédanyagok 645 659
Alkatrészek 5.587 4.977
Segédanyagok Osszesen 19.709 19.723
Osszesen 217.148 276.727

(36) Vevikovetelések

Megnevezés 2019. december 31, 20+8 december 31, Modositas 2018. december 31.
ujramegallapitott kozzétett

Vevokovetelések 313.127 353.922 -1.108 355.030

Osszesen 313.127 353.922 -1.108 355.030

A vevokovetelések fizetési hatarideje 8-60 nap kozott valtozik.

A vevokovetelésekre értékvesztés 2019-ben nem keriilt elszamolasra. Tekintettel arra, hogy a
Sapeni Food Kft. 2018.10.16-an torlésre keriilt, igy a kovetelés értéke 2018-ra vonatkozdan
ujramegallapitasra keriilt. A P.G.-TEAM Kft-nek is 365 napon tuli tartozasa volt a Csoport felé,



de tekintettel a mérlegkészités idGszakaban tortént rendezésre, nem tortént értékvesztés
elszdmolasa.

A vevikovetelések foldrajzi megbontésat a kovetkezo tablazat szemlélteti.

2018. december

Vevokove’:telesek foldrajzi 2019, december 31. 31 Médositas 2018. Ciece’mber

megbontasban ‘e P 31. kozzétett
ujramegallapitott

Belfoldi vevok 279.790 307.953 307.953

Kalfoldi ~ ~vevék — (EU  és 33.337 48.185 48.185

Oroszorszag)

Vevo kovetelés leirasa (belfold) 0 -2.216 -1.108 -1.108

Osszesen 313.127 353.922 -1.108 355.030

(37) Egyéb kovetelések és idobeli elhatarolasok

Megnevezés 2019. december 31. 201 8 dec?mbe'r 3L Modositas 2018.d.?ce[nber 81.
ujramegallapitott kozzétett

Egyéb kovetelések 52.839 98.448 83.736 14.712

Akt 1dGbell 25.695 33.866 0 33.865

elhatarolasok

Osszesen 78.534 132.314 83.736 48.577

A helyi ad6 kovetelés atsorolasra keriilt a tényleges jovedelemado kovetelések kozé 2018. és
2019. év esetében is.

A tartoésan adott koleson rovid lejarata része atsorolésra keriilt a tartosan adott kdlcson rovid
lejaratth mérlegsorra 2018. év és 2019. év tekintetében is.

Az egyéb kovetelések értéke a kovetkezo oldalon lathaté tételeket tartalmazza.

2018. december

Megnevezés 2019, december 31, 31.IFRS  Modositis 200 -december
- - 31. kozzétett
ujramegallapitott

R?Vld ) lejarata kolcsonadott 20.000 0 0

pénzeszkoz

Egyéb kovetelés (peres ligyek) 15.692 0 0

Koltségvetési kiutalasi igények 531 686 686

Eldre fizetett lizingdij 7.141 8.191 8.191

Kolt’sengctes1 kapcsolatok 5782 3534 3534

elszamolasa

Kovetelés munkavallalokkal szemben 115 457 -1.554 2.011

Egyéb kovetelés ingatlan bérleti 360 0 0

kaucid

Helyi ado 0 0 -290 290



Thin Film Solar egyéb kiovetelés 2.633 84.996 84.996 0
eSolifer egyéb kovetelés 584 584 584 0
Osszesen 52.839 98.448 83.736 14,712

(38) Tényleges jovedelemado kovetelés

2018. december

Megnevezés 2019. december 31. 31, Médositss 2018.december
2 R Tyecedd 31. kozzétett
ujramegallapitott

Tarsasagi ado 3.756 4.295 4.295

Ipariizési ado 1.492 290 290 0

Osszesen 5.248 4.585 290 4.295

A jovedelemadok a vizsgalt iddszakban kovetelést testesitenck meg.

A helyi ad6 kovetelés atsorolasra keriilt a tényleges jovedelemado kovetelések kozé 2018 és
2019.év esetében is.

(39) Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Bankbetétek 81.329 68.929
Pénztar 6.397 6.221
Osszesen 87.726 75.150

(40) Sajat téke

Megnevezés 2019. december 31. Zl%lri}g:;g;?aﬁoﬁ' Modositas 2018'k‘](,'iezczeéTett)ter 3L
Jegyzett toke 101.030 101.030 0 101.030
Sajat részvény -2 -2 -2 0
Toketartalék 18.171 18.171 0 18.171
Eredménytartalék 934.326 1.303.346 57.987 1.245.359
Atértékelési tartalék 368.239 330.224 147.377 182.847
Halmozott atvaltasi kiilonbozet 57 -429 -1.371 942
Osszesen 1.421.821 1.752.340 203.991 1.548.349

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag jegyzett tokéje 2019.
december 31-én: 101.030.000 Ft (505.150 db Kartonpack névre sz616 torzsrészvény, névérték
200 Ft/db). A KELER Zrt.-t6l kapott értékpapir kimutatas szerint a Csoport 11 db sajat
részvénnyel rendelkezik, amelynek névértéken szamitott értéke 11db x 200 Ft/db = 2200 Ft. A
sajat részvényszam csekély, a hatdlyos jogszabalyok altal lehet6vé tett kiiszobérték alatt van.



A Budapesti Ertéktézsde, a 45/1999. szam@ hatarozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint
kibocsatd 200,- forint névértékt, 101.030.000,- Ft 6ssznévértékii, névre szolo ,,A,, sorozati

crer

és a Tézsdei Ertékpapir Listara felvette. Az értékpapirok els6 tézsdei kereskedési napja: 1999.
februar 10. volt.

Részvény: valamennyi részvény teljes egész osztalékra és szavazatra jogositd torzsrészvény.
Egy részvény egy szavazatra jogosit azzal, hogy a Ptk. irdnyad6 rendelkezései szerint sajat
részvénnyel a Csoport részvényesi jogokat nem gyakorolhat.

Instrumentum tipus: Részvények Standard.

A Csoport jegyzett tokéje 2019.12.31-¢én:

Részvénysorozat Kibocsatott darabszam Névérték (Ft/db) Osszesen (Ft/db)
Torzsrészvény (A" sorozat) 505.150 200 101.030.000
Osszesen 505.150 200 101.030.000

A részvényekhez kapcsolodo szavazati jogok szdma 2019.12.31-én:

., Kibocsatott . Szavz-azatlr ., Részvényenként Osszesen. Sajat részvények
Részvénysorozat . jogra biztosito . .. szavazati ,
darabszam ., I szavazati jog . szama
részvények jog
Torzsreszveény 505.150 505.139 1 505.139 11
("A" sorozat)
Osszesen 505.150 505.139 1 505.139 11

A KELER Zrt-t6l kapott értékpapir kimutatds szerint a Csoport 11 db sajat részvénnyel
rendelkezik, amelynek névértéken szamitott értéke 11db x 200 Ft/db = 2200 Ft. A korabbi évek
beszamolodinak tanusaga szerint ezen részvények 2016.12.31-én ugyanilyen statusban voltak,
ezért rendezése az Gjramegallapitas keretében megtorténik.

(41) Lizingkotelezettségek

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Hosszu lejarata lizingkotelezettségek 79.697 156.958
Rovid lejarata lizingkotelezettségek 88.117 88.557
Osszesen 167.814 245.515

A KARTONPACK Nyrt. 2014. év els6é negyedévében egy Stancgépet (tartozékokkal) vasarolt.
A stancgép megvasarlasa zartvégli pénziigyi lizing konstrukcidban tortént. A lizingbe add a
Deutsche Leasing Hungaria Zrt. (1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.). A finanszirozas
devizaneme EUR. A finanszirozott teljes 6sszeg 83.029 eFt volt. A lizing futamideje 5 év volt.
A lizingelt stancgép 2019. december 31-én keriilt a Csoport tulajdonaba.



A KARTONPACK Nyrt. 2015. év decemberében egy AUDI személygépkocsit vasarolt a
Porsche Inter Auto Hungaria Kft.-t61 (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-09-907324). A
gépjarmll megvasarlasa pénziigyi lizing konstrukcidban tortént. A lizingbe adé a Porsche Bank
Zrt. (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-10-042494). A finanszirozas devizaneme HUF. A
hitelfinanszirozas teljes 6sszege 12.132 eFt. A lizing futamideje 4 év volt.

A KARTONPACK Nyrt. 2016. év utols6 negyedévében egy ofszet kartonnyomogépet vasarolt
a Heidelberg Druckmaschinen AG.-t6]1 (D-69115 Wiesloch, Gutenbergring). A gép
megvasarlasa kozvetleniil a német gyartotol, majd a lizing cégnek valo értékesités utan zartvégi
pénziigyi lizing konstrukcioban (sale-and-leaseback) tortént. A lizingbe ad6 a Deutsche Leasing
Hungaria Zrt. (1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.). A finanszirozas devizaneme EUR. A
hitelfinanszirozas teljes 0sszege 384.214 eFt. A lizing futamideje 5 év.

A Csoport anyavallalata 2019. szeptember 02-t61 hasznalati jog szerzodést kotott egy Sorrento
GT Line 2.2 CRDi 4WD AT személygépjarmiire a Nelson Flottalizing Kft-vel. A finanszirozas
forintban torténik. A futamidé 36 hénap.

A lizingszerz6désekben nem keriilt meghatarozasra fliggd bérleti dij és nem tartalmaznak sem
megujitasi, sem vételi opciot. A lizing arfolyam kiilonbozet teljes Osszege a pénziigyi
bevétel/raforditas (nettd) soron, a nettd eredményben kertil elszamolasra.

A lizingkotelezettség megoszlasat eszkdzok szerint a kovetkezd tdblazat szemlélteti.

Megnevezés (gi);(:il::llzgeig) Kia Sorrento Audi Q7 Osszesen

Even beliili tartozas mérlegértéke 83.511 754 3.852 88.117
Even tali tartozas mérlegértéke 77.845 1.852 0 79.697
Osszes tartozas mérlegértéke 161.356 2.605 3.852 167.814
Arfolyamveszteség 4.399 0 0 4.399

Az Audi Q7 személygépjarmii lizingszerzédése 2020.01.31-én zéarul. A 3.851 eFt
maradvanyérték pénziigyileg rendezett, a gépjarmii a Csoport tulajdonéaba keriilt.

Fennallo lizingkotelezettségek:

Megnevezés 2019. december 31, 2018 december

31
BOBST Novacut 106E stancgép 0 1.581
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 3.852 7.150
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-5+L tartozékokkal 161.357 236.784
Kia Sorrento Gt. Line 2.2 2.605 0

Osszesen 167.814 245515



Even tuli lizingtartozas:

2018. december

Megnevezés 2019. december 31. 31

Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-5+L tartozékokkal 77.845 156.958
Kia Sorrento Gt. Line 2.2 1.852 0
Osszesen 79.697 156.958

Even beliili lizingtartozas:

2018. december

Megnevezés 2019. december 31. 31
BOBST Novacut 106E stancgép 0 1.581
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 3.852 7.150
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-5+L tartozékokkal 83.511 79.826
Kia Sorrento Gt. Line 2.2 754 0
Osszesen 88.117 88.557
A torlesztési terv a kovetkezo:
Torlesztési terv
2020 90.929
2021 79.938
2022 944
Minimalis lizingfizetések 6sszesen 171.812
Le: kamat 3.998
Minimalis lizingfizetések 6sszesen 167.814
Rovid lejarata rész 88.117
Hosszu lejaratt rész 79.697
(42) Halasztott adé kotelezettségek

Megnevezés 2019. december 31. 2%11‘83'32222?:;:0%' Modositas 2018'1(%6;0;2?5" e
Halasztott ad6 eszk6zok 0 0 0
Halasztott ado kotelezettségek 19.761 57.761 16.147 41.614
Halasztott adokotelezettség 19.761 57.761 16.147 41.614

A Csoport megitélése szerint a halasztott adoeszkdzok megtériilése a rendelkezésre allo adatok
alapjan nem egyértelmiien biztositott, igy a beruhazas leirasanak halasztott adohatasa halasztott
addeszkozok kozott nem jelenik meg. A korabbi években kimutatott halasztott adokdtelezettség
2019-ben jelentésen lecsokkent.



A targyévi adopoziciok felvétele 9% adokulcs alkalmazasaval tortént. Az adokulcs a bemutatott
¢vek vonatkozasaban nem valtozott.

(43) Hosszu lejaratra kapott kolesonok

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok 3.969 0
Osszesen 3.969 0

A sor a Thin FIm Solar Zrt. hossza lejaratra kapott kolesonét mutatja.

(44) Szallitéi kotelezettségek

Megnevezés 2019. december 31. Zlg)jlri.n?z;g;?ab[i:oﬁl Modositas 2018'1(%?1?2:: r3l.
Belfoldi szallitok 62.767 74.485 -427 74.912
Kiilfsldi szallitok 131.512 30.858 30.858
Osszesen 194.279 105.343 -427 105.770

A Csoport a szallitoit 4-60 napos fizetési hataridovel egyenliti ki.

(45) Rovid lejarati céltartalékok

Megnevezés 2019. december 31. Zgjiinfjgfi?akz:oﬂ- Modositas 2018'k(:iezczeérlll:ter 81
Ki nem vett szabadsag 0 0 -6.520 6.520
Garancialis céltartalék 5.300 0 0
Hatranyos szerz6dés 12.000 0 0
Osszesen 17.300 0 -6.520 6.520

A korabbi években a Csoport csak ki nem vett szabadsagra képzett céltartalékot. 2019. évi
beszamoloban a céltartalékok feliilvizsgélatra keriiltek, és az IAS 19 alapjan egyéb rovid
lejarata kotelezettségek és elhatarolasok soron keriil bemutatasra a tétel.

2019-ben megtortént a garancialis kotelezettségekre is a céltartalék megképzése. A papir raklap
beruhazas leirasa kovetkeztében egy, a projekttel kapcsolatos megbizasi szerzédésre, hatranyos
szerzddés jogcimen céltartalékképzes tortént.

Céltartalékok és fliggd kotelezettségek vizsgalata folyaman a Csoportnak fliggd kotelezettsége
¢s atszervezeés miatti kotelezettsége nincs.



(46) Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és id6beli elhatarolasok

2018. december 2018. december

Megnevezés 2019. december 31. . 321.. ’ Moédositas 31, kzzétett
ujramegallapitott

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 99.993 59.685 2 59.683

Passziv idébeli elhatarolasok 7.074 36.394 6.520 29.874

Osszesen 107.067 96.079 6.522 89.557

A korabbi években ki nem vett szabadsagra képzett céltartalék helyett, a Csoport IAS 19-nek
megfeleléen 2019-t6l a ki nem vett szabadsagot az egyéb rovid lejarata kotelezettségek ¢€s
elhatarolasok soron mutatja be.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek megbontasa a kovetkezd tablazatban lathato.

, 2018. december .+ ... 2018. december
Megnevezés 2019. december 31. 31 Modositas 31. kizzétett
Szja elszamolas kotelezettség 9.490 7.970 7.970
Afa fizetendd 25.303 9.456 9.456
fovedelem elszamoldsi 26.204 20.718 20.718
kotelezettség
Jarulekok &5 szocidlis 23.728 19.471 19.471
hozzajarulasi ado
Egyéb rovid lejarata
kotelezettségek 2:226 2.068 2.068
2019.évi vezet6i prémium 12.412 0 0
esohfer e'gyeb rovid lejarata 630 2 2 0
kotelezettség
Osszesen 99.993 59.685 2 59.683

Passziv idébeli elhatarolasok megbontasa

2018. december 2018. december

Megnevezés 2019. december 31. 31. Modositas .,
e N 31. kozzétett
ujramegallapitott
Bevétel passziv id6beli elhatarolasa 0 0 0 0
Koltség passziv id6beli elhatarolasa 7.074 36.394 6.520 29.874

Osszesen 7.074 36.394 6.520 29.874



X111,
(47) Arbevétel

Bevétel tipusa szerint

Megnevezés

Termékértékesités
Anyageladas arbevétele
Hulladék eladas arbevétele
Gongyoleg eladas arbevétele
Kotészeti szolgaltatas

Osszesen

Az atfogo eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

2019. januar 01. -  2018. januar 01. -
2019. december 31. 2018. december 31.

2.447.418 2.277.338
515 611
32.360 29.504
18.005 16.287

14 30
2.498.312 2.323.770

Az arbevétel a 2018. évihez képest novekedett 174.542 eFt-al. A novekedés a termékértékesités

novekedésének az eredménye.
Arbevétel foldrajzi megosztas szerint

Megnevezés

Belfoldi értékesités nettod arbevétele
Kozosségen beliili nettod arbevétel
Kozosségen kiviili nettd arbevétel

Osszesen

2019. januar 01. -  2018. januar 01. -
2019. december 31. 2018. december 31.

1.842.926 1.825.974
391.618 332.898
263.768 164.898

2.498.312 2.323.770

Az arbevétel foldrajzi megoszlasa 3 teriiletre bonthatd: belfold, kozosségen beliili és
kozosségen kiviili. A legnagyobb aranyt a belfoldi értékesités képviseli.

Arbevétel koncentraciéja

Megnevezés

Jelent6s vevoktol szarmazo arbevétel
Ertékesités nettd arbevétele

Jelentos vevok/osszes arbevétel %

A Csoportnak négy olyan jelent6s vevdje van,
az Osszes arbevétel 10 %-at.

(48) Anyagjellegii raforditasok

2019. januar 01. -
2019. december
31.

Megnevezés

2019. januar 01. -  2018. januar O1. -
2019. december 31. 2018. december 31.

1.928.558 1.658.134
2.498.312 2.323.770
77,19% 71,36%

amelyektdl az éves nettd arbevétel meghaladja

2018. januar 01. -
2018. december
31. kozzétett

2018. januar 01. -
2018. december

Maoédositas



31.

ujramegallapitott
Anyagkoltség 1.432.976 1.157.674 1.157.674
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 293.150 262.271 477 261.794
Egyéb szolgaltatasok értéke 21.086 14.830 979 13.851
Eladott aruk beszerzési értéke 35.174 26.075 26.075
Osszesen 1.782.387 1.460.849 1.455 1.459.394

Az anyagjellegii raforditasok 2019. évi értéke novekedést mutat 2018. évhez viszonyitva.

Az anyagjellegli raforditas értéke csokkentésre kertilt a kapott engedmény értékével az IFRS
15 standard szerint, valamint az I[FRS 16 standardnak megfeleléen az Hasznalati jog eszkozként
kimutatott gépjarmii bérletként konyvelt 6sszegével keriilt korrigalasra.

(49) Személyi jellegii raforditasok

2018. januar 01. -

2019. januar 01. - =, 0% 0 o er

2018. januar 01. -

Megnevezés 2019. december Modositas 2018. december
31. o
31. .. I 31. kozzétett
ujramegallapitott
Bérkoltség 475.034 464.291 6.520 457.771
Személyi jellegli egyéb kifizetések 33.013 34.921 0 34.921
Bérjarulékok 105.279 99.187 0 99.187
Osszesen 613.326 598.399 6.520 591.879

A személyi jellegii raforditas értéke a ki nem fizetett vezetéi prémium és ki nem fizetett
szabadsag értékének figyelembevételével keriilt megvaltoztatasra az IAS 19 standardnak
megfelelden.

(50) Ertékesokkenés

2019, ianusr 01. - 2018. januar 01. - 2018. januar 01. -
Megnevezés J . 2018. december 31. Modositas 2018. december 31.
2019. december 31. . . i
ujramegallapitott Kozzétett
Terv szerinti értékcsokkenés 67.964 82.339 -19.629 101.968
Osszesen 67.964 82.339 -19.629 101.968

Az értékcsokkenések az atértékelési modellre valtassal Ujra meghatarozasra kertiltek,
értékbecsld és szamviteli szakvélemény alapjan.

Az értékcsokkenés értéke a Kia halmozott értékcsokkenésével kerilt modositasra az IFRS 16
standardnak megfelelden.

Az értékesokkenés az eldz6 évihez képest csokkenést mutat.



(51) Egyéb miikodési bevétel/raforditas (netto)

2019, ianuar O1. - 2018. januar 01. - 2018. januar 01. -
Megnevezés - . 2018. december 31. Médositas 2018. december 31.
2019. december 31. . A %
ujramegallapitott kozzétett
Kareseményekkel
kapcsolatosan kapott bevételek 372 92 560 652
Kapott blrrsa’gf)lf, késedelmi 311 246 246 0
kamatok, kartéritések
Koltségek, raforditasok
ellentételezésére kapott 45 72 72 0
tamogatas, juttatas
K’oltseg\fete.stol ’ kapott 993 75 75 0
tamogatas, juttatas
Kiilonféle egyéb bevételek 3.031 2.500 -485 2.985
Birsag, , k’ortb’er, késedelmi 2 537 4035 0 4035
kamat, kartérités
Keszletvaljc({z?s §elejtezes és 0 2108 2108 0
megsemmisités miatt
Erteke§1tett targyi eszk6z nettd 2923 652 652 0
eredménye
Elszdmolt  addk, illetekek 5.465 7561 2.316 5.245
koltségvetéssel
Helyi adok 2.312 0 -2.316 2.316
Egyéb raforditas 87.830 1.354 -2.541 3.896
Eléviilt kovetelés 0 1.108 1.108 0
]'361"uhazas' Gencsapati 317.605 0 0 0
értékvesztés
Hatranyos szerzodés 12.000 0 0 0
Osszesen -424.690 -12.529 -674 -11.855

A helyi ad6 és innovacios jarulék atsorolasra keriilt a jovedelemadok kozé az IFRS-eknek
megfelelden.

A Sapeni Food Kft. 2018. évi torlése miatt a vele szemben fenndllo kdvetelés leirasra kertilt.

Az |AS 36 standardnak megfeleléen a papir raklap gyarté beruhazésra értékvesztés lett
elszamolva.



(52) Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa

2019. januar 01. -  2018. januar 01. -

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.

Sajat termelésti készletek selejtbél eredd allomanyvaltozasa -4.956 -843
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa- Késztermék 6.727 -26.822
Sajat termelésii készletek év végi allomanyvaltozasa-Félkész termék 5.134 1.196
Sajat termelést készletek év végi allomanyvaltozasa-Késztermék -2.186 -462
Sajat elgallitast eszkozok aktivalt érteke -5.300 0
Osszesen -581 -26.931

A sajat termelésti készletek értéke csokkent 2018. évihez képest, mivel garancialis céltartalék
képzés tortént 2019. évben az IAS 37 standardnak megfelelden.

(53) Kamatbevétel/raforditas (netté)

2019. januar 01. -  2018. januar 01. -

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.

Kolcson kamatbevétele 848 0
Lizing kamata -4.203 -5.770
Egyéb kapott/fizetend6 kamatok -149 -150
Osszesen -3.506 -5.920

2019. évben a nyilvantartott kdlcsonok utan elszdmolasra kertilt a sziikséges kamat.
A lizing kamat értéke csokkent 2018. évihez képest.

(54) Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (netto)

2019.januar 01. - zgéfélzgg:;g; ) 2018. januar 01. -
Megnevezés 2019. december ' 31 Moédositas  2018. december
31. .. L, 31. kozzétett
ujramegallapitott
Egyéb pénziigyi bevétel/ raforditas -58.572 15.835 10.233 5.602
Osszesen -58.572 15.835 10.233 5.602

A 2019. évben egyéb pénziigyi raforditas szerepel a beszamoldban, mig a 2018. éviben egyéb
pénziigyi bevétel.



(55) Jovedelemado raforditas

A jovedelemadokhoz kapcsolodo raforditasok a kdvetkezdkbdl tevédnek Ossze:

2019. ianudr 01. - 2018. januar 01. - 2018. januar 01. -
Megnevezés JanuaArvt- = 5518 december 31. Médositas 2018. december 31.

2019. december 31. . g o s

ujramegallapitott kozzétett

Tarsasagi ado 1.357 3.271 3.271
h’)aru’zem ad6 és innovacios 93.205 24,954 24,954
jarulék
Halasztott ado -41.866 28.935 25.280 3.655
Osszesen -17.304 56.460 25.280 31.180

A jovedelemado raforditasok az IFRS-eknek megfeleléen tartalmazzak a tarsasagi ado,
iparizési add és innovacids jarulék, valamint a halasztott add értékét. A tarsasagi ado a
jovedelem-nyereség minimum alapjan keriilt megallapitasra 2019. évben. 2018. évben a
Csoportnak halasztott ado kotelezettsége volt, mig 2019. évben a korabbi évi halasztott ado
jelentdsen csokkent, adoraforditassal szemben.

(56) FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogo jovedelemmel szembeni atértékelése
adéhatassal egyiitt

2019. januar 01. -  2018. januar O1. -

LG ] 2019. december 31. 2018. december 31.

Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel szembeni
atértékelése, ado hatassal egyiitt

Osszesen: -91 395

-91 395

A kovetd értékelés soran az FVTOCI Ertékpapirok (PannErgy részvények) valos értéken
kerlilnek értékelésre, az atértékelési kiilonbozet az egyéb atfogd eredményben keriil
megjelenitésre, amelyet a Csoport az atértékelési tartalékban halmoz.

Ugyancsak az egyéb atfogo eredményben jelenik meg az atértékelések halasztott ad6 hatasa is.

2019. januar 01. - 2018. januar 01. -

Megnevezes 2019. december 31. 2018 december 31.
PannErgy Nyrt. 3.690 3.790
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogé eredménnyel -100 434

szembeni atértékelése

FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel

e s 9 39
szembeni atértékelésének halasztott adohatasa

Pénziigyi instrumentum egyéb atfogé eredménnyel szembeni

-91 395
atértékelése, ado hatassal egyiitt



(57) Immaterialis eszkozok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogé eredménnyel
szembeni atértékelése, adé hatassal egyiitt

2019. ianusr 01. - 2018. januar 01. - 2018. januar 01. -
Megnevezés g -, 2018.december 31. Modositas 2018. december 31.
2019. december 31. . o s
ujramegallapitott kozzeétett
Immaterialis eszkozok,
ingatlanok, gépek,
berendezések —egyéb itfogd 39.182 89.229  89.229 0
eredménnyel szembeni
atértékelése, ado hatassal
egyiitt
Osszesen: 39.182 89.229 89.229 0

Szamviteli politika valtoztatas kovetkeztében az immaterialis eszk6z6k, valamint az ingatlanok,
gépek, berendezések atértékelési modell alkalmazasaval valos értéken jelennek meg a
konyvekben, az atértékelések eredménye pedig egyéb atfogd eredményben.

Ugyancsak az egyéb atfogd eredményben jelenik meg az atértékelések halasztott ado hatésa is.

2019, ianur 01. - 2018. januar 01. - 2018. januar 01. -
Megnevezés - .. 2018. december 31. Modositas 2018. december 31.

2019. december 31. o s

ujramegallapitott kozzétett
Immaterialis eszk6zok,
ingatlanok, gépek, 43.057 98.054 98.054 0
berendezések atértékelése
Immaterialis eszk6zok,
ingatlanok, gépek,
berendezések  atértékelésének 3.875 8.825 8.825 0
adohatasa
Immaterialis eszkozok,
ingatlanok, gépek,
berendezcsek —egyb atfogd 39.182 89.229  89.229 0
eredménnyel szembeni
atértékelése, ado hatassal
egyiitt
(58) Egy részvényre juté eredmény (EPS)
Megnevezés 2019. december 31, 2010 deCeMbeEr 3Ly, iiag 2018 december 31.
ujramegallapitott kozzétett

EPS -0,86 0,19 -0,01 0,20
Osszesen -0,86 0,19 -0,01 0,20

Higit6 instrumentummal a cég nem rendelkezik, igy a higitott EPS mutatdja ugyanazt az értéket
venné fel, mint az alap EPS. Ennek kovetkeztében nem keriil kiilon megjelenitésre a
kimutatasokban.



A Csoport 2019.12.31-¢én kizarélag torzsrészvényekkel rendelkezett.

Sajat részvények szamaval Részvényesekre juté eredmény Egy részvényre jut6 eredmény
csokkentett részvényszam (db) (eFt) (eFt/db)
505.139 -435.410 -0,86

Az egy részvényre jutd eredmény 2019-ben kerekitve 0,86 eFt. forintosszegben pontosan 860
forint veszteség.

Az el6z6 évi EPS mutatdkat ujra kellett szamitani az Gjramegallapitasok miatt, igy kiszamitasra
kertilt, hogy az el6z6 évi, ujraszamitott eredmény mekkora EPS mutatot eredményezett volna
el6zd évben.

Sajét részvények l'les?venyese,kre I.les%venyese,kre Egy részvényre lj]gy, részvenyre
ress juto eredmény juto eredmény juté eredmény juto eredmény
sgamaval 2018.12.31 2018.12.31. 2018.12.31. 2018.12.31.

) csrokken,tett ajramegallapitott kozzétett jramegallapitott kozzétett
részvény szam (db) Ft/db
(eFt) (eFt) (eFt/db) (eFt/db)
505.139 96.178 100.245 0,19 0,20

Az Gjraszamitast kovetden az egy részvényre jutd eredmény 2018-ban csupan minimalisan
valtozott.



Egyéb kozzétételek

19. Szegmensjelentés

Konszolidalt szegmensenkénti eredménykimutatas 2019.évre a kovetkezd:

Megnevezés

Doboziizem karton értékesités arbevétele
Kotészet arbevétele

Anyageladas arbevétele

Hulladékeladas arbevétele (papir és egyéb)
Gongydleg eladas arbevétele

Szegmens arbevétel

Adminisztrativ raforditasok

Ertékesitési raforditasok

Egy¢b raforditasok, nettd

Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa
Szegmens eredmény
Kamatbevétel/raforditas (netto)

Pénziigyi raforditasok, nettd

Részesedés kozos vallalkozasbol

Adoézas elétti eredmény

Konszolidalt szegmensenkénti arbevétel és eredmény 2019.évre vonatkozoan a kdvetkezo:

Megnevezés

Arbevétel kiils6 felektdl

Arbevétel csoporton beliil

Szegmens arbevétel (szegmensek kozottivel)

Szegmens eredmény (adozas elott)

2019.01.01. - 2019.12.31.

Dobozgyartas
szegmens

2.447.418
14

515
32.360
18.005
2.498.312
-2.464.606
0
-424.692
-581
-391.567
-3.506
-58.572

0
-453.644

Osszesen

2.447.418
14

515
32.360
18.005
2.498.312
-2.464.606
0
-424.692
-581
-391.567
-3.506
-58.572

0
-453.644

Dobozgyartas szegmens
2019.01.01. - 2019.12.31

2.498.312

0

2.498.312

-453.644

2018.01.01. - 2018.12.31.

ujramegallapitott
D(;lz)g;;gnyjr:‘stés Osszesen

2.277.338  2.277.338
30 30
611 611
29.504 29.504
16.287 16.287
2.323.770  2.323.770
-2.141.588 -2.141.588
0 0
-12.529 -12.529
-26.931 -26.931
142.722 142.722
-5.920 -5.920
15.835 15.835
0 0
152.637 152.637

Dobozgyartas szegmens
2018.01.01. - 2018.12.31

2.323.770
0
2.323.770

152.637



2019. januar 1. - 2018. januar 1. -

slpesiidll s 2019. december 31.  2018. december 31.

Szegmenshez rendelt arbevételek dsszesen 2.498.312 2.323.770
Csoporton beliili arbevételek kisziirése 0 0
Szegmenshez nem rendelt bevételek 0 0
Eredmény levezetése 2.498.312 2.323.770
Szegmenshez rendelt eredmény (kozos vallalkozas nélkiil) -453.644 152.637
Részesedés kozos vallalkozasbol 0 0
Szegmenshez nem rendelt eredmény 0 0
Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése 0 0

-453.644 152.637

20. Kockazatkezelés

A Csoport eszkdzei k6z¢é tartoznak a pénzeszk6zok és egyenértékesek, vevoi és egyéb kovetelések,
valamint egyéb eszkozok — kivéve az adokat.

A Csoport forrasai kozé tartoznak a hitelek és kolcsondk, szallitoi és egyéb kotelezettségek, kivéve az
adokat és pénziigyi kotelezettségek valds értéken torténd atértékelésébdl szdrmazd nyereséget vagy
veszteséget.

A Csoporta kovetkez6 pénziigyi kockazatoknak van kitéve:
o hitelkockazat
o likviditasi kockazat
e piaci kockazat
e miszaki kockazat

e arfolyamkockazat.

Ez afejezet bemutatja a Csoport fenti kockazatait, a Csoport célkitiizéseit, politikait, folyamatok mérését
és kockazat kezelését, valamint a Csoport tékemenedzsmentjét. Az Igazgatosag altalanos felelGsséget
visel a Csoport létrehozasa, feliigyelete és kockazatkezelése terén.

A Csoport kockazat menedzsment politikajanak célja, hogy Kiszlirje és kivizsgalja azokat a
kockazatokat, amelyekkel szembesiil a Csoport, valamint, hogy beallitsa a megfelel6 kontrollokat, és
hogy feliigyelje a kockazatokat. A kockazat menedzsment politika és rendszer feliilvizsgalatra keriil,
hogy tiikkrozhesse a megvaltozott piaci koriilményeket és a Csoport tevékenységeit.

21. Tokemenedzsment

A Csoport politikaja, hogy megérizze az alaptokét, amely elegend6 ahhoz, hogy a befektetdi és hitelez6i
bizalom a jovoben fenntartsa a jovébeni fejlodését. A Csoport igyekszik fenntartani azt a politikat, hogy
kdlcsonadasokbol eredd magasabb kitettséget csak magasabb hozam mellett vallal, az er6s tokepozicio
altal nyujtott elényok és a biztonsag alapjan.

A Csoport tékeszerkezete a nettd idegen t6kébol, valamint a Csoport sajat to6kéjébdl all (ez utdbbi a
jegyzett tokét, a tartalékokat foglalja magéaban).



A Csoport a toke kezelése soran mindenkor torekszik tevékenységének folytatasa érdekében a
részvényesi érdekek maximalizalasara, a Csoport jovedelemtermel6 képességének novelésére valamint
az optimalis tékestruktura megtartasara a tokekoltségek csokkentése érdekében.

A Csoport azt is figyelemmel kiséri, hogy tagvallalatainak t6keszerkezete megfelel-e a helyi térvényi
eléirasoknak.

A Csoport téke kockazata 2019-ben, sem 2018-ban sem jelentds, mivel a jellemzéen sajat forrasbol
finanszirozza a tevékenységét.

2018. december

Megnevezés 2019. december 3. 3LIFRS Médositds 20 o-december
zq AT 31. kozzétett
ujramegallapitott

Hosszu lejaratu lizingtartozas 79.697 156.958 156.958

Hosszu lejarati kdleson 3.969 3.969 0

Rovid lejaratu lizingtartozas 88.117 88.557 88.557

Szallitoi kotelezettségek 194.279 105.343 -427 105.770

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

és passziv idébeli elhatarolas 107.067 96.079 6.522 89.557
Idegen toke 473.128 450.906 6.095 440.842
Sajat téke 1.421.821 1.752.342 203.993 1.548.349
Netto sajat téke 948.693 1.301.436 197.898 1.107.507

22. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adés vagy a partner nem teljesiti szerzodéses
kotelezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. Pénziigyi eszk6zok,
amelyek hitelezési kockazatoknak vannak kitéve, lehetnek hossza vagy rovid tavia kihelyezések,
pénzeszk6zok €s pénzeszkoz-egyenértékesek, vevok és egyéb kovetelések.

A vevokovetelések esetében a Csoport mindig az élettartami varhatd hitelezési veszteséggel
megegyez0 Osszegen értékeli az elszamoland6 veszteségét. A Csoport az egyszerlsitett
megkozelitést alkalmazza a vevokovetelések értékvesztésének meghatirozasdhoz, vagyis az
¢lettartami varhato hitelezési veszteséggel megegyezd Osszegen értékeli a vevokovetelések
elszamolt veszteségét. A Csoport két csoportba sorolja be a vevdit: 1) nagy tigyfelek és 2) kis
tgyfelek. A Csoport gazdasagi vezetdje, ennek hianyaban fokonyveléje minden fordulonapon
feliilvizsgalja a csoportositast €s gondoskodik az 1j tigyfelek besorolasarol. A nagy tigyfelek
kategoriaba a stabil hatteri, sajat piacukon piacvezetd vagy jelentds részesedéssel rendelkezd
gyogyszeripari cégek tartoznak. Tekintettel kis szdmossagukra, tovabba arra, hogy a belathato
multban az ilyen tipusii vevok esetében nem keletkezett hitelezési veszteség, esetiikben az
értékvesztés-sziikséglet egyedileg keriil meghatarozasra eldretekintd modszerrel, tamaszkodva
makrogazdasagi informacidkra, tovabba a cégek nyilvanos pénziigyi adataira, amelyeket a
Csoport negyedéves gyakorisdggal monitoroz. Annak meghatidrozasa, hogy sziikség van-e



értékvesztés képzésre a nagy ligyfelek esetében, a Csoport gazdasagi vezetdje, ennek hidnyaban
a fékonyvel6 feladata. A kis ligyfelek esetében a Csoport az un. provizidé matrix modszert
implementalta, vagyis a beddlt kovetelések késedelmes napjainak szaman alapuld visszamérés
segitségével keriil meghatarozasra az értékvesztés, a megfigyelési periddus hossza 6t pénziigyi
¢év, a Csoport minden fordulonapra vonatkozoan frissiti a kapcsolodo értékvesztés-modellt. A
historikus beddlési rata meghatarozasra keriil a kvetkezo késedelmességi kategoriakra: 1) nem
késedelmes kovetelések, 2) 1-30 napos késedelem, 3) 31-90 napos késedelem, 4) 91-365 napos
késedelem, 5) éven tuli késedelem. A Csoport az éven tuli késedelmes koveteléseket bedoltként
kezeli. A Csoport a vevokovetelések bedblése esetén az értékvesztés szamszeriisitésére
alkalmazott veszteségratat 100%-nak tekinti, igy az értékvesztés dsszege az adott késedelmes
kategoriaba jutd vevokovetelések dsszegének €s a historikus beddlési rataknak a szorzata.

A Csoport forduléonapon fenndllé nyitott vevokovetelése a mérlegkészités iddszakdban
kiegyenlitésre keriilt, ezért nem keriilt sor 2019 évre vonatkozdan értékvesztés elszdmolasara.
2018. évre vonatkozdan a vevokovetelések értéke Gjramegallapitasra keriilt, tekintettel arra,
hogy az egyik vevd 2018. évben felszdmolassal torlésre keriilt, ezért értékvesztés elszamolasa
valt sziikségessé.

A Csoport egyedileg értékeli a nyljtott kolcsondk varhatod hitelezési veszteségét, tekintettel
azok csekély szdmossdgara és kis Osszegére. A Csoport nyujtott kdlcsonei kozé egy iizleti
partnernek nyujtott kdlcson, valamint a munkavallaloknak kamatmentesen nyujtott lakascélt
koleson tartozik. A Csoport figyelembe veszi az olyan tényezoket a hitelezési veszteséghez
kapcsolodd kockazatok szamszeriisitésénél, hogy a Csoport rendelkezik-e a kdolcson
torlesztOrészleteinek levonasi jogaval a munkavallalok fizetésébdl vagy a kdlesonszerzédésben
talalhato kikotéseket azokra az esetekre, ha a munkavallaloi kdlcson megsziinik.

A Csoport egyedileg értékeli a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdveteléseit, varhato
hitelezési veszteségeit, tekintettel azok csekély szamossagara és kis 6sszegére. A Csoport egyik
ilyen kovetelése egy lednyvallalattal szemben fennallo, részesedésnek atruhdzasa targyaban
kottetett adasvételi szerz6dés alapjan all fenn, mig egy masik kovetelése kapcsolt vallalkozassal
szemben fennalld kolcson, mely a végelszamolasi eljarasban felmeriild koltségekre nyujt
fedezetet.

A pénziigyi eszk6zok konyv szerinti értéke a maximalis kockazati kitettséget mutatjak.

Az alabbi tablazat a Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja 2019. december 31-én és 2018.
december 31-én.

2018. december

Megnevezés 2019, december 31 3LIFRS  Modositas 2oLodecember
. . , 31. kozzétett
ujramegallapitott

Vevé kivetelések 313.127 353922  -1.108 355.030

Egyéb kovetelések és elhatdrolasok 78.534 132314  83.737 48577

Ertékpapirok 3.690 3.790

0



Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek 87.726 75.150 75.150
Osszesen 483.077 565.176 82.629 478.757

23. Tulajdonesi kockazat

A Févarosi [tél6tabla jogerds itélete szerint a BRITTON CAPITAL & CONSULTING
Befektetd, Tandcsado és Szolgaltaté Korlatolt Felelosségli Tarsasag teljes vagyondra, kiilon
nevesitve a KARTONPACK Nyrt. részvényeit (a tovabbiakban: Részvénycsomag) is,
vagyonelkobzast rendelt el. A FOvarosi [télétabla a vagyonelkobzas tényérdl végrehajthato
okiratot allitott ki, mely alapjan megindult a végrehajtasi eljaras. A Részvénycsomag 2019.
december 31-én is végrehajtasi eljaras alatt allt.

24. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockézata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénziigyi
kotelezettségeinek. A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok és tartalékolt hitelfelvételi
lehet6ségek megfeleld szinten tartisaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon
kovetésével, valamint a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi. A
Csoport pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a cég fizetéképes és kotelezettségeit
hataridében teljesiti.

A Tarsasag lizing, illetve szallitdi kotelezettségekkel rendelkezik. Ezen pénziigyi kotelezettségek
lejarati szerkezete, fizetési hataridék az V.13 Lizingkoételezettségek, illetve V.15. Szallitdi
kotelezettségek fejezetben keriilnek bemutatésra.

25. Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, kamatlabak és a
befektetési alapokba torténd befektetések arai, valtozasa befolyasolni fogja a Csoport eredményét vagy
pénziigyi instrumentumokban 1évo befektetéseinek értékét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci
kockazatnak valo Kkitettségek kezelése és ellendrzése elfogadhato keretek kozott, a haszon
optimalizalasa mellett.

Jelenlegi méreteket, forgalmat tekintve megallapithatd, hogy egy jelentds vevo megszerzése, vagy
elvesztése figyelemre mélto valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ iranyban. Ugyanilyen stlyu hatasa
lehet annak, ha valamelyik nagy vevo értékesitése szamottevé mértékben sziikiil, vagy boviil.

A KARTONPACK Nyrt. kozepes nagysagrendjébdl adodo kockazati lehetdségek bekdvetkezésének
valoszinliségét csokkenti a cég méreteire visszavezethetd rugalmassag. Ez a kedvez6 tulajdonsag fontos
szerepet kap a konkurenciaval valo versenyben.

A vilaggazdasag lehetséges hatasaival a Csoport szamol, annak kvetkezményeit folyamatosan elemezte
az év folyaman.



26. Miiszaki kockazat

Miiszaki vonatkozéasban is hasonl6 hatassal szerepel a cég mérete. A 2019. iizleti évben a korabbi évek
befejezett miiszaki fejlesztéseinek koszonhetden, a nyomtatas, a stancolas és a gépi ragasztas miiveleteit
is harom-harom géppel torténik.

A feladat a mar meglévé gyartd kapacitasok lekotése. 2020. évre piacbovités oldalarél nézve a feladat
megoldésa, azaz a megfeleld munkaellatottsag tartalmaz kockdzati elemeket. Az elmult {izleti évek
bizonyitottak, hogy az 0j gépek beszerzése jo dontés volt, mert az adott technologiai folyamatban
megfeleld kapacitast biztositott a jelentkez6 piaci igények kielégitésére.

A Csoport jelenlegi helyzetében az anyag- és energiaellatottsag nem jelent kiilondsebb gondot, az 6nalld
miszaki karbantartasi hattér biztositott.



27. Arfolyamkockazat és érzékenységi elemzés

A Csoport elvégezte az arfolyamokra az érzékenységi vizsgalatokat.

Aktualis arfolyamokkal

Nem monetaris €s forintban denominalt eszk6zok
Devizas eszkozok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Netto6 eszkozallomany

1%

Nem monetaris ¢és forintban denominalt eszk6zok
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Nett6 eszkozallomany

Netto6 eszkozallomany valtozasa

Nett6 eszkozallomany valtozasa %

5%

Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok
Devizés eszkdzok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Nett6 eszkozallomany

Netto eszkozallomany valtozasa

Nett6 eszkozallomany valtozasa %

10%

Nem monetaris és forintban denominalt eszkdzok
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Netto eszkozallomany

Netto eszkozallomany valtozasa

Netto6 eszkozallomany valtozasa %

-1%

Nem monetaris és forintban denominalt eszkdzok
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Nett6 eszkozallomany

Nett6 eszkozallomany valtozasa

Netto6 eszkozallomany valtozasa %

2019.12.31.

1.842.346
89.665
217.322
292.869
1.421.821

1.842.346
90.561
217.322
295.797
1.419.789
-2.032
-0,143

1.842.346
94.148
217.322
307.512
1.411.661
-10.160
-0,715

1.842.346
98.631
217.322
322.155
1.401.501
-20.320
-1,429

1.842.346
88.768
217.322
289.940
1.423.853
2.032
0,143

2018.12.31.
ujramegallapitott
*

2.185.323
71.715
228.324
276.373
1.752.340

2.185.323
72.432
228.324
279.137
1.750.294
-2.047
-0,117

2.185.323
75.301
228.324
290.192
1.742.108
-10.233
-0,584

2.185.323
78.887
228.324
304.010
1.731.875
-20.466
-1,168

2.185.323
70.998
228.324
273.609
1.754.387
2.047
0,117



-5%

Nem monetaris ¢és forintban denominalt eszk6zok
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Nett6 eszkozallomany

Netto6 eszkozallomany valtozasa

Netto eszkozallomany valtozasa %

-10%

Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Nett6 eszkozallomany

Netto6 eszkozallomany valtozasa

Nett6 eszkozallomany valtozasa %

1.842.346
85.182
217.322
278.225
1.431.981
10.160
0,715

1.842.346
80.698
217.322
263.582
1.442.141
20.320
1,43

* A 2018. évi kozétett adat ennél a szamitasnal nem lett figyelembe véve.

2.185.323
68.129
228.324
262.554
1.762.573
10.233
0,584

2.185.323
64.544
228.324
248.736
1.772.806
20.466
1,168



Arfolyam

Adoézas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Nett6 arfolyam hatas

Adozas elotti eredmény

1%

Adoézas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Nett6 arfolyam hatas

Adoézas elotti eredmény

Adodzas elotti eredmény valtozasa

Adoézas elétti eredmény valtozasa %

5%

Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netto arfolyam hatas

Adozas elotti eredmény

Adozas elotti eredmény valtozasa

Adozas el6tti eredmény valtozasa %

10%

Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netto arfolyam hatas

Adoézas el6tti eredmény

Adozas el6tti eredmény valtozasa

Adézas elétti eredmény valtozasa %

-1%

Adozas eldtti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netto arfolyam hatas

Adézas elotti eredmény

Adézas elotti eredmény valtozasa

Adozas elotti eredmény valtozasa %

-5%

Adozas eldtti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Nettd arfolyam hatas

Adozas elotti eredmény

Adozas elotti eredmény valtozasa

Adozas elotti eredmény valtozasa %

-10%

2019.12.31.

-394.143
-58.572
-452.714

394.143
-59.157
453.300
-586
0,129

394.143
-61.500
455.643
-2.929
0,647

394.143
-64.429
458.571
-5.857
1,294

394.143
-57.986
452.128
586
-0,129

-394.143
-55.643
-449.786
2.929
-0,647

2018.12.31.
ujramegallapitott *

136.802
15.835
152.637

136.802
15.993
152.796
158
0,104

136.802
16.627
153.429
792
0,519

136.802
17.419
154.221
1.584
1,037

136.802
15.677
152.479
-158
-0,104

136.802
15.043
151.845
-792
-0,519



Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil -394.143

Nett6 arfolyam hatas -52.714
Adozas elétti eredmény -446.857
Adézas elotti eredmény valtozasa 5.857
Adozas elotti eredmény valtozasa % -1,294

** A 2018. évi ad6zas el6tti eredmény és nettod arfolyamhatas valtozott az Gjramegallapitas miatt.

136.802
14.252
151.054
-1.584
-1,037



28. Pénziigyi instrumentumok

Konyv szerinti

2019. december 31. Valés érték

érték
Pénziigyi eszkdzok
Valos értéken értékelt eszkdzok
Ertékpapirok 3.690 3.690
Amortizalt bekertilési értéken tartott eszkdzok
Vevokovetelések 313.127 313.127
Egyéb kovetelések és elhatarolasok 78.534 78.534
Pénzeszk6zok €s pénzeszkoz egyenértékesek 87.726 87.726
Pénziigyi kotelezettségek
Amortizalt bekertilési értéken tartott eszkdzok
Lizingkotelezettségek 167.814 167.814
Szallitoi kotelezettségek 194.279 194.279

Konyv szerinti

2018. december 31. Gjramegallapitott Valos érték

érték
Pénziigyi eszk6zok
Valos értéken értékelt eszk6zok
Ertékpapirok 3.790 3.790
Amortizalt bekertilési értéken tartott eszkdzok
Vevokovetelések 353.922 353.922
Egyéb kovetelések és elhatarolasok 132.314 132.314
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz egyenértékesek 75.150 75.150
Pénziigyi kotelezettségek
Amortizalt bekertilési értéken tartott eszkdzok
Lizingkdtelezettségek 245 515 245515
Szallitoi kotelezettségek 105.343 105.343

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek tobbsége esetében a konyv szerinti érték a valos érték ésszerii
kozelitését adja (vevokovetelések, egyeb kovetelések, szallitoi kotelezettségek, lizingkotelezettségek).
Az FVTOCI értékpapirok pedig mindig valds értékre keriilnek atértékelésre, igy a konyv szerinti érték
a valos érték lesz.



29. lgazgatosag, Feliigyelobizottsag és Auditbizottsag javadalmazasa

Megnevezés
Igazgatosag
Feliigyeldbizottsag

Auditbizottsag

2019. december 31.

2018. december 31.

20.733 18.972
6.550 5.700
0 0

Az Auditbizottsag 2019. évben nem részesiilt javadalmazasban.

IAS 19 besorolas szerint a javadalmazasok a kdvetkezoképpen alakulnak:

Igazgatésag

rovid tavi munkavallaloi juttatasok
munkaviszony megsziinése utani juttatdsok
egy¢éb hossza tavi munkavallaloi juttatasok

munkaviszony
munkavallaléi juttatasok

megsziinésével

részvényalapt kifizetések

Osszesen

Feliigyel6 bizottsag

rovid tavi munkavallaloi juttatasok
munkaviszony megsziinése utani juttatasok
egyéb hossza taivu munkavallaloi juttatasok

munkaviszony megsziinésével

munkavallaléi juttatasok
részvényalapt kifizetések

Osszesen

kapcsolatos

kapcsolatos

30. Kapcsolt felekkel kapcsolatos kézzétételek

2019. december 31. 2018. december 31.

20.733 18.972
0 0
0 0
0 0
0 0
20.733 18.972

2019. december 31. 2018. december 31.

A Csoport kapcsolt vallalkozasai a kovetkezo tablazatban lathatok.

Megnevezés Kapcsolat jellege
Solfair Co. Kapcsolt vallalkozas
Godar Ltd. Kapcsolt vallalkozas

Thin Film Solar Zrt.  Kapcsolt vallalkozas

eSolifer Kft. Kapcsolt vallalkozas

6.550 5.700
0 0
0 0
0 0
0 0
6.550 5.700
Ugylet leirasa

- Uzletviteli képviselet kdltségeinek atvallalasa

Miikodési koltségek atvallalasa

- Atvallalt tartozas és kamata
- Eljarasi koltség atvallalasa
- Szamviteli koltségek dijanak atvallalasa

Rovid lejaratt koleson nyujtasa



A kapcsolt felek koziil a kapcsolt vallalkozasokkal szemben fennalld kovetelések cégcsoport
szinten szlrésre kerliltek, a konszolidacio szabalyainak megfeleléen. Az egyéb, kapcsolt
felekkel szembeni tételeket az anyavallalat a leanyvallalatok helyett, nevében fizette meg, nem
jelenik meg kovetelésként, igy értékvesztés elszamolasanak nincs lehetdsége.

A fenti kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok dsszege és fordulonapi egyenlegek a
kovetkezok:

2019. december 2018. december

Megnevezés Megnevezés 31 31
- Kapcsolt vallalkozas {igyvezetdje szamara
Solfair Co. iizletviteli képviseletért fizetett dij 4.200 4.200
Godar Ltd. I’(aI?csolrt vallalkozas mitkodési koltségeinek 921 1.300
atvallalasa
Thin Film Solar Kapcso-lt vallalkozas atvallalt tartozasa és 15.693 0
Zrt. kamatai
Thin Film Solar Kapcsolt vallalkozas miikodési koltségeinek
o AT1a14 8.102 0
Zrt. atvallalasa
esolifer Kft. Kapcsolt vallalkozas szamara rovid lejarata 3.850 0

koleson nytjtasa

A tovabbi kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk Osszege és fordulonapi egyenlegek a

kovetkezok:
Kapcsolat jellege Ugylet leirdsa 2019. december ~ 2018. december
31. 31.
végso tulajdonos és volt vezetd tisztségviseld megbizasi szerzédés 5.913 4.500
IG tag iigyvédi megbizas - 9.600
FB tag iigyvédi megbizas 44.752 28.065
IG tag tizletviteli képviselet 4.200 4.200
FB tag szamviteli szolgaltatas 250 -
végso tulajdonos és volt vezetd tisztégviseld Know-how szolgiltatas 12.000 9.000

kozeli hozzatartozdja

31. Ujramegallapitisok

A szamviteli politika valtoztatasa és a szamviteli hibak javitasa miatti Gjramegallapitasok a
kovetkezdkben keriilnek ismertetésre.

Immaterialis eszkozok

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra keriilt. A korabbi bekeriilési
értek modell helyett az atértékelési modell keriil alkalmazésra, annak érdekében, hogy a
pénziigyi kimutatasok a valtoztatassal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak a
Csoport vagyoni elemeirdl.



Ingatlanok, gépek, berendezések

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra kertilt. A korabbi bekertilési
érték modell helyett a Csoport az atértékelési modell keriil alkalmazasra, annak érdekében,
hogy a pénziigyi kimutatasok a valtoztatassal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak
a Csoport vagyoni elemeirdl.

Vevokovetelések

2017.07.27-én a Sapeni Food Kft.-vel szemben inditott végrehajtast megsziintették, mert
felszamolasi eljaras ala keriilt. A Csoport a felszamoloval nem vette fel a kapcsolatot. A Sapeni
Food Kft. 2018.10.16-4n torlésre keriilt, igy a vele szemben 1éve kotelezettség eléviilt
kotelezettség lett. A korabbi években elszamolt értékvesztés megsziintetésre, a fennmaradt
kovetelést pedig leirdsra kertilt.

Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok

A helyi ad6 kovetelés atsoroldsra keriilt a tényleges jovedelemado kovetelések kozé 2018. és
2019. év esetében is.

Tartésan adott kolesonok (rovid lejaratu rész)

A tartosan adott kolcson rovid lejarath része atsorolasra keriilt a tartosan adott koleson rovid
lejarata mérlegsorra 2018. év és 2019. év tekintetében is.

Tényleges jovedelemado kovetelés

A helyi ad6 kovetelés atsorolasra Keriilt a tényleges jovedelemado kovetelések kozé 2018. és
2019. év esetében is.

Sajat részvény
11 darab részvény sajat részvényként torténd felvétele el6z6 évek korrekcidjaként.
Eredménytartalék

Szamviteli politika valtozasa, valamint a sajat részvények korrekcidja miatt a sor értéke
ujramegallapitasra kertilt.

Atértékelési tartalék

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra keriilt.
Halmozott atvaltasi kiilonbozet

A leanyvallalati beszamolok halmozott atvaltasi kiilonbozete rendezésre Kertilt.
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat toke

A targyévi rendezések miatt a sor értéke is valtozott.

Szallitoi kotelezettségek

A sor értéke ujramegallapitasra keriilt korabbi évek hibdja miatt.

Rovid lejaratu céltartalékok



Korabbi évek hibdjanak javitdsa miatti ujramegallapitas. A korabbi években ki nem vett
szabadsagra a Csoport céltartalékot képzett, ez a tétel IAS 19 szerint atsoroléasra kertiilt az Egyéb
rovid lejaratu kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok sorra. A modositds nem okoz
eltérést sem az eredményben, sem a mérlegféosszegben.

Halasztott adé kotelezettség
Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra kertilt.
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idobeli elhatarolasok

Korabbi évek hibdjanak javitdsa miatti ujramegallapitds. A korabbi években ki nem vett
szabadsagra a Csoport céltartalékot képzett, ez a tétel IAS 19 szerint atsorolasra keriilt az Egyéb
rovid lejaratu kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok sorra. A médositds nem okoz
eltérést sem az eredményben, sem a mérlegf6dsszegben.

Anyagjellegii raforditasok

Korabbi évek hibdjanak javitdsa miatti Gjramegallapitas. A raklapgyarté6 beruhdzasra nem
aktivalhat6 koltségek javitasra kertiltek.

Személyi jellegii raforditasok

A korabbi években a Csoport csak ki nem vett szabadsagra képzett céltartalékot. 2019. évi
beszamoldban a céltartalékok feliilvizsgalatra kertiltek, és az IAS 19 alapjan egyéb rovid
lejarata kotelezettségek és elhatarolasok soron keriil bemutatasra a tétel.

Ertékesokkenés

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra keriilt. A korabbi bekertiilési
érték modell helyett a Csoport az atértékelési modellre valtott, annak érdekében, hogy a
pénziigyi kimutatdsok a valtoztatissal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak a
Csoport vagyoni elemeirél.

Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (netto)

2017.07.27-én a Sapeni Food Kft.-vel szemben inditott végrehajtdst megsziintették, mert
felszamolasi eljaras ald keriilt. A Csoport a felszamoldval nem vette fel a kapcsolatot. A Sapeni
Food Kft. 2018.10.16-an torlésre keriilt, igy a vele szemben 1évé kotelezettség eléviilt
kotelezettség lett. A korabbi években elszamolt értékvesztést megsziintetésre, a fennmaradt
kovetelést pedig leirasra keriilt.

Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd)

A sor értéke ujramegallapitasra keriilt korabbi évek hibdja miatt.
Jovedelemado raforditas

A valtozas a 2018. évi halasztott add modositasa.

Immaterialis eszkozok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogé eredménnyel
szembeni atértékelése, ado hatassal egyiitt



Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke ujramegallapitasra keriilt. A korabbi bekeriilési

érték modell helyett a Csoport az atértékelési modell keriil alkalmazasra, annak érdekében,

hogy a pénziigyi kimutatasok a valtoztatassal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak

a Csoport vagyoni elemeirdl.

Kiilfoldi leanyvallalatok forintositasanak atértékelési kiilonbozete

A leanyvallalati beszamolok atvaltasi kiilonbozete rendezésre kertilt.

EPS

A szamviteli politika valtozasa miatt eszk6zolt ujramegallapitasok a kozzétett EPS-re is hatast

gyakoroltak, ezért a mutatd Gjraszamitésra kertilt.

A kozzétett értékeket, modositdsokat és ujramegallapitott értékeket a kovetkezd tablazat

tartalmazza.

Sor megnevezése

Immaterialis eszk6zok

Ingatlanok, gépek, berendezések
Vevdkovetelések

Egy¢éb kovetelések €s idobeli elhatarolasok
Tartosan adott kolesonok (rovid lejarata rész)
Tényleges jovedelemado kdvetelés

Sajat részvények

Eredménytartalék

Atértékelési tartalék

Halmozott atvaltasi kiilonbozet
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat téke
Szallitoi kotelezettségek

Rovid lejarata céltartalékok

Halasztott ad6 kotelezettség

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és iddbeli elhatarolasok

Anyagjellegii raforditasok

Személyi jellegii raforditasok
Ertékcsokkenés

Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (netto)
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (netto)
Jovedelemad¢ réaforditas

Immaterialis eszkodzok, ingatlanok, gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni
atértékelése, ado hatassal egyiitt

Kozzétett (2018) Modositas Uiramegéllapitott
(2018)

14.824 -1.386 13.438
1.191.079 136.626 1.327.705
355.030 -1.108 353.922
48.577 83.737 132.314

0 1.554 1.554

4.295 290 4.585

0 -2 -2
1.245.359 57.987 1.303.346
182.847 147.377 330.224
942 -1.371 -429
1.548.349 203.991 1.752.340
105.770 -427 105.343
6.520 -6.520 0
41.614 16.147 57.761
89.557 6.522 96.079
1.459.394 1.455 1.460.849
591.879 6.520 598.399
101.968 -19.629 82.339
-11.855 -674 -12.529
5.602 10.233 15.835
31.180 25.280 56.460
0 89.229 89.229



Kilfoldi leanyvallalatok forintositdsdnak atértékelési

kiilonbozete

EPS

32. Prezentalas uj formaja

A Csoport a valésabb, informativabb bemutatds érdekében kis mértékben valtoztatott a
kimutatasok sorainak elnevezésén. Az atstrukturalds soran a nyitd tételek bizonyos elemei
atrendezésre kertiltek, az 6sszeg valtozatlanul hagyasa mellett. Az atstrukturalas célja az, hogy

942 -1.371

0,20 -0,01

az 0sszehasonlité adatok azonos bazison legyenek.

Az atstrukturalassal érintett sorok a kovetkezd tablazatban lathatok (azzal, hogy nem jelezziik

azt, ha egy tétel csak a sorrend okan valtoztatott helyet).

2018. prezentalas

Immaterialis javak
Részesedések

Ertékpapirok

Vevo- és egyéb kovetelések (AIE)

Kapcsolt felekkel szembeni kdvetelések

Hosszu lejaratu lizingtartozas

Rovid lejaratu lizingtartozas
Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek
Céltartalékok

Ertékesités nettd arbevétele
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio
Egyéb miikodési raforditasok

Egyéb miikodeési bevételek

Kamatraforditas

Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas)

Uj prezentalas

Immaterialis eszkozok

Tartos részesedések leanyvallalatban és k6zos vezetési

vallalkozasban

Ertékpapirok (FVTOCI)

Vevokovetelések
Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok
Tartosan adott kolesonok (rovid lejarata rész)

Kovetelés leanyvallalattal szemben

Hosszu lejaratu lizingkdtelezettségek

Rovid lejarata lizingkotelezettségek
Kotelezettségek leanyvallalattal szemben

Rovid lejarath céltartalékok

Arbevétel
Ertékcsokkenés
Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (nettd)

Egyéb miikodeési bevétel/raforditasok (netto)

Kamatbevétel/raforditas (nettd)

Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (netto)

-429

0,2



Adoéraforditas Jovedelemado raforditas

Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd
szembeni atértékelése adohatassal egyiitt eredménnyel szembeni atértékelése adohatassal egyiitt



33. Ujramegillapitisok hatasainak levezetése

PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA

ESZKOZOK

Befektetett eszkozok™
Immaterialis eszkozok*
Ingatlanok, gépek, berendezések*
Tartosan adott kdlcsonok

Ertékpapirok (FVTOCI)

Forgoeszkozok

Készletek

Vevokovetelések

Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok
Tartosan adott kdlcsonok (rovid lejarath rész)
Tényleges jovedelemadd kovetelés

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

Eszkozok 6sszesen

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

Sajat t6ke*

Jegyzett téke

Sajat részvények

Toketartalék
Eredménytartalék*
Atértékelési tartalék*
Halmozott atvaltasi kiilonbozet

Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat toke

Hosszu lejaratu kotelezettségek™
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek
Halasztott adokotelezettség™®

Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok

Rovid lejarati kotelezettségek™*
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek
Szallitoi kotelezettségek

Rovid lejarata céltartalékok™*

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek ¢és idébeli

elhatarolasok**

2017.12.31. kozzétett

1172594
462
1161952
5795
4385

762 936
289 936
282414
7160

0

7625
175801

1935530

2017.12.31. kozzétett

1446 767
101 030

0

18171
1145114
182 452

1446 767

275004
237085
37919
0

213759
96 713
57 995

3022

56 029

2017.12.31.
modositis ujramegallapitott

76 816 1249 410
1263 1725
75553 1237 505
5795

4385

0 762 936
289 936

282414

7160

0

7625

175 801

76 816 2012 346

2017.12.31. fjra-
modositais megallapitott

71065 1517 832
101 030

-2 -2
18171

12919 1158033
58 148 240 600

1517 832

5751 280 755
237085

5751 43670
0

0 213759
96 713

57995

3022

56 029

adatok ezer forintban, kivéve ha
masképp van feltiintetve

2018. 12.31.
ujramegallapitott

1352813
13 438
1327 705
7880
3790

904 225
336 700
353922
132 314
1554
4585
75150

2257038

2018. 12.31.
ujramegallapitott

1752 340
101 030
-2

18171
1303 346
330 224
-429
1752 340

214719
156 958
57 761
0

289 979
88 557
105 343
0

96 079

2019.12.31.
ujramegallapitott

1163 927
12 864
1142018
5355
3690

768 084
281 839
313127
78534
1610
5248
87726

1932011

2019.12.31.
ujramegallapitott

1421821
101 030
-2

18171
934 326
368 239
57
1421821

103 427
79 697
19761

3969

406 763
88 117
194 279
17 300

107 067



Sajat toke és kotelezettségek

ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

Arbevétel

Anyagjellegii raforditasok™**

Személyi jellegli raforditasok **
Ertékesokkenés

Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (nettd)**
sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
Miikodési eredmény**
Kamatbevétel/raforditas (nettd)

Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd)
Adozas elotti eredmény

Jovedelemado raforditas

Netto eredmény

FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogod
eredménnyel szembeni atértékelése adohatassal
egylitt

Immaterialis  eszkozok,  ingatlanok,  gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni
atértékelése, ado hatassal egyiitt*

Kiilfodi leanyvallalatok forintositdsanak atértékelési
kiilénbozete

Egyéb atfogé eredmény*

Teljes atfogé eredmény*

34. Fiiggo kotelezettségek

1935530

2017.01.01 -
2017.12.31

2185091
1421300
521 672
104 945
-7024
24174
154 324
7775

15 801
162350
29211
133139

1015

0
1015

134 154

76 816

modositas

662

-662

-662

-662

100

58 048

58 148

57 486

2012 346

2257038

1932011

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

2017.01.01 -
2017.12.30
ujramegallapitott

2185091
1421 962
521672
104 945
-7 024
24174
153 662
-1 775
15801
161 688
29211
132 477

100

58 048

0
58 148

190 625

A Csoport nem tartott nyilvan fiiggd kotelezettséget 2019. december 31-én.

35. Mérlegfordulonap utani események

2018.01.01 -
2018.12.30
ujramegallapitott

2323770
1460 849
598 399
82339
-12 529
-26 931
142 723
-5 920
15835
152 638
56 460
96178

395

89 229

-429
89 195

185373

2019.01.01 -
2019.12.30
ujramegallapitott

2498 312
1782387
613 326
67 964
-424 690
-581

-390 636
-3 506
-58 572
-452 714
-17 304
-435 410

39182

486
39577

-395 833

A KARTONPACK Nyrt. pénziigyi tanacsado, miiszaki szakértok, valamint IFRS szakérték
igénybevételével 2017. januar 1-t6l atvilagitotta a Tarsasadg pénziigyi kimutatasait, mely soran

a 2017. és 2018. évi zardadatok modositasa megtortént. Az atértékelések a pénziigyi helyzet

kimutatasban (mérleg) az immaterialis eszkdzok, ingatlanok, gépek, berendezések pénziigyi

kimutatasban szerepeltetett értékére vannak dontden hatéssal, illetve legfobb hatasai a sajat

tokében, az eredménytartalék és az atértékelési tartalék, valamint a halasztott adokdtelezettség

sorokon érvényesiilnek.



Az atértékelési modellre valtas elsé megjelenésekor a valos értékek a korabbi konyv szerinti
értéknél magasabbak, a novekedés az egyéb atfogd eredményben, és kozvetetten a sajat tokén
beliil az atértékelési tartalékban jelenik meg. Az atértékelt 6sszeg utan uj értékcsdkkenés keriil
elszamoldasra, ami pedig a nettdé eredményt valtoztatja meg (kdzvetetten pedig az adoraforditast,
¢s az EPS mutat6t is). Ez a nettd eredmény keriil be azutan a sajat toke eredménytartalék sorara.

A Koronavirus vilagjarvany kibontakozasa vilagviszonylatban megprobaltatas ¢lé allitja a
termeldtevékenységet folytatod tarsasagokat, igy a 2020. iizleti év els6 felében az 6sszetorlodo,
hirtelen megemelkeddé gyogyszeripari megrendelésallomanyok kielégitése elsddleges
prioritasként jelentkezik a Tarsasag életében. Ezen hirtelen jelentkez6 idészakos tobbletigényt
a gyogyszergyartd cégek részeérdl felmeriilt szerializaciods torekvések kdvetkeztében a 2019. év
folyamén jelentkezd eldérendelések csak kis részben képesek ellensulyozni. A Koronavirus
okozta jarvanyiigyi veszélyhelyzetbdl ad6do alapanyag ellatasi lanc bizonytalansaga és az
orszaghatarokat ativeld logisztikai nehézségek kihivas elé allitjak a Tarsasagot, igy kiemelt
prioritdst élvez a termelési tevékenység fennakadasmentes folytatasahoz sziikséges
intézkedések azonositasa ¢s végrehajtasa. A fenti helyzetet a szezonalisan jelentkez6
rendelésalloméany-tobblet is neheziti, igy ennek kezelése, lekdvetése érdekében is sziikség van
a termeldeszkozok feliilvizsgalatara, és optimalizalasi [épések bevezetésére a termelés tovabbi
stabilizalasat biztosité beruhazasok utjan, mely egyuttal a géppark modernizalasahoz is vezet.
A Térsasag f0 tevékenységét képezd csomagoldsi ipardgban az elkovetkezd években jelentds
valtozasok varhatoak, mely az iparagi szereploket a piaci helyzetiik megtartasahoz innovaciora
készteti. Ezen 1épések egyrészrél ndvelik a vevdi bizalmat a Tarsasdg termelési stabilitdsa
iranyaban, masrészrdl a jelentkezd tobblet kapacitas Gtjan lehetdséget biztosithat lizleti aktivitas
novekedésre azzal, hogy a ndvekedést a COVID vilagjarvany nemzetgazdasagi és nemzetkozi
piaci hatasai értelemszerien mérsékelhetnek. A Kartonpack Nyrt. Igazgatosiga a
jogszabalyoknak valdo megfelelés érdekében 2020. julius 3. napjara szolo tulajdonosi
megfeleltetés alapjan a Tarsasag részvénykonyvét felvette és elfogadta. A részvénykonyv
felvételének is kdszonhetden a kisbefektetok részvénykonyvi bejegyzési kérelmeinek korabban
tortént elutasitasa miatt folyamatban volt peres eljarasok is lezarodtak.

A Kartonpack Nyrt. lgazgatosaga a hatalyos jogszabalyok alapjan a VII/4. pont szerinti
Részvénycsomag tekintetében a Magyar Allamot — 2020. julius 3. napjara szol6 tulajdonosi
megfeleltetés és a hatdlyos jogszabalyi rendelkezések alapjan — részvényesként, az MNV Zrt.-
t tulajdonosi joggyakorloként jegyezte be. Ezt kovetéen a Tarsasag tulajdonosi Osszetétele az
alabbiak szerint alakult:

Részvényes neve db % Orszag

Magyar Allam
312.318 | 61,827% Magyarorszag
(tulajdonosi joggyakorlo: Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.)

dr. Fintha Nagy Adam 149.425 | 29,580% Magyarorszag

Deutsche Balaton AG. 39.814 7,882% Németorszag




Belfoldi intézményi 3 0,001% Magyarorszag

Belfoldi maganszemély 3.579 0,709% Magyarorszag
Sajat részvény 11 0,002% Magyarorszag
Osszesen 505.150 |100,000%

Nincsenek olyan be nem mutatott mérlegfordulonap utani események, tovabba olyan
azonositott jovobeni kockazatok, amelyek jelen pénziigyi kimutatasokat jelentOsen
befolyasolnak.

36. Konyvvizsgalati és konyvviteli szolgaltatas

A pénziigyi kimutatasok (beszamold) szabalyszerliségét, megbizhatosagat és valodisagat
konyvvizsgalo ellendrizte: BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. (1103, Budapest, K&ér u.
2/A. C ép., MKVK ny.t. szam: T-002387/06) A konyvvizsgalatért személyében felelos kamarai
tag konyvvizsgald: Gaal Edmond (kamarai regisztracios szama: 002387). A 2019. évi
konyvvizsgalataért fizetendd dij 17.000 eFt.

Az TFRS konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos
személy Rosskopf Ibolya (regisztracids szama 163392).

Az IFRS standardok szerinti beszamolo Osszeallitasat, valamint az el6z6 évek korrekcios
elszamolasat végezte a DCA Consulting Kft. képviseletében Dékan Tamasné Dr. Orban Ildiké
(regisztracids szam: 145373).

A konszolidalt pénziigyi kimutatast az anyavallalat ligyvezetési feladatait ellato Igazgatdsag
képviseletében az Igazgatdsag elndke jogosult alairni.

37. A pénziigyi kimutatasok kozzététele

A jelen pénziigyi kimutatdsok kozgytlési eldterjesztésként, legfébb szerv altali elfogadas
esetében pedig éves jelentés keretében torténd kozzétételére a kovetkezd kozzétételi helyeken
keriil sor a hatalyos jogszabalyok altal el6irt hataridében: a Budapesti Ertéktézsde, illetve a
KARTONPACK Nyrt. honlapja és MNB feliigyelet altal lizemeltetett kozzétételi honlap
(Www.bet.hu, www.kartonpack.hu, www.kozzetetelek.hu). A pénziigyi kimutatas ettdl a naptol
kezdve megtekinthetd a Csoport székhelyén is (1024 Budapest, Ady Endre utca 19. A. ép.)......

Budapest, 2021. aprilis 22.

KARTONPACK Nyrt. Igazgatosaga


http://www.bet.hu/
http://www.kartonpack.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Budapest, 2021
2019. EVI NEM KONSZOLIDALT UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTES

2019. januar 01. — 2019. december 31. idészakra vonatkozéan

1. A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag jellemzoi,
részvényesi informaciok, vezet6 tisztségvisel6i

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miukodé Részvénytarsasag (tovabbiakban:

KARTONPACK Nyrt. vagy Tarsasag) atalakuldssal jott létre 1990. december 20-an a

KARTONPACK Dobozipari Kisszovetkezet jogutddjaként.

KARTONPACK Nyrt. {6 tevékenysége: 1721’08 Papir csomagoloeszkoz gyartasa.
Fo6 tevékenység keretében: nyomtatott kartondoboz, hullam- és mikrohulldmlemez dobozok,
kasirozott dobozok gyartasa.

A KARTONPACK Nyrt. Magyarorszagon a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga altal
bejegyzett nyilvanosan miikddo részvénytarsasdg. A Tarsasag lizemi, termelési tevékenységét
debreceni iizemében végzi, melynek keretében faltkarton csomagoloanyagot, azaz hajtogatott
kartondobozt gyart szdmos ipardg részére. Kozel 70 éves nyomda- és csomagoloipari miltjaval,
tobb mint 100 f6s szakemberallomanyaval, korszer(i infrastrukturajaval, kiterjedt, stabil
beszallitoi kapcsolatrendszerével Magyarorszag egyik meghataroz6 csomagoloipari tizeme.

KARTONPACK Nyrt. fébb adatai:

e sz¢khely:
- 1990.12.20.-2020.09.14.: 4030 Debrecen Galamb utca 11.
- 2020.09.15.- tol: 1024 Budapest Ady Endre utca 19/A.
o fidktelep:
- 2019.09.06-tol: 9721 Gencsapati, kiiltelek 115/8 hrsz
- 2020.09.15-t61: 4030 Debrecen Galamb utca 11.
- 2010.04.20 — 2020.07.23.: 1137 Budapest, Ujpesti rakpartl. I. emelet
1.
o cégjegyzék szam:
- 2020.09.15-ig: 09-10-000030
- 2020.09.15-t6l: 01-10-141035

KARTONPACK Nyrt. beszamolasi kotelezettségét a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standard (,,IFRS”) alapjan késziti.

Részvény informaciok
2019. december 31-én a Tarsasag alaptokéjének értéke: 101.030 E Ft, amelynek 6sszetételét az
alabbi tablazat mutatja be.



2019.12.31-én a KARTONPACK Nyrt. alaptékéjének osszetétele

Névérték Kibocsatott Névérték osszesen
Részvénysorozat (HUF/db) darabszam (HUF)
"A" sorozat (torzsrészvény) 200 505.150 101.030.000
Alaptoke nagysaga 101.030.000

Ertékpapir els6 tézsdei kereskedési napja: 1999. februar 10.

A kibocsatott részvénysorozat teljes egész osztalékra és szavazatra jogosito torzsrészvényekbol
all. Egy részvény egy Szavazatra jogosit.

crer

tartoznak.
2019.12.31-én a részvényhez kapcsolodo szavazti jogok szama
Szavazati jogra Részvényenk| Osszes Sajat

Kibocsatott jogosito énti szavazati; Szavazati részvények
Részvénysorozat: darabszam részvények jogok jog szama
"A" sorozati
torzsrészvény 505 150 505 150 1 505 150 11
Osszesen 505 150 505 150 1 505 150 11

KARTONPACK Nyrt. vezeté tisztségviseloi, feliigyel6bizottsagi, auditbizottsagi tagjai

Juttatas 6sszege
, Megbizas | Megbizas
Név i IGIFBIAB| 2019.01.01-t61
kezdete .09.06-t6
vége 2019.09.05-ig 2019.09.06-tol
Stefanovits Gabor 2018.04.26; 2020.04.17; x 400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
Schneider Ferenc 2017.03.13] 2020.04.17: x 400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
Kerék Laszlo 2018.04.26; 2020.04.17; x 400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
Palké Lajos Bertold 2018.06.07; 2020.04.17 x 400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
i 150.000 Ft/ho 250.000 Ft/ho
dr. Kalasz Imre 2017.03.13{ 2020.03.13 X i X AB: 0 Ft/ho AB: 0 Ft/ho
dr. Kaszain¢ dr. 2018.04.26] 2020.04.17, | x 150.000 Ft/hé 250.000 Ft/hé
Szendi Monika
B i i i FB: 150.000 Ft/ho :FB: 250.000 Ft/ho
Szab6 Istvan Balazsnéi 2018.06.07; 2020.04.17 X i X AB: 0 Ft/ho AB: 0 Ft/ho
Pantya Gyorgy 2017.03.13; 2020.03.13 X {0 Ft/hoé 0 Ft/ho

1G= Igazgatosag; FB= Feliigyelobizottsag; AB= Auditbizottsag

2. 2019. évi pénziigyi kimutatasok elkészitésének elézménye, szakmai hattere és

technikaja

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami
feligyelet ala vonasardl rendelkezett. Az allami felligyeletet ellatd, kozgyllési hataskort




gyakorlé6 kormanybiztos (jelen alcimben a tovabbiakban: kdzgyillés) a Tarsasagnal Uj
Igazgatoésagot, Fellgyeldbizottsagot, Auditbizottsagot és elndk-vezérigazgatot nevezett ki. A
kormanybiztos és az Uj menedzsment intézkedett a Tarsasag vagyoni helyzetének
Kormanyrendelet szerinti attekintésérdl.

A kozgyllés 2020. aprilis 30. napjatél az IFRS szerinti, 2019. évi egyedi és konszolidalt
pénzigyi kimutatds elfogadasaig terjedé hatarozott id6tartamra a BDO Magyarorszag
Kdnyvvizsgalo Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot (székhely:1103 Budapest, Kéér u. 2/A C. ép.;
cégjegyzékszam: 01-09-867785; személyében felelds koényvvizsgald: Gaal Edmond; a
tovabbiakban: BDO vagy konyvvizsgald) nevezte ki a Tarsasag allandé konyvvizsgalojanak.

A kdnyvvizsgald a 2020. junius 15. napjan kelt levelében a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX.
torvény 360. §-ban foglalt rendelkezések alapjan tajékoztatta a Magyar Nemzeti Bankot,
tovabba a Tarsasag Auditbizottsagat, Felugyelbbizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi
koényvvizsgalati eljarasa soran azonositott Iényeges korilmeényekrél, valamint arrél, hogy ezek
alapjan a konyvvizsgaloi vélemeénynyilvanitas visszautasitdsa varhato.

A 2019. december 31-i fordulonapra korabban elkészitett 2019. évi egyedi és konszolidalt
jelentések és a bennik foglalt IFRS standardok szerinti egyedi és konszolidalt éves pénzigyi
kimutatasok (a tovabbiakban ugy is mint: 2019. évi pénzlgyi kimutatasok) moédositasara,
valamint teljességi nyilatkozat kiadasara az audit keretében azonositott kdrilmények miatt
nem volt lehet6ség, ehhez a Tarsasag pénzlgyi atvilagitasa volt sziikséges.

A kozgyulés a pénzigyi jelentéseket és a bennuk foglalt pénzigyi kimutatasokat elutasitotta,
ezzel egyidejlileg a Tarsasag pénzlgyi atvilagitasat rendelte el.

A pénzigyi atvilagitdas 3 f6 szakaszbdl all, nemzetkdzi hattérrel rendelkezd pénzigyi
tanacsadé cég, illetve IFRS szakérték kdzremiikodésével, feszes Utemterv mellett zajlik. Az
els6 szakaszban a Tarsasag pénzlgyi folyamatainak és szabalyzatainak teljes atvilagitasara
kerilt sor. A masodik fazisban a Tarsasag jogszabalyoknak és IFRS standardoknak megfelel
szamviteli szabalyzati keretei késziiltek el. A harmadik, jelenleg is zajlé szakaszban az elmult
uzleti évek pénzugyi, szamviteli értékeinek IFRS alapon térténd korrekcidjara, ujra
megallapitasara kerul sor. Az Uj 2019. évi és a 2020. évi egyedi és konszolidalt pénzugyi
kimutatasok ennek eredmeényeképpen készulnek.

A korabban készult 2019. évi pénziugyi kimutatasok kozgyllés altali elutasitasa miatt
szlkségessé valt uj 2019. évi pénzigyi kimutatasok elkészitése. A 2019. évi pénzlgyi
kimutatasokban a pénzugyi atvilagitds harmadik szakaszanak elérehaladasa és aktualis
statusza altal lehetévé tett mértékben sor kerllt a 2019. évi pénzigyi kimutatasok egyes
sorainak korrekciojara.

A Kkorabbi 2019. évi pénzugyi kimutatasok legf6bb szervi elutasitasara figyelemmel a
koényvvizsgalo a 2019. évi Uj pénzigyi kimutatasok auditalasat elvégezte és Uj kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsajtott ki.



A 2020. évi pénzigyi kimutatasok elkészitésére a 2019. évi penzigyi kimutatasok legfébb
szervi dontéshozatalat kdvetéen kerilhet sor. A 2020. évi pénzligyi kimutatasok 6sszeallitasa
soran tovabbi tételek szamviteli kezelésének rendezésére is sor keril a pénzigyi atvilagitas
harmadik szakasza altal lehetévé tett mértékben.

3. A pénzugyi atvilagitas 3. szakaszanak jelenlegi statusza

A BDO a 2019. évi audit soran a nyit6 sorokat, azaz a 2018. évi zar6 sorokat is vizsgalni
kényszeriilt, a 2020.06.15-¢i levelében foglalt megallapitasai ennél fogva a 2018-2019. évekre
egyarant kiterjedtek.

Az IFRS szakértok részérdl megallapitast nyert, hogy a Téarsasag IFRS konyvvitelre torténd
attérése idejétdl, azaz 2017. évtdl sziikséges a pénziigyi kimutatas legtobb sordnak értékeit ujra
megallapitani.

A fentiek alapjan Iényegében tehat a 2019., a 2020. és a 2021. évi beszamolok utjan, 1épcsdzetes
jelleggel lehet wvalamennyi korrekciét megtenni a 2017. ¢évt6l torténd ismételt
értékmegallapitassal jaro kiemelt tigyteherre figyelemmel. Mindezen szakmai munka a
pénziigyi atvilagitas feszitett iitemterve mellett is jelentds iddigénnyel jar.

A pénziigyi atvilagitds 3. szakaszanak jelenlegi alldsa alapjan a 2019. évi pénziigyi
kimutatasban a kdvetkez6 mérlegtételek keriilnek korrekcidzasra:

- immaterialis eszk6zok,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- tartds részesedések leanyvallalatban és k6zos vezetésti vallalkozasban,

- vevokovetelések,

- kovetelés munkavallalokkal szemben,

- helyi adokovetelés,

- tényleges jovedelemado kovetelés,

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- kotelezettségek leanyvallalattal szemben,

- halasztott ad6 kovetelések/halasztott ado kotelezettségek,

- rovid lejaratu céltartalékok,

- egyéb rovid lejarata kotelezettségek €s idobeli elhatarolasok,

- anyagjellegii raforditasok,

- személyi jellegli raforditasok,

- értékcsokkenés,

- egyéb mitkddési bevétel/raforditas (netto),

- jovedelemado réaforditas,

- immaterialis eszkdzok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel

szembeni atértékelése, adohatassal egyfitt,
- EPS

4. 2017. és 2018. évi bazis adatok ujra megallapitasa



A pénziigyl atvilagitas 3. szakaszanak eredményeként a 2017. és 2018. évi bazis adatok
korrigalasra és Gjra megallapitasra keriiltek, és ennek figyelembevételével keriilt elkészitésre a
2019. évi pénziigyi kimutatas.

Miiszaki szakért6i vélemények alapjan, valamint az el6z6 évek szamviteli pontatlansagai miatt
ujramegallapitasra keriiltek a pénziigyi helyzet kimutatdsban szerepld értékek és az atfogd
eredmény kimutatas kapcsolodo sorai is modosultak. Az jramegallapitas a kdvetkezd sorokat
érintette a pénziigyi helyzet kimutatasban és az atfogd eredménykimutatasban:

- immaterialis eszk6zoKk,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- tartos részesedések leanyvallalatban és kozos vezetést vallalkozasban,

- vevbkovetelések,

- kovetelés munkavallalokkal szemben,

- helyi adokovetelés,

- tényleges jovedelemado kovetelés,

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- kotelezettségek leanyvallalattal szemben,

- halasztott ado kovetelések/halasztott ado kotelezettségek,

- rovid lejaratu céltartalékok,

- egyéb rovid lejarata kotelezettségek és idobeli elhatarolasok,

- anyagjellegii raforditasok,

- személyi jellegli raforditasok,

- értékcsokkenés,

- egyéb mitkddési bevétel/raforditas (netto),

- jovedelemado réaforditas,

- immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel
szembeni atértékelése, adohatassal egyfitt,
EPS (egy részvényre jutd eredmény)

A fentiekben meghatarozott vagyoni elemeket és raforditasi tételeket bemutatdé sorok
véltozasanak eredményeként a sajat t6ke elemeként szerepldé eredménytartalék, atértékelési
tartalék értékei is modosultak.

A kozjegyzd altal kirendelt igazsagligyi miiszaki szakérté a jogszabdlyokban rogzitett
eljarasrendben készitette el szakvéleményét a befejezetlen beruhdzasként nyilvantartott
raklapgyartd gépsor értékélesérdl, ezt kovette a beruhazas értékének nemzetkdzi pénziigyi
tanacsadod tarsasag altal 2017, 2018, 2019 ¢és 2020.12.31-i fordulénapokra torténd
meghatarozasa.

A beruhdzasra 2019. év végéig mindosszesen 335.658.505 Ft 6sszeget konyveltek oly mddon,
hogy a BDO Adltal jelzett és a pénziigyi tanacsado altal is azonositott médon szdmos olyan
koltség keriilt a beruhazasra aktivalasra, ami az IFRS standardok szerint nem megengedett.
2019. évi nyito tételek tételes ellendrzése sordn mddositasra keriiltek tévesen elhatarolt igénybe
vett szolgaltatasok értékei.



Fentieken kiviil jellemzden a 2019. évi nyit6 adatok ellendrzése sordn azonositott tévesen
elszamolt, elhatarolt, valamint rossz arfolyamkezelés miatt sziikséges modositasokra, tovabba
a leanyvallalatban 1év0 befektetés értékeléséhez kapcsolddo jelentkezd sziikséges korrekciokra

1s sor kerult.

A fenti tételek korrekcidja alapjan a jovedelemado raforditasokat Gijra meg kellett hatarozni,
mely a Tarsasdg részére tarsasagi-, innovacios- ¢és helyi adokotelezettség valtozast

eredményezett.

adatok E Ft-ban

2018.01.01.- 2018.01.01.-
2018.12.31. 2018.12.31.

Megnevezés Kozzétett adatok | Médositas ujrame gallapitott
Immaterialis eszkdzok 14 824 - 1 386 13 438
Ingatlanok, gépek, berendezések 1186 759 136 626 1323 385
Tartos részesedések leanyvallalatban és kozos
vezetési vallalkozasban 2588 |- 2 588 -
Vevokovetelések 355030 |- 1108 353 922
Kovetelés munkavallalokkal szemben 2011 |- 1554 457
Helyi adokovetelések 290 |- 290 -
Tényleges jovedelemado kovetelés 4 295 290 4 585
Sajat részvény - - 2 - 2
Eredménytartalék 1253982 - 36 664 1217 318
Atértékelési tartalék 175 395 154 829 330 224
Kotelezettségek leanyvallalatokkal szemben 2809 |- 2 809 -
Rovid lejarata céltartalékok 6 520 |- 6 520 -
Halasztott ado kotelezettség 41 571 16 190 57 761
Egyéb rovid lejaratod kotelezettségek és idobeli
elhatarolasok 88 727 6 520 95 247
Anyagjellegli raforditdsok 1451 087 2323 1453 410
Személyi jellegii raforditasok 591 447 6 520 597 967
Ertékcsokkenés 101 968 |- 19 629 82 339
Egyéb miikddési bevételraforditasok (nettd) - 10 580 |- 1108 - 11 688
Jovedelemado raforditas 54 845 1615 56 460
Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni
atértékelése, adohatassal egyiitt - 89 228 89 228
EPS 0,19 0,02 0,21

5. 2019. évi gazdalkodas fobb adatai

Az atfogoé eredménykimutatis nettd eredmény levezetés részét IAS 1 Kkoltségnem szerinti
csoportositassal készitette el és vezette le a Tarsasag.




Tarsasag atfogé eredménykimutatisa

adatok E Ft-ban

2018.01.01.-

2019.01.01.- | 2018.12.31. ujra
Atfogé Eredménykimutatis 2019.12.31. megallapitott Eltérés
Arbevétel 2.498.312 2.323.770 | 174.542
Anyagjellegii rafoditasok 1.781.345 1.453.410 | 327.935
Személy jellegii raforditasok 609.804 597.967 11.837
Ertékesokkenés 67.964 82.339 - 14.375
Egyéb miikddési bevétel/raforditas (nettd) - 337.111 |- 11.688 - 325.423
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa - 581 |- 26.931 26.350
Miikoédési eredmény - 298.493 151.435 - 449.928
Kamatbevétel/raforditas (netto) - 3.356 |- 5.771 2.415
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditds (nettd) - 2.572 14.992 - 17.564
Adozas elotti eredmény - 304.421 160.656 |- 465.077
Jovedelemado raforditas - 17.304 56.460 - 73.764
Netté eredmény - 287.117 104.196
FVTOCI - 91 395 - 486
Immateridlis és targyi eszkdzok egyéb atfogd
eredménnyel szembeni atértékelése, ado hatassal egyiitt 39.182 89.228 - 50.046
Egyéb atfogo eredmény 39.091 89.623 - 50.532
Teljes atfogoé eredmény - 248.026 193.819 - 50.532

5.1. Arbevétel alakulasa

KARTONPACK Nyrt. 2019. évben 2.498.312 E Ft nett6 arbevételt realizalt, mely a bazis
évhez viszonyitva 7,5 %-0s ndvekedést eredményezett. A belfoldi arbevétel ndvekedése
0,9%-o0s, az export értékesités novekedése a bazishoz viszonyitva 31,66%-0s mértéki.

Kozosségen beliili export ndvekedés iranya jellemzden Belgium és Roménia, a
kozosségen kiviili export ndvekedést eredményezd célorszag Oroszorszag.

Arbevételt eredményezé fétevékenység, azaz a faltkarton megrendelések aranya az
Osszes nettd arbevételhez viszonyitva 2019. évben mintegy 98%, egyéb mas

tevékenységek aranya 2%.

Arbevétel alakulasa 2018-2019 években

adatok E Ft-ban

2018.01.01.-

2018.12.31.

2019.01.01.- ujramegallapito
Megnevezés 2019.12.31. tt eltérés

Belfoldi arbevétel 1 842 926 1825974 16 952
Kozossegen beliili arbevétel 391 618 332 898 58 720
Kozossegen kiviili arbevétel 263 768 164 898 98 870
Export arbevétel 6sszesen ? 655 386 497 796 157 590
Netto arbevétel 6sszesen 2498 312 2323770 174 542




5.2. Koltségek alakuldsa

adatok E Ft-ban

2018.01.01.-
2019.01.01.- 2018.12.31. Index %
Megnevezés 2019.12.31. ujramegallapitott (2019/2018)
Anyagkoltségek 1432976 1157674 124%
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 292 234 256 005 114%
Egyéb szolgaltatasok értéke 20960 13 656 153%
Eladott aruk beszerzési értéke 35175 26 075 135%
Anyagjellegli raforditasok 6sszesen 1781 345 1453 410 123%
Beérkoltségek 472 088 463 934 102%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 33012 34921 95%
Bérjarulékok 104 704 99112 106%
Személyi jellegli raforditasok Osszeser: 609 804 597 967 102%
Terv szerinti értékcsokkenés 67 964 82 339 83%
Koltségek 6sszesen 2459113 2133716 115%

Koltségszerkezeti valtozas az anyagjellegii- és személy raforditasok, valamint a terv
szerinti értékcsokkenés volumenében kdvetkezett be.

Az anyagkoltségek vonatkozasdban a valtozasok jellemzden a termelési tevékenységet
végz0 anyavallalat napi miikddése, azaz a megrendelések teljesitése érdekében felmertilt
koltségek eredményezték.

A gyogyszeripari piacon jelenleg is folyd fokozott arverseny alakult ki. A gyogyszeripari
beszallitok piacan 2020. évre azon trend latszik kirajzolodni, hogy a fokozatosan névekvd
gyogyszeripari rendelési volumenek hatasdra a Tarsasdg potencialis versenytarsai is
nagyobb hangsulyt kezdenek fektetni a gyogyszeriparra, igy ezen szegmensben az
elkdvetkezd években tovabb ¢€lez6dd arversenyre szamithatunk, a rendelési volumenek
novekedésébdl eredd esetleges felhalmozddasok a vevOk megrendeléseinek csokkenését
IS maga utan vonhatja. Az anyagkoltség nem termelés aranyos novekedését nem csupan
az alapanyag ar emelkedése, hanem a HUF/EUR arfolyam novekedése is generalta.
Igénybe vett szolgaltatisok 14 %-os novekedését dontden a termelési mennyiségek
pozitiv valtozasa indukalta, az egyéb szolgaltatasok valtozdsa az el6z6 évek peres
eljarasainak kovetkezménye.

Személy jellegli raforditasok 2 %-kal novekedtek. A KARTONPACK 2019. évben
atlagos 9 %-os bérfejlesztést hajtott végre, valamint alakuldsara hatassal volt a szocialis
hozz4ajarulasi adé mértékének évkozi valtozasa, csokkenése.

Ertékcsokkenés jellemzéen az immaterialis javak, valamint ingatlanok, gépek,
berendezések vonatkozasdban késziilt miiszaki szakértdi vélemény alapjan meghatarozott
IFRS brutto érték, maradvanyérték, hasznos élettartam valtozas hatasa.



5.3. Egyéb bevételek és raforditasok alakulasa

Egyéb raforditasok (E
Egyéb bevételek (E Ft) Ft)
2018.01.01.- 2018.01.01.-
2018.12.31. 2018.12.31.
2019.01.01.- | ajramegallapi | 2019.01.01.- | ujramegallapit
Megnevezés 2019.12.31. tott 2019.12.31. ott
Kareseményekkel kapcsolatosan kapott bevételek 372 92
Kapott birsagok, késedelmi kamatok, kartéritések 313 246
Fizetett birsagok, késedelmi kamatok, kartéritések 2.537 4.035
Készletvaltozas selejtezés ¢s megsemmisétés miatt 2.108
Ertékesitett targyi eszkozok nettd eredménye 652 923
Eléviilt kovetelések 1.108
Beruhazas értékvesztése 317.605
Koltségek, raforditasok ellentételezésre kaptt
tamogatas, juttatas 45 72
Koltségvetéstdl kapott tdmogatas, juttatas 223 75
Elszamolt add, illetékek koltségvetéssel szemben 5.465 7.561
Helyi adok 2.312
Hatranyos szerzodések 12.000
Egyéb tételek 2.780 2.499 2 512
Mindgsszesen 3.733 3.636 340.844 15.324
Egyéb raforditasok és bevételek egyenlege - 337.111 |- 11.688

2016. évben stratégiai célként hatarozta el a Tarsasag HPL papir raklap tizletag gyartasi
tevékenységének kialakitasat, azonban a beruhazas évek alatti elhtizodasa, a stratégiai
célként megjeldlt arbevételt eredményezd tevékenység elmaradasa, valamint az IAS 36
standardban meghatarozottak alapjan az értékelést végzd szakértdé mindsitése
kovetkeztében a befejezetlen beruhdzasként nyilvantartott értékre 100%-0s értékvesztés
kertilt elszdmolasra.

5.4. Sajat termelésii készlet valtozasa
A sajat  termelésli  készlet valtozdsa a targyévi aktivalasok, valamint az

allomanycsokkenések hatasa.
Ertéke 2019. évben: - 581 E Ft.

5.5. Pénziigyi eredmény alakulisa
A pénziigyi eredmény targy évi csOkkenését a kamatok és egyéb pénziigyi miiveletek
csokkenése eredményezte.
Ertéke 2019. évben: - 5.928 E Ft.
Viltozas elsésorban a kovetkezokre vezethetd vissza:
a) devizas tételek év végi atértékelése, valamint az évkdzi pénzmozgashoz
kapcsolodo arfolyamkiilonbozetek.
b) kamatraforditaisok ndovekedése a targyi eszkdz lizing kamatok, valamint
konszolidalt koron beliili vallalkozasnak véarhaté kamat értéke.



5.6. Netto eredmény alakulasa
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2019. évben a nettdé eredmény jelentdsen csokkent, melyet a nettd6 eredményt alakito
tényezOk negativ és pozitiv iranyu valtozasai indukaltak.

Nett6 eredmény alakulasa (adatok E Ft-ban)

2018. év
Gjramegallapitott;
104 196
2019. év; -287 117
mmmn Nettd eredmény  ceeeeeeee Linedris (Netté eredmény)

Megnevezés adatok (E Ft-ban)

Nettd eredmény 2018.12.31 (+) 104.196
Arbevétel novekedés (+) 174.542
Anyagjellegii raforditas novekedés (-) 327.935
Személy jellegii raforditas novekedés (-) 11.837
Ertékcsokkenés csokkenés (+) 14.375
Egyéb miikodési bevétel/raforditas (nettd) (-) 325.423
Sajat termelésu készletek allomanyvaltozasa (+) 26.350
Netto kamatbevétel/raforditas (+) 2.415
Netto egyéb pénziigyi miiveletek eredménye (-) 17.564
Jovedelemado raforditas (+) 73.764
Nett6é eredmény 2019.12.31 287.117

5.7. Egyéb atfogoé eredmény

Ertéke: 39.091 E Ft, amely a PannErgy részvényeinek, valamint az immaterialis
eszk0zok, ingatlanok, gépek, berendezések valos értékre torténd atértékelésének a hatasa.

Pénziigyi instrumentumok:

A kovetd értékelés soran az FVTOCI Ertékpapirok (PannErgy részvények) valos értéken
keriilnek értékelésre, az atértékelési kiilonbozet az egyéb atfogd eredményben keriil

megjelenitésre, amelyet a Tarsasag az atértékelési tartalékban halmoz.




Ugyancsak az egyéb atfogd eredményben jelenik meg az atértékelések halasztott ado

hatasa is.
adatok E Ft-ban
2018.12.31.

Megnevezés 2019.12.31 vujramegallapitott
PannErgy Nyrt. 3.690 3.790
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel
szembeni arértékelése - 100 434
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel
szembeni arértékeléssének halasztott adohatasa 9 39
Osszesen - 91 395

Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel
szembeni atértékelése, ado hatassal egyiitt:

adatok E Ft-ban

2018.12.31.
Megnevezés 2019.12.31 ujramegallapitott
Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések atértékelés 43.057 98.053
Immateridlis eszkdzok, ingatlanok, gépek, berendezések
atértékelésének adohatasa 3.875 8.825
Osszesen 39.182 89.228

6. Pénziigyi helyzet kimutatas
IAS 1 standardnak megfelelden tartalommal keriilnek bemutatasra a KARTONPACK Nyrt.
eszkozei, kotelezettségei és sajat tokéje.

6.1. Eszkozallomany bemutatasa
A KARTONPACK Nyrt. vagyonat megtestesit eszkozok értéke 2019. december 31-
én 1.159.607 E Ft éven tuli (befektetett eszkdzokbol) és 772.007 E Ft éven beliili
(forgbdeszkozok) testesitik meg. Az eszkozstrukturan beliil a befektetett eszkdzok és
forgoeszkozok aranya 60 % - 40 %.

Even tuli eszkozok allomanya 2019. december 31-én

Ertékpapirok (FVTOCI)

Tartdsan adott kdlcsonok

Hasznalati jogok

Egyéb berendezések, felszerelések, jarm(ivek
Moliszaki berendezések, felszerelések

Ingatlanok

immaterialis javak

0 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000



Forgoeszkozok allomanya a termelés dinamikdjanak megfeleléen valtozott az egész
tizleti év soran. Kovetelések és idobeli elhatarolasok értéke 409.152 E Ft, melynek
részelemei: vevOokovetelések 313.127 E Ft, egyéb kovetelések €s idobeli elhatarolasok
75.317 E Ft, kovetelések leanyvallalattal szemben 13.850 E Ft, tartdsan adott kdlcsondk
rovid lejaratu része 1.610 E Ft, tényleges jovedelemadd ndvekedés 5.248 E Ft.

Even beliili eszkozok allomanya 2019. december
31-én

W Készletek

 Kovetelések és idGbeli elhatarolasok

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek

6.2. Sajat toke és kotelezettségek alakulasa

Osszetétel, illetve annak valtozasat az alabbi mutatok jellemzik:

2018.12.31
ujrame gallap
Sajat toke és kotelezettségek 2019.12.31|itott
Sajat t6ke 74% 77%
Kotelezettségek 26% 23%
MindGsszesen 100% 100%

Sajat toke értéke 1.426.546 E Ft, mely a 2018. évhez képest 14 %-kal csokkent, melyet
az eredménytartalék és az atértékelési tartalék csokkenése eredményezett.

adatok E Ft-ban

Sajat Toke és
részvé Toke Eredményta |Atértékelé tartalékok
Megnevezés Sajat toke [nyek itartalék  rtalék si tartalék |Osszesen
Egyenleg 2018. december 31.
ujramegallapitott 101.030 - 2 18.171 | 1.217.318 | 330.224 | 1.666.741
Adjustment 7.831 7.831
Targyévi atfogd eredmény - 287.117 39.091 - 248.026
Realizasio 1.076 |- 1.076 -
Egyenleg 2019. december
31. 101.030 |- 2 18.171 939.108 | 368.239 | 1.426.546




Hosszu lejaratt kotelezettségek 99.458 E Ft, mely a bazis évhez képest 54 %-kal
csokkent, a rovid lejarata kotelezettségek értéke 40 %-kal novekedett. Az idélegesen
felmeriilo jelentds mértéki dtrendezddés mogott a Tarsasag altal lizingelt termeldeszkoz

kiilsO finanszirozasanak kifutasa all.

Hosszi lejarata kotelezettségek
megoszlasa 2019. 12. 31-én
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Rovid lejarata kotelezettségek alakulasa (adatok E Ft-ban):
2018.12.31
tdjramegalla
Megnevezés 2019.12.31 |pitott eltérés
Rovid lejarath lizingkdtelezettségek 88.117 88.557 |- 440
Szallitoi kotelezettségek 194.279 105.343 88.936
Kotelezettségek leanyvallalattal szemben - - -
Rovid lejaratu céltartalékok 17.300 - 17.300
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és idébeli
elhatarolasok 105.914 95.247 10.667
Mindosszesen 405.610 289.147 116.463

7. Pénziigyi helyzet, likviditas, vagyoni helyzet és tokeszerkezet bemutatasa mutatok

alapjan

7.1. Pénziigyi helyzet, likviditas



2018.12.31.
ujramegalla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Készpénz likviditasi  {Pénzeszk6zok/Rovid lejarata
mutato kotelezettségek 0,20 0,24
Gyors likviditasi (Forgoeszkozok- Készletek)/Rovid
mutatd lejarata kotelezettségek 1,21 1,68
Forgoeszk6zok/Rovid lejarata
Likviditasi mutatd kotelezettségek 1,90 2,84
Forgoeszk6zok-R 6vid lejarata
Netto forgotoke kotelezettségek 366.397 532.967
7.2. Vagyoni helyzet és tokeszerkezet
2018.12.31.
djramegalla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Tartosan befektetett eszkozok Befektetett eszkozok/Osszes
aranya eszkozok 60% 62%
Befektetett eszk6zok fedezettsége | Sajat tOke/Befektetett eszkozok 123% 124%
Eladosodas mértéke Kotelezettségek/Sajat toke 35% 30%
Toke ellatottsagi mutatod Sajat téke/Osszes Forrasok 74% 7%
7.3. Jovedelmezdség alakulasa
2018.12.31.
ujrame galla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Sajat tOke aranyos nettdé eredmény i Nettd eredmény/Sajat toke -20% 6%
Eszkodzaranyos nettdé eredmény Netté eredmény/Osszes eszkoz -15% 5%
Nettd eredmény/Ertékesités
Arbevétel aranyos nettd eredmény |nettd arbevétele -11% 4%

8. KARTONPACK Nyrt. varhaté fejlodése
A Tarsasag {6 profiljat jelentd nyomtatott csomagoldanyagok a csomagolasi piac 70 %-at

adjak egész Europaban, melynek kozel 10%-a helyezkedik el Kelet-Europaban. Mivel ezen
piac nem tekinthetd kifejezetten koncentralnak, a Tarsasadg elsddleges célja a kiemelt
stratégiai partnerek megtartasa, illetve fokozatos piacbdvités a hazai és nemzetkdzi piacon a
faltkarton dobozok gyartasa vonatkozasaban. A Tarsasag torekszik arra, hogy tligyfeleinek
magasabb szinvonall szolgéltatast nytjthasson mikdzben a vevéi igényekhez is igazodva
torekszik a kornyezeti terhelések folyamatos csokkentésére. A KARTONPACK Nyrt.
szdmara kiemelt fontossagu jelenlegi tigyfelei igényeinek feltarasa, és azok rugalmas magas
mindségben torténd kiszolgalasa.




A Koronavirus vilagjarvany kibontakozasa vilagviszonylatban megprobaltatas elé allitja a
termeldtevékenységet folytatd tarsasdgokat, igy a 2020. lzleti év elsé felében az
Osszetorlodo, hirtelen megemelkedd gyogyszeripari megrendelésallomanyok kielégitése
els6dleges prioritasként jelentkezik a Tarsasag ¢életében. Ezen hirtelen jelentkez id6szakos
tobbletigényt a gydgyszergyartd cégek részérdl felmeriilt szerializacios torekvések
kovetkeztében a 2019. év folyaman jelentkezd eldrendelések csak kis részben képesek
ellensulyozni, azonban a novekedés miatti esetleges felhalmozodasok idével akar a
megrendelések visszaeséséhez is vezethetnek.. A Koronavirus okozta jarvanyiigyi
veszélyhelyzetbél adodé alapanyag ellatasi lanc bizonytalansaga és az orszaghatarokat
ativeld logisztikai nehézségek kihivas elé¢ allitjak a Tarsasagot, igy kiemelt prioritast élvez a
termelési tevékenység fennakadasmentes folytatasahoz sziikséges intézkedések azonositasa
¢s végrehajtasa.

A fenti helyzetet a szezonalisan jelentkez6 rendelésallomany-tobblet is neheziti, igy ennek
kezelése, lekovetése érdekében is sziikség van a termeldeszkozok feliilvizsgalatara, és
optimalizalasi 1épések bevezetésére a termelés tovabbi stabilizalasat biztositd beruhazasok
utjan, mely egyuttal a géppark modernizaldsahoz is vezet. A Térsasdg f0 tevékenységét
képezd csomagolasi iparagban az elkdvetkezd években jelentds valtozasok varhatoak, mely
az iparagi szereploket a piaci helyzetiilk megtartasdhoz innovaciora készteti.

Ezen 1épések egyrészrol novelik a vevoi bizalmat a Tarsasag termelési stabilitasa iranyaban,
masrészrél a jelentkezd tobblet kapacitas Utjan lehetOséget biztosithat {izleti aktivitas
novekedésre azzal, hogy a novekedést a COVID vilagjarvany nemzetgazdasagi és
nemzetkdzi piaci hatasai értelemszeriien mérsékelhetik.

9. Minéségiranyitasi rendszer, kornyezetvédelem, kutatas és kisérleti fejlesztés

9.1. Mindségiranyitasi rendszer
2003. év ota, igy 2019. évben is az MSZ EN ISO 9001 szabvany szerinti
Mindségiranyitasi rendszer miikodik a Tarsasagnal. A rendszer ellendrzd auditjat
(2019.06.25.) 2019. évben is az SGA Hungaria Kft. végezte. Az auditalason a
KARTONPACK Nyrt. kivaloan megfelelt.

9.2. Kornyezetvédelem
A Tarsasagnal az MSZ EN ISO 14001:2004 Kornyezetkdzponta iranyitasi rendszer is
miikddik. A rendszer sikeres ellenérzd auditjat (2019.06.25.) az SGS Hungéria Kft.
végezte.
2019.07.19-én a KARTONPACK Nyrt. a Forest Stewardship Council (FSC) auditot is
sikeresen teljesitette.

9.3. Kutatas és kisérleti fejlesztés

KARTONPACK Nyrt. sajat kutatési és kisérleti fejlesztési tevékenységet nem végez.



10. Foglalkozaspolitika

adatok E Ft-ban

2018.12.31
Megnevezés 2019.12.31 wjramddositott
Bérkoltség 472.088 463.934
Bérjarulékok 33.012 34.921
Egyéb személyi jellegl raforditasok 104.704 99.112
Személy jellegii raforditasok dsszesen 609.804 597.967

2019. évben az atlagos statisztikai allomanyi 1étszam 96 {6 volt. A KARTONPACK Nyrt.
mindenkori gazdasagi célok altal koriilhatarolt foglalkozaspolitikai iranyelveinek megfelelden
tervezett mindenkori munkaerdallomany segitségével igyekszik biztositani az iizleti partnerek
igényeinek eredményes ¢és hatékony kiszolgalasat.

2019. évben a miikodés szempontjabol 1ényeges valtozas: Bagdi 1ldikot 2019. szeptember 6-i
kozgytilés megbizta a cégvezetdi feladatok ellatasaval.

11. Kockazatkezelés (kockazatkezelési politika)

A KARTONPACK Nyrt. a kockazatkezelését tgy alakitotta ki, hogy biztositsa a Tarsasagot
értintd legfobb kockéazatok azonositasat és elemzését.

11.1.

11.2.

11.3.

Piaci kockazatok

A vevOi meéreteket, forgalmakat tekintve megallapithato, hogy egy jelentés vevd
megszerzése vagy elvesztése, illetve a megrendelési allomanyanak jelentds
csokkenése kedvezdtlen valtozast eredményezhet.

A piaci kockazatok bekovetkezésének valoszinliségét csokkenti a cég méreteire
visszavezethetd rugalmassag, mely elényt jelenthet a konkurenciaval szemben.

A Tarsasag a gyogyszeripari trendeket és a pandémia varhato hatasait elemzi és ezeket
figyelembe fogja venni, melyekkel a tervezés folyaman szamolnia kell.

Vevoi kockazat

A Tarsasag vevOallomanya koncentraltnak tekinthetd mind iizleti partnerek, mind
iparagi szempontbodl vizsgalva. A vevoi koncentraltsag novekedése egyuttal noveli az
ipardgat sujtd negativ hatdsok beszallitéi lancon torténd tovabb gylirtizésének
kockézatat. A magas koncentraltsagbol fakado kockazatokat csokkenti az a tényezo,
hogy magas iparagi kitettség egy kifejezetten defenziv, gazdasagi valsagok alatt is jol
teljesitd iparag felé all fenn, mindazonaltal az iparagi kitettség megtartasa esetén is
sziikséges a vevdi kor koncentraltsaganak csokkentése.

Miiszaki kockazat

Miiszaki kockézatokat a cég méretei is befolyasoljak. 2019. évben a nyomtatasi,
stancolasi, gépi ragasztdsi miiveleteket 3 miiszakban végezte a Tarsasag tobb
nyomdaipari gép segitségével.

2019. évben 1j, 2019. évben be nem fejezett nyomtatasi kapacitas bovitésébe kezdett
a Tarsasag, mely esetében kiemelt feladat a beruhazas fizikai ¢és pénziigyi
végrehajtasanak megfeleld eldkészitése.



11.4. Tulajdonosi kockazat

A Fdvarosi [télétabla jogerds itélete szerint a BRITTON CAPITAL & CONSULTING
Befektetd, Tanacsado és Szolgaltatdo Korlatolt Feleldsségli Tarsasag teljes vagyonara,
kilon nevesitve a KARTONPACK Nyrt. részvényeit (a tovabbiakban:
Részvénycsomag) is, vagyonelkobzast rendelt el. A Févarosi [télotdbla a
vagyonelkobzas tényérdl végrehajthatd okiratot allitott ki, mely alapjan megindult a
végrehajtasi eljaras. A Részvénycsomag 2019. december 31-én is végrehajtasi eljaras
alatt allt.

11.5. Pénziigyi, hitelezési, likviditasi kockazat
A Tarsasdg tevékenységei altal ki van téve a piaci és pénziigyi feltételek
megvaltozasabol adodo kockazatoknak. A pénziigyi kockazatkezelés célja, hogy a
kockazatokat az operativ €s a finanszirozasi tevékenységeken keresztiil folyamatosan
csokkentse.

Hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az ados nem teljesiti
szerzbdéses kotelezettségeit, ami pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Tarsasag
részére. A Tarsasdg a hitelezési kockazat kitettségét a korositott vevoallomany
elemzésével végzi, mely a Tarsasagnal 2019. évben nem okozott jelentds problémat.

12. Egyéb

A Kartonpack Nyrt. ligyvezetését az Igazgatosag testiiletként latja el, amelynek tagjait, mint a
Tarsasag vezeto tisztségviseldit hatadrozatlan idére valasztja meg a Kozgylilés a Tarsasag 2019.
szeptember 6. napjan kelt Alapszabalya szerint. A Tarsasag Igazgatosaga 3-5 fobol allhat a
Kozgytlés hatarozata szerint. Amennyiben barmely részvényes az Igazgatdsag egy vagy tobb
tagjdnak visszahivasat kezdeményezi, ugy a kozgyllés legfeljebb 1 igazgatosagi tag
visszahivasarol hatarozhat érvényesen azzal, hogy az 1 igazgatdsagi tag visszahivasarol dontd
kozgytilést kovetdé harom hdénapon beliil tovabbi igazgatdsdgi tagok visszahivdsira nem
keriilhet sor. A kozgyiilés az Igazgatosag barmely tagjanak visszahivasardl a mindenkori
0sszrészvényszamhoz tartoz6 szavazatok haromnegyedes tobbségével hataroz.

Az lgazgatosdg a Tarsasag Tligyvezetd szerve, kialakitja és irdnyitja a tarsasag
munkaszervezetét, gyakorolja a munkaltatoi jogokat az Igazgatdsag altal kinevezett ligyvezetd
igazgatd felett. A Tarsasdg valamennyi alkalmazottja felett a munkaltatoi jogokat atruhazott
Jogkdrben az ligyvezetd igazgatd gyakorolja.

Az lIgazgatosag feladataira, hataskorére és miikddésére vonatkozd részletes szabalyokat a
Tarsasag Alapszabdlya ¢€s az Igazgatdsag ligyrendje hatdrozza meg. Az Igazgatosagnak kiilon
bizottsaga nincsen. A Tarsasag képviseletét harmadik személyekkel szemben, birosagok és mas
hatosagok eldtt a tarsasag igazgatdsaga latja el. Az igazgatosag tagjai koziil az igazgatdsag
elnokének cégjegyzése Onallo, mig mas igazgatosagi tagok cégjegyzése egyiittes. Az
alapszabaly felhatalmazza az igazgatosagot - a visszavalthato részvényhez kapcsolodo jogok
gyakorlasaval, a sajat részvény megszerzésével, osztalékeldleg fizetésével, valamint az
alaptékének az alaptékén feliili vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatban - kdzbensd
mérleg elfogadasara.



A FelligyelObizottsdg a tulajdonosok megbizasabol ellendrzi a tarsasag ligyvezetését. A
Kartonpack Nyrt. Alapszabalya szerint a Tarsasag Feliigyelobizottsaga 3 tagbol all. A
Feliigyelobizottsagnak nincs munkavallaldé tagja. A Feliigyelobizottsag tagjai tobbségének
fiiggetlen személynek kell lennie.

A Tarsasagnal 3 taga auditbizottsag miikddik, amelynek tagjait a kozgytilés 3 évi id6tartamra
a feliigyel6bizottsag fiiggetlen tagjai koziil valasztja.

Az Alapszabaly modositasara a Ptk. rendelkezései iranyadok.

Jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel rendelkezd befekteték 2019. december 31.
napjan:

Részvényes neve db % Orszag
Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Addm 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga a jogszabalyoknak valé megfelelés érdekében 2020. jalius 3.
napjara szold tulajdonosi megfeleltetés alapjan a Tarsasag részvénykonyvét felvette és
elfogadta. A részvénykonyv felvételének is koszonhetéen a kisbefektetok részvénykonyvi
bejegyzési kérelmeinek korabban tortént elutasitasa miatt folyamatban volt peres eljarasok is
lezarodtak.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga a hatalyos jogszabalyok alapjan a 11.4. pont szerinti
Részvénycsomag tekintetében a Magyar Allamot — 2020. julius 3. napjara szol6 tulajdonosi
megfeleltetés és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan — részvényesként, az MNV Zrt.-
t tulajdonosi joggyakorloként jegyezte be.

Ezt kovetden a jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedeéssel rendelkezd befektetok kore az
alabbiak szerint alakult:

Részvényes neve db % Orszag
Magyar Allam
(tulajdonosi joggyakorlo: Magyar 312.318 61,82% Magyarorszag
Nemzeti Vagyonkezel Zrt.)
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,58% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 39.814 7,88% Németorszag

13. Fordulénap utini események

A KARTONPACK Nyrt. pénziigyi tanacsado, miiszaki szakértok, valamint IFRS szakértok
igénybevételével 2017. januar 1-t6l atvilagitotta a Tarsasag pénziigyi kimutatdsait, mely
soran a 2017. és 2018. évi zar6adatok modositasa megtortént. Az atértékelések a pénziigyi
helyzet kimutatdsban (mérleg) az immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések
pénziigyi kimutatasban szerepeltetett értékére vannak dontéen hatédssal, illetve legfébb
hatasai a sajat tokében, az eredménytartalék és az atértékelési tartalék, valamint a halasztott
adokotelezettség sorokon érvényesiilnek.



14.

15.

Az atértékelési modellre valtas els6 megjelenésekor a valos értékek a korabbi konyv szerinti
értéknél magasabbak, a novekedés az egyéb atfogd eredményben, €s kdzvetetten a sajat
tokén beliill az atértékelési tartalékban jelenik meg. Az atértékelt Osszeg utan Uj
értekesokkenés keriil elszdmolédsra, ami pedig a nettdé eredményt valtoztatja meg
(kozvetetten pedig az adoraforditast, és az EPS mutatot is). Ez a nettdé eredmény keriil be
azutan a sajat toke eredménytartalék sorara.

Az egész vilagot érintd korona-virus jarvany a beszamold kozzétételéig a Tarsasag
mukodését nem befolydsolta. A nemzetgazdasagra ¢s a Tarsasagra gyakorolt tovabbi
hatasat megitélni jelenleg nem lehetséges.

Nincsenek olyan, a jelen Jelentés keretében be nem mutatott mérlegfordulénap utani
események, tovabbd olyan, azonositott jovobeni kockazatok, amelyek a pénziigyi
kimutatasokat jelentésen befolyasolnak.

A Tarsasag ellendrzési rendszere

A Tarsasag ellendrzési rendszerének {6 célja, hogy az egyes szervezeti egységek megfeleld
mindségben, eldirasoknak megfelelden teljesitsék feladataikat és igy a gazdasagos,
hatékony miikddés torvényi megfeleldsége €s szabalyszeriisége is biztositott legyen, a vevoi
igények hataridében torténé maradéktalan kielégitése mellett.

Az ellendrzési rendszerben kiemelt szerepet tolt be a Tarsasdg Feliigyelobizottsaga és
Auditbizottsaga az Alapszabalyban rogzitett, illetve a hatalyos jogszabalyok szerinti
hataskorei utjan.

A menedzsment a belsé kontrollokat a funkcionalis vezetdk ttjan, illetve a kiilonb6z6 szinti
¢s rendszerességll vezetdi forumokon gyakorolja, melyek soran a folyamatok ligyvezetési,
eljarasi €s munkautasitasok szabalyozzak. A folyamatok -ellendrzése soran feltart
kockazatok kezelésére azonnal intézkedés torténik.

Vallalatiranyitasi nyilatkozat
A KARTONPACK Nyrt. a Budapesti Ertéktézsde (BET) ajanlasaival 6sszhangban minden
évben Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentést tesz kozzé.

A Téarsasagnal Igazgatosag, Feliigyeldbizottsag, Auditbizottsdg és elsé szamu vezetdi
funkcié miikddik. E testiiletek hataskoreit az Alapszabaly szabéalyozza, Osszetételiiket €s
miukodéstiket pedig a mindenkori Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés tartalmazza.

A Tharsasag az éves jelentéssel egylitt kozzéteszi a felelds tarsasagiranyitasi rendszerét
bemutatd Feleloés Tarsasagiranyitasi Jelentését. A Tarsasdg nem alkalmaz tovabbi, a
jogszabalytol eltérd vallalatiranyitasi rendszereket.

A KARTONPACK Nyrt. iranyitasi rendszereit a Ptk és Tpt. Nyrt.-re iranyado rendelkezései
és a BET ajanlasai szabalyozzak. A tarsasag iranyitasi rendszereit a Tarsasag kozgytilése az



Alapszabalyban jeloli ki. A Tarsasag a nyilvanossag részére az Alapszabalyra €s a Felelds
Térsasagiranyitasi Jelentésre vonatkoz6 kozzétételi kotelezettségekben tesz eleget.

A Tarsasag tovabbi, a jogszabalyi kovetelményeken talmenden alkalmazott
vallalatiranyitasi gyakorlattal 6sszefiiggd informaciokat a Tarsasag rendszeres és rendkiviili
kozleményeiben teszi kozzé. - A jogszabalyi eldirasoktol vald esetleges eltéréseket a
Tarsasag a mindenkori Felels Tarsasagiranyitasi Jelentésében mutatja be indoklas mellett,
tovabba annak indoklasara, ha a jogszabaly altal el6irt iranyitasi rendszer valamely
rendelkezését nem alkalmazta.

A KARTONPACK Nyrt. a kiilon kozzétett Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentésében kitér a
belso ellendrzési és kockazatkezelési rendszer fobb jellemzdinek bemutatasara a beszadmolo
készités Osszefliggésében.

A Tarsasag felel6s tarsasagiranyitdsi rendszerét kijelolé mindenkori Alapszabaly, a Felelds
Tarsasagiranyitasi Jelentés a jogszabalyok altal eldirt rendszerességgel, a fentiekre is
kiterjed6 tartalommal kozzéteszi.

16. Sokszintiséggel kapcsolatos politika
A KARTONPACK Nyrt. felelds munkaltatoként a soksziniiséget ¢és tiszteletteljes

gondolkodast meghatarozé tényezonek tekinti. A vezetdk kinevezésénél egyarant fontos
szempont a szakmai felkésziiltség, a magas szinti huméan és vezetdi kompetencia,
széleskor tizleti tapasztalat és a megbizhatdsag. A testiileti tagokat a tulajdonosok jelolték
¢s megvalasztdsuk a kozgyiilés hataskorébe tartozott, a rendelkezésre allo informécidk
alapjan a sokszinliség elvei itt is érvényesiiltek.

Budapest, 2021. aprilis 22.

KARTONPACK Nyrt. Igazgatosaga
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Budapest, 2021
2019. EVI KONSZOLIDALT UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTES

2019. januar 01. — 2019. december 31. idészakra vonatkozdan

1. A Konszolidalt Csoport tevékenységének bemutatasa

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: Tarsasag, KARTONPACK Nyrt. vagy Anyavallalat) és leanyvallalatainak
gazdasagi célja (a tovabbiakban egylittesen: Csoport), az anyavallalat és a leanyvallalatok
kozotti Csoport szintli egylittmiikddés révén a hosszatava tokendvelés elérése.

A Csoport célja a leanyvallalatok alapitasaval, illetve felvasarlasaval eredendden az volt, hogy
e kiilonbozd befektetések révén a sajat téke, az egy részvényre jutd eredmény, egy részvényre
jutd sajat tokeértékben ndvekedést érjen el. Az anyavallalat tulajdonosainak ¢és
menedzsmentjének célja olyan vallalatcsoport 1étrehozasa, amely hosszutavon értékndvekedést
hoz minden tulajdonoséanak.

Anyavallalat bemutatasa, jellemz6i, részvényesi informaciok, vezet6 tisztségvisel6i

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (tovabbiakban:
KARTONPACK Nyrt. vagy Tarsasag) atalakulassal jott 1étre 1990. december 20-an a
KARTONPACK Dobozipari Kisszovetkezet jogutodjaként.

KARTONPACK Nyrt. {6 tevékenysége: 1721’08 Papir csomagoloeszkdz gyartasa.
Fo6 tevékenység keretében: nyomtatott kartondoboz, hullam- és mikrohulldmlemez dobozok,
kasirozott dobozok gyartasa.

A KARTONPACK Nyrt. Magyarorszdgon a Fdvarosi Torvényszék Cégbirosaga altal
bejegyzett nyilvanosan miikodé részvénytarsasag. A Tarsasag tizemi, termelési tevékenységét
debreceni lizemében végzi, melynek keretében faltkarton csomagoldanyagot, azaz hajtogatott
kartondobozt gyart szdmos iparag részére. Kozel 70 éves nyomda- és csomagoloipari multjaval,
tobb mint 100 fés szakemberallomadnyaval, korszeri infrastruktirajaval, kiterjedt, stabil
beszallitoi kapcsolatrendszerével Magyarorszag egyik meghatarozd csomagoléipari tizeme.

KARTONPACK Nyrt. fébb adatai:

o székhely:
- 1990.12.20.-2020.09.14.: 4030 Debrecen Galamb utca 11.
- 2020.09.15.- t6l: 1024 Budapest Ady Endre utca 19/A.
o fioktelep:
- 2019.09.06-tol: 9721 Gencsapati, kiiltelek 115/8 hrsz
- 2020.09.15-t61: 4030 Debrecen Galamb utca 11.
- 2010.04.20 — 2020.07.23.: 1137 Budapest, Ujpesti rakpart1. 1. emelet
1.
o cégjegyzék szam:
- 2020.09.15-ig: 09-10-000030

- 2020.09.15-t4l: 01-10-141035



KARTONPACK Nyrt. beszamolasi kotelezettségét a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standard (,,IFRS”) alapjan késziti.

Részvény informaciok
2019. december 31-én a Tarsasag alaptokéjének értéke: 101.030 E Ft, amelynek Osszetételét az
alabbi tablazat mutatja be.

2019.12.31-én a KARTONPACK Nyrt. alaptékéjének dsszetétele

Névérték Kibocsatott Névérték 6sszesen
Részvénysorozat (HUF/db) darabszam (HUF)
"A" sorozat (torzsrészvény) 200 505.150 101.030.000
Alaptike nagysaga 101.030.000

Ertékpapir elsé tozsdei kereskedési napja: 1999. februér 10.

A kibocsatott részvénysorozat teljes egész osztalékra és szavazatra jogosito torzsrészvényekbdl
all. Egy részvény egy szavazatra jogosit.

crer

A részvények a Budapesti Ertéktézsdén Standard részvények tézsdei kategériajaba tartoznak.

2019.12.31-én a részvényhez kapcsolodo szavazti jogok szama
Szavazati jogra | Részvényenk, Osszes Sajat
Kibocs atott jogosito énti szavazati; szavazati részvények
Részvénysorozat: darabszim részvények jogok jog szama
"A" sorozatil
torzsrészvény 505 150 505 150 1 505 150 11
Osszesen 505 150 505 150 1 505 150 11

Anyavallalat vezeto tisztségviseldi, feliigyelobizottsagi, auditbizottsagi tagjai




Juttatas 6sszege
, Megbizas | Megbizas
Név . IGIFBIAB| 2019.01.01-t61
kezdete .09.06-t6
vége 2019.09.05-ig 2019.09.06-t6l1
Stefanovits Gabor 2018.04.26; 2020.04.17; x 400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
Schneider Ferenc 2017.03.13; 2020.04.17; x 400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
Kerék Laszlo 2018.04.26; 2020.04.17: X 400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
Palké6 Lajos Bertold {2018.06.07; 2020.04.17; X 400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
, 150.000 Ft/ho 250.000 Ft/ho
dr. Kalasz Imre 2017.03.13; 2020.03.13 X i X AB: 0 Ftho AB: 0 Ftho
dr. Kaszainé dr. , .
g 2018.04.26; 2020.04.17 X 150.000 Ft/ho 250.000 Ft/ho
Szendi Moénika
, , , , FB: 150.000 Ft/h6 {FB: 250.000 Ft/h6
Szabd Istvan Balazsné; 2018.06.07; 2020.04.17 X i X AB: 0 Ft/hé AB: 0 Ft/hé
Pantya Gyorgy 2017.03.13; 2020.03.13 X {0 Ft/h6 0 Ft/ho
1G= Igazgatosag; FB= Feliigyeldbizottsag; AB= Auditbizottsag
Anyavallalat tulajdonosi osszetétele 2019. december 31-én:
Részvényesek db % Orszag
Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Sajat részvény 11 0,002% Magyarorszag
Osszesen 505.150 100,000%

1.2. A Csoport kozvetlen és kozvetett leanyvallalatainak bemutatasa

A Kartonpack Nyrt. kdzvetlen illetve kozvetett leanyvallalatai (a tovabbiakban egyiittesen:
Csoporttagok) és a benniik 1év6 szavazati és tulajdoni hanyadok a 2019.12.31-ei fordulonapon

kovetkezbek:

Megnevezés (hatalyos)

2019. december 31.

SOLFAIR CO. Ltd.

(anyavallalat:

100%

KARTONPACK Nyrt.) (1)

Novoprint Zrt. f.a.”

(anyavallalat:

51,18%

KARTONPACK Nyrt.) (2)

Tulajdoni hanyad

Tulajdoni hanyad
2018. december 31.

100%

51,18%




I-VEST 2005 Kft. k.t.”

(anyavallalat: 100% 100%
KARTONPACK Nyrt.) (3)

GODAR HOLDINGS

Limited (anyavallalat: 100% 100%
SOLFAIR CO.) (4)

Thin Film Solar Zrt.
,v.a.”(anyavallalat:
GODAR HOLDINGS Ltd.) 100% 100%

(®)

eSolifer Rendszerintegrald
Szolgaltaté Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag. 100% 100%
(anyavallalat: Thin Film
Solar Zrt) (6)

(7) A Solfair Co. Ltd. (a tovabbiakban: Solfair): A Solfairt 2017. december 21-én alapitotta
a Tarsasag, 100%-os tulajdonosként. A Solfair Co. Ltd. Seychellesi illetdségii tarsasag.
A cég fennallasa Ota, az agent és a jogi képviselok tajékoztatasa szerint, egyetlen
beszamolora utald irat sem kertilt az agent részére rendelkezésre bocsatasra, pénziigyi
tanacsadd azonositotta tovabba, hogy a Tarsasag egyéb vagyonelemmel nem
rendelkezik a Godar Holdings Ltd.-ben val6 részesedésen kiviill. A KARTONPACK
Nyrt. részérdl a cégben 1€évo részesedés ellenértéke kifizetésre nem keriilt. SOLFAIR
Co. egyetlen vagyoneleme a GODAR 100%-os részvénycsomagja. A Solfair Co. Ltd
jegyzett tokéje sem keriilt kifizetésre, bankszamlaval, és igy mikodo tokével sem
rendelkezik, igy mindezek alapjan egy tires entitdsnak tekinthetd.

(8) A Novoprint Zrt.”f.a” (a tovabbiakban: Novoprint): az Igazsagiigyi Minisztérium
Céginformacioja alapjan a tarsasag 2018. november 5-t0]1 megsziintnek nyilvanitva,
mely 2018. december 21. napjan emelkedett jogerdre. A tarsasag 2020.08.11-t6]
felszamolas alatt all. Az utolso kozzétett éves beszamoldja 2015. iizleti évre vonatkozik.

(9) I-VEST 2005 Kft. ,k.t.” (a tovabbiakban: I-Vest): A KARTONPACK Nyrt. az
Igazgatosag dontése alapjan 2005-ben alapitotta meg az I-VEST 2005 Kft.-t. A Cég
adoszdma 2010. oktober 27. napjan torlésre keriilt, adokdteles tevekenységet nem
folytathat. Az Igazsagiigyi Minisztérium Céginformécidja alapjan a tarsasag
2016.01.08-t61 megszlintnek nyilvanitva (mely 2016. januar 25. napjan emelkedett
jogerdre), 2016.03.19. napja ota kényszertorlés alatt all.

(10) GODAR HOLDINGS Ltd. (a tovabbiakban: Godar): A GODAR HOLDINGS
LIMITED a Solfair 100%-os leanyvallalata 2018. januar 15-ét61 1000 EUR jegyzett
tokével. A Godar Ciprusi illetGségli tarsasag. A tarsasag 6nallo iizleti tevékenységet nem
folytat, a fordulonapon egyetlen eszkoze a 100%-os tulajdonaban allé6 Thin Film Solar
Zrt., mely 10%-os részvénycsomag vételarat a Godar a Kartonpack Nyrt. iranyaba
szerzddéses hatariddben nem teljesitette.



(11) Thin Film Solar Zrt. ,,v.a.” (a tovabbiakban: Thin Film): 2018. januar 10-én a
1/2018 (januar 9.) szamu Igazgatosagi hatarozat alapjan az Anyavallalat értékesitette a
Thin Film Solar Zrt.-ét a GODAR HOLDINGS LIMITED tarsasagnak. Mivel a
GODAR HOLDINGS LIMITED szintén a Csoport 100%-o0s leanyvallalata, igy a
tranzakci®6 nem mindsiilt {izleti kombinacionak. A Thin Film 100%-0s
részvénycsomagjanak vételarat a Godar nem fizette meg az Anyavallalat iranyaba a
szerzOdésben rogzitett hataridéig. Az lgazsagiigyi Minisztérium Céginformécioja
alapjan a tarsasag 2020. november 18. 6ta végelszamolas alatt all.

(12) eSolifer Rendszerintegrald Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségti Tarsasag (a
tovabbiakban: eSolifer): a Thin-Film Solar Zrt. ,,v.a” 100%-os leanyvallalata 2019.
december 31. fordulonapon. Az eSolifer 2017. januar 1-jén végelszamolasrol dontott,
bar a végelszamolasi folyamat 2019 decemberében lezarult, a cég ezt kovetden folytatta
miikodését.

1.3 A Tarsasag kozos vezetési vallalkozasait a kovetkezo tablazat mutatja be.

o Tulajdoni
Tulajdoni hanyad
Megnevezés hanyad 2019.
31.
TF-PV Europe Kutatasi és Fejlesztési. Kft. 50% 50%

A KARTONPACK Nyrt. 2012. évben megvasarolta a TF-PV Europe Kutatasi és Fejlesztési
Kft. (székhely: 8000 Székesfehérvar, Boroka utca 1.; cégjegyzékszam: 07-09-025483, 2018-t6l
a cégre vonatkozo, hatalyos adatok a kovetkezok: cégjegyzékszam: 01-09-279433, székhelye:
1113 Budapest, Bocskai ut 52-54.) 26%-os tulajdonrészét 130. 000 Ft értékben. A 2013. {izleti
évben a Kft.-ben a tulajdoni részarany 50 %-ra nétt. A Cégbirésag bejegyezte 2021.
marciusaban 2019.05.03. nappal az Ecosolifer AG-t a TF-PV Europe Kft. egyediili tagjanak.

Az I-VEST 2005 Kft., a Novoprint Zrt. €¢s a SOLFAIR CO. az elmult idészakban (I-Vest 2005
Kft. 2010. év, Novoprint Zrt. 2015. 6ta, mig a SOLFAIR CO. megalapitasa 6ta) nem tett kozzé
beszamolodt, nincs érdemi informacio a cégekrol, kovetelés velilk szemben nem mutathaté Ki.
Ezen leanyvallalatok mikodésére érdemi befolydssal nem bir, ezen leanyvallalatok
jovedelmébdl nem részesiil.

2019.12.31-ei fordulonap szerinti kapcsolati halo bemutatasa:



KARTONPACK

| |

100 % 100 % 51,18 % 50 %
SOLFAIR CO [-VEST 2005 Kit. NOVOPRINT Zrt. TV-PV Europe
100 %
GODAR
100 %

Thin- Film Solar
Zrt. VA

100 %

e-Solifer Kft.

A kapcsolati haléban 1évd lednyvallalatok tekintetében a pénziigyi atvilagitas keretében
pénziigyi szakérto altal megallapitasra keriilt, hogy a Leanyvallalatok miikodése semmilyen
modon nem kapcsolodik az Anyavallalat alaptevékenységéhez, izemeltetésiik a Kartonpack
tevékenységének zavartalan fenntartdsahoz nem sziikséges, a Lednyvallalatok nem folytatnak
onallo jovedelemtermeld tevékenységet ¢és nem rendelkeznek materidlis likvidalhato
vagyonnal. A Lednyvallalatok dontéseire és miikodésére a Kartonpack nem tud hatast
gyakorolni (kivéve GODAR Holdings Ltd.). Mindezek alapjan a Tarsasdg a leanyvallalati
mukodés feliilvizsgalatat helyezte kilatasba, mely jelenleg is folyamatban van.

Az adatok teljeskoriiségérdl, hitelességérdl, az eszkozok meglétérdl, az informaciok
valodisagarol megfeleld alatdmasztast nem sikeriilt beszerezni, az Anyavéllalat jogi képvisel6i
részeérdl lefolytatott hathatds, folyamatos levelezés, parbeszéd ellenére sem. A konszolidaciot
kizarolag ezen, hosszu ligyintézés ellenére is csak korlatozott terjedelemben eldallt adatkor
tekintetében lehetséges elvégezni.



A leanyvallalatok feletti tényleges, érdemi, folyamatos befolyds és kontroll hidnyat erdsiti
Oonmagaban az a tény IS, hogy a korabbi konszolidacios adatkor és dokumentaltsag hianya
tekintetében korabban is konyvvizsgaldi korlatozasra keriilt sor.

2. 2019. évi pénziigyi kimutatasok elkészitésének el6zménye, szakmai hattere és
technikaja

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami
felligyelet ala vonasardl rendelkezett. Az allami feligyeletet ellatd, kozgyllési hataskort
gyakorlé6 kormanybiztos (jelen alcimben a tovabbiakban: kozgyillés) a Tarsasagnal Uj
Igazgatoésagot, Fellgyeldbizottsagot, Auditbizottsagot és elndk-vezérigazgatot nevezett ki. A
kormanybiztos és az Uj menedzsment intézkedett a Tarsasag vagyoni helyzetének
Kormanyrendelet szerinti attekintésérdl.

A kozgyllés 2020. aprilis 30. napjatél az IFRS szerinti, 2019. évi egyedi és konszolidalt
pénzigyi kimutatds elfogadasaig terjedé hatarozott id6tartamra a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgalod Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot (székhely:1103 Budapest, Kéér u. 2/A C. ép.;
cégjegyzékszam: 01-09-867785; személyében felelds konyvvizsgald: Gaal Edmond; a
tovabbiakban: BDO vagy konyvvizsgald) nevezte ki a Tarsasag allandd konyvvizsgalojanak.

A koényvvizsgald a 2020. junius 15. napjan kelt levelében a tékepiacrol szélé 2001. évi CXX.
torvény 360. §-ban foglalt rendelkezések alapjan tajékoztatta a Magyar Nemzeti Bankot,
tovabba a Tarsasag Auditbizottsagat, Felligyelébizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi
koényvvizsgalati eljarasa soran azonositott Iényeges kérilmeényekrél, valamint arrdl, hogy ezek
alapjan a konyvvizsgaloi véleménynyilvanitas visszautasitasa varhato.

A 2019. december 31-i forduldnapra korabban elkészitett 2019. évi egyedi és konszolidalt
jelentések és a bennik foglalt IFRS standardok szerinti egyedi és konszolidalt éves pénzugyi
kimutatasok (a tovabbiakban ugy is mint: 2019. évi pénzugyi kimutatasok) modositasara,
valamint teljességi nyilatkozat kiadasara az audit keretében azonositott korilmények miatt
nem volt lehet6ség, ehhez a Tarsasag pénzlgyi atvilagitasa volt szlikséges.

A kozgyulés a pénzlgyi jelentéseket és a bennuk foglalt pénzigyi kimutatasokat elutasitotta,
ezzel egyidejlileg a Tarsasag pénzugyi atvilagitasat rendelte el.

A pénzigyi atvilagitdas 3 f6 szakaszbdl all, nemzetkdzi hattérrel rendelkezd pénzugyi
tanacsado cég, illetve IFRS szakérték kozremiikodésével, feszes Utemterv mellett zajlik. Az
elsd szakaszban a Tarsasag pénziigyi folyamatainak és szabalyzatainak teljes atvilagitasara
kerilt sor. A masodik fazisban egyrészrdl a Tarsasag jogszabalyoknak és IFRS standardoknak
megfeleld szamviteli szabalyzati keretei késziltek el, masrészrél sor kerult a leanyvallalati
struktura pénzugyi szakért6 altali megvizsgalasara. A harmadik, jelenleg is zajlo szakaszban
az elmult Uzleti évek pénzigyi, szamviteli értékeinek IFRS alapon torténé korrekcidjara, ujra
megallapitasara kerul sor. Az Uj 2019. évi és a 2020. évi egyedi és konszolidalt pénzlgyi
kimutatasok ennek eredményeképpen készllnek.

A korabban készilt 2019. évi pénzigyi kimutatasok kdzgyllés altali elutasitasa miatt
szikségessé valt uj 2019. évi pénzigyi kimutatasok elkészitése. A 2019. évi pénzugyi



kimutatasokban a pénzugyi atvilagitds harmadik szakaszanak el6rehaladasa és aktualis
statusza altal lehetévé tett mértékben sor kerilt a 2019. évi pénzigyi kimutatasok egyes
sorainak korrekciojara.

A korabbi 2019. évi pénzlgyi kimutatasok legfébb szervi elutasitasara figyelemmel a
kényvvizsgal6 a 2019. évi Uj pénzigyi kimutatasok auditalasat elvégezte és Uj kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsajtott ki.

A 2020. évi pénzigyi kimutatasok elkészitésére a 2019. évi penzugyi kimutatasok legfébb
szervi dontéshozatalat kdvetéen kerilhet sor. A 2020. évi pénzligyi kimutatasok 6sszeallitasa
soran tovabbi tételek szamviteli kezelésének rendezésére is sor kerul a pénzugyi atvilagitas
harmadik szakasza altal lehetévé tett mértékben.

3. Leanyvallalati struktira és miikodés pénziigyi atvilagitas keretében torténd
vizsgalata

A legfébb szerv altal elrendelt pénzigyi atvilagitds a Kartonpack Nyrt. leanyvallalati
strukturajanak, mikodésenek vizsgalatara is kiterjedt.

Az érintett leanyvallalatok altal szolgaltatott adatok alapjan a pénzugyi atvilagitast végzo,
nemzetkodzi hattérrel rendelkez6 pénzigyi tanacsado cég szakeértéi megallapitottak, hogy a
Leanyvallalatok mikdédése semmilyen modon nem kapcsolddik a Kartonpack Nyrt.
alaptevékenységéhez, a Leanycégek nem folytatnak dnallé jbvedelemtermelé tevékenységet,
nem rendelkeznek materialis likvidalhatd vagyonnal, Uzemeltetésik az Anyavallalat
tevékenységének zavartalan fenntartasahoz nem szikséges. Megerdsitést nyert tovabba,
hogy a Leanyvallalatok dontéseire és miikodésére a Kartonpack Nyrt. nem tud érdemi hatast
gyakorolni. Mindezek alapjan a Tarsasag a leanyvallalati mikodés felllvizsgalatat helyezte
kilatasba, mely jelenleg is folyamatban van.

4. A pénzigyi atvilagitas 3. szakaszanak jelenlegi statusza

A BDO a 2019. évi audit soran a nyitd sorokat, azaz a 2018. évi zard sorokat is vizsgalni
kényszeriilt, a 2020.06.15-e1 levelében foglalt megallapitasai ennél fogva a 2018-2019. évekre
egyarant kiterjedtek.

Az TFRS szakértok részérdl megallapitast nyert, hogy a Tarsasdg IFRS konyvvitelre torténd
attérése idejétol, azaz 2017. évtdl sziikséges a pénziigyi kimutatas legtobb sordnak értékeit ujra
megallapitani egyedi és konszolidalt szinten is.

A fentiek alapjan lényegében tehat a 2019., a 2020. és a 2021. évi beszamolok utjan, 1épcsdzetes
jelleggel lehet valamennyi korrekciot megtenni a 2017. évtdl torténd ismételt
értékmegallapitassal jaro kiemelt tigyteherre figyelemmel. Mindezen szakmai munka a
pénziigyi atvilagitas feszitett litemterve mellett is jelentds iddigénnyel jar.

A pénziigyi atvilagitds 3. szakaszanak jelenlegi allasa alapjan a 2019. évi pénziigyi
kimutatasban a kovetkezé mérlegtételek keriilnek korrekcidozasra egyedi €s konszolidalt
szinten:



- immaterialis eszk6zok,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- vevokovetelések,

- egyéb kovetelések és idobeli elhatarolasok (kovetelések munkavallalokkal szemben,
helyi ado6 kovetelés stb.),

- tartosan adott kdlcsonok (rovid lejarat rész)

- tényleges jovedelemado kovetelés

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- halmozott atvaltasi kiilonbozet

- anyavallalat tulajdonosaira jutd sajat toke,

- szallitoi kotelezettségek

- rovid lejaratu céltartalékok,

- halasztott adokdtelezettség,

- egyéb rovid lejarath kotelezettségek és idobeli elhatarolasok,

- anyagjellegii raforditasok,

- személyi jellegli raforditasok,

- értékcsokkenés,

- egyéb mitkddési bevétel/raforditas (nettd),

- egyéb pénziigyi miiveletek bevétel/raforditas (nettd),

- jovedelemado raforditas,

- immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel
szembeni atértékelése, adohatassal egyiitt,

- kulfoldi leanyvallalatok forintositasanak atértékelési kiilonbozete,

- EPS (Egy részvényre juté eredmény)

5. 2017. és 2018. évi bazis adatok ujra megallapitasa

A pénziigyi atvilagitas 3. szakaszdnak eredményeként a 2017. és 2018. évi bazis adatok
korrigalasra és Gjra megallapitasra keriiltek, és ennek figyelembevételével keriilt elkészitésre a
2019. évi konszolidalt pénziigyi kimutatas is.

Miszaki szakértdi vélemények alapjan, valamint az el6z0 évek szamviteli pontatlansagai miatt
Ujramegallapitasra keriiltek a pénziigyi helyzet kimutatdsban szerepld értékek és az atfogd
eredmény kimutatas kapcsolodod sorai is modosultak. Az Gjramegéllapitas a kovetkezd sorokat
érintette a pénziigyi helyzet kimutatasban és az atfogd eredménykimutatasban, konszolidalt
szinten is:

- immaterialis eszk0z0Kk,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- vevokovetelések,

- egyéb kovetelések és idObeli elhatarolasok (kovetelések munkavallalokkal szemben,

helyi ad6 kovetelés stb.),

- tartésan adott kdlcsonok (rovid lejaratu rész)

- tényleges jovedelemado kovetelés

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- halmozott atvaltasi kiilonbozet



- anyavallalat tulajdonosaira jutd sajat toke,

- szallitoi kotelezettségek

- 1ovid lejarata céltartalékok,

- halasztott adokotelezettség,

- hosszu lejaratra kapott kdlcsonok,

- egyéb rovid lejarata kotelezettségek és idobeli elhatarolasok,

- anyagjellegli raforditasok,

- személyi jellegli raforditasok,

- értékcsokkenés,

- egyéb miikddési bevétel/raforditas (netto),

- egyéb pénziigyi miveletek bevétel/raforditas (netto),

- jovedelemado réaforditas,

- kiilfoldi lednyvallalatok forintositasanak atértékelési kiilonbozete,

- immaterialis eszkozok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel
szembeni atértékelése, adohatassal egyiitt,

- EPS

A fentiekben meghatirozott vagyoni elemeket ¢és raforditasi tételeket bemutatd sorok
valtozasanak eredményeként a sajat toke elemeként szerepld eredménytartalék, atértékelési
tartalék értékei is modosultak.

A kozjegyzd altal kirendelt igazsagiigyi miiszaki szakértd a jogszabalyokban rogzitett
eljarasrendben készitette el szakvéleményét a anyavallalati befejezetlen beruhazasként
nyilvantartott raklapgyartod gépsor értékélesérdl, ezt kovette a beruhazas értekének nemzetk6zi
pénziigyi tanacsado tarsasag altal 2017, 2018, 2019 és 2020.12.31-1 fordulonapokra torténd
meghatdrozasa.

A beruhazésra 2019. év végéig anyavallalati szinten minddsszesen 335.658.505 Ft dsszeget
konyveltek oly modon, hogy a BDO éltal jelzett €s a pénziigyi tandcsado altal is azonositott
modon szamos olyan koltség Keriilt a beruhdzasra aktivalasra, ami az IFRS standardok szerint
nem megengedett. 2019. évi nyit6 tételek tételes ellendrzése soran modositasra keriiltek tévesen
elhatarolt igénybe vett szolgaltatasok értékei, amelyek a konszolidalt kimutatasban is
figyelembevételre keriiltek.

Fentieken kiviil jellemzden a 2019. évi nyitdé adatok ellendrzése soran azonositott tévesen
elszamolt, elhatarolt, valamint rossz arfolyamkezelés miatt sziikséges modositasokra, tovabba
a leanyvallalatban 1év0 befektetés értékeléséhez kapcsolodo jelentkezd sziikséges korrekcidkra
is sor keriilt.

A fenti tételek korrekcidja alapjan a jovedelemado raforditasokat Gjra meg kellett hatarozni,
mely a Tarsasag részére tarsasagi-, innovacios- és helyi adokotelezettség valtozast
eredményezett.

2018. évi csoport szintli bazis adatok korrekcidjanak bemutatdsa sordn a halmozodasok
kiszlirése mar megtortént, melyek egyrészt az eszkdzok €s forrasok allomanyéban jelentkeztek,
tovabba az atfogd eredménykimutatas sorait érintették.



adatok E Ft-ban

2018.01.01.- 2018.01.01.-

2018.12.31. 2018.12.31.
Megnevezés Kozzétett adatok \Mddositas ujrame gallapitott
Immateridlis eszk6zok 14 824 |- 1386 13438
Ingatlanok, gépek, berendezések 1191 079 136 626 1327 705
Vevokovetelesek 355030 |- 1108 353 922
Egyéb kovetelések ¢s idobeli elhatarolasok 48 577 83 737 132 314
Tartosan adott kolcsonok - 1554 1554
Tényleges jovedelemado kovetelés 4 295 290 4585
Sajat részvény - - 2 i- 2
Eredménytartalék 1 245 359 57 987 1 303 346
Atértékelési tartalék 182 847 147 377 330 224
Halmozott atvaltasi kiilonbozet 942 - 1371 :- 429
Anyavallalat tulajdonosra juto sajat toke 1 548 349 203 991 1752 340
Szallitoi kotelezettség 105 770 |- 427 105 343
Rovid lejarata céltartalékok 6 520 |- 6 520 -
Halasztott adokotelezettség 41 614 16 147 57 761
Egyéb rovid lejaratod kotelezettségek és idobeli
elhatarolasok 89 557 6 522 96 079
Anyagjellegii raforditasok 1459 394 1455 1 460 849
Személyi jellegii raforditasok 591 879 6 520 598 399
Ertékcsokkenés 101 968 |- 19 629 82 339
Egyéb miikodési bevétel/raforditasok (nettd) - 11 855 |- 674 - 12 529
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (netto) 5 602 10 233 15 835
Jovedelemado raforditas 31 180 25 280 56 460
Kiilfoldi leanyvallalatok forintositdsanak atértékelési
kiilonbozete 942 |- 1371 i- 429
Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek,
berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni
atértékelése, adod hatassal egyiitt - 89 229 89 229
EPS 0,2 -0,01 0,2

6. 2019. évi gazdalkodas f6bb adatai csoportszinten
Az atfogd eredménykimutatds netté eredmény levezetés részét IAS 1 koltségnem szerinti
csoportositassal készitette el és vezette le a Tarsasag.




Tarsasag atfogé eredménykimutatisa
adatok E Ft-ban

2018.01.01.-

2019.01.01.- | 2018.12.31. ujra
Atfogé Eredménykimutatas 2019.12.31. me gallapitott Eltérés
Arbevétel 2.498.312 2.323.770 i 174.542
Anyagjellegii rafoditasok 1.782.387 1.460.849 : 321.538
Személy jellegli raforditasok 613.326 598.399 14.927
Ertékcsokkenés 67.964 82.339 - 14.375
Egyéb miikodési bevétel/raforditas (netto) - 424.690 |- 12.529 - 412.161
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa - 581 |- 26.931 26.350
Miikodési eredmény - 390.636 142.723 i{-533.359
Kamatbevétel/raforditas (netto) - 3.506 - 5.920 2.414
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas (netto) - 58.572 15.835 - 74.407
Adozas elotti eredmény - 452.714 152.638 i-605.352
Jovedelemado raforditas - 17.304 56.460 i- 73.764
Netté eredmény - 435.410 96.178
FVTOCI - 91 395 - 486
Immaterialis és targyi eszkdzok egyéb atfogo
eredménnyel szembeni atértékelése, ado hatassal
egylitt 39.182 89.229 i- 50.047
Kiilfoldi leanyvallalatok forintositasanak atértékelési
kiilonbozete 486 |- 429 915
Egyéb atfogo eredmény 39.577 89.195 i- 50.533
Teljes atfogé eredmény - 395.833 185.373 i- 50.533

6.1. Arbevétel alakulisa
Konszolidalt szinten az arbevétel alakuldsat a leanyvallalatok tizleti tevékenysége hidnyaban a
Csoport arbevételét dominansan az anyavallalat koron kiviili értékesitései eredményezték.
KARTONPACK Nyrt. 2019. évben 2.498.312 E Ft nett6 arbevételt realizalt, mely a bazis évhez
viszonyitva 7,5 %-0S ndvekedést eredményezett. A belfoldi arbevétel ndvekedése 0,9%-0s, az
export értékesités ndvekedése a bazishoz viszonyitva 31,66%-0s mértéki.

Kozosségen beliili export ndvekedés iranya jellemzden Belgium és Romania, a kdzdsségen
kiviili export novekedést eredményezd célorszag Oroszorszag.

Arbevételt eredményezé fotevékenység, azaz a faltkarton megrendelések aranya az 5sszes nettd
arbevételhez viszonyitva 2019. évben mintegy 98%, egyéb mas tevékenységek aranya 2%.



Arbevétel alakulasa 2018-2019 években
adatok E Ft-ban

2018.01.01.-
2018.12.31.
2019.01.01.- ujramegallapito
Megnevezés 2019.12.31. tt eltérés
Belfoldi arbevétel 1 842 926 1825 974 16 952
Kozossegen beliili arbevétel 391 618 332 898 58 720
Kozosségen kiviili arbevétel 263 768 164 898 98 870
Export arbevétel 6sszesen 655 386 497 796 157 590
Netto arbevétel 6sszesen 2498 312 2323770 174 542
6.2. Koltségek alakulasa
adatok E Ft-ban
2018.01.01.-
2018.12.31.
2019.01.01.- |djramegallapitot Index %
Megnevezés 2019.12.31. t (2019/2018)
Anyagkoltségek 1432976 1157674 124%
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 293150 262 261 112%
Egyeéb szolgadltatasok értéke 21086 14 830 142%
Eladott aruk beszerzési értéke 35175 26 075 135%
Anyagjellegii raforditasok 6sszesen 1782 387 1 460 840 122%
Bérkoltségek 475034 464 291 102%
Szemeélyi jellegii egyéb kifizetések 33013 34 921 95%
Bérjarulékok 105 279 99 187 106%
Személyi jellegli raforditasok 0sszesen 613 326 598 399 102%
Terv szerinti értékcsokkenés 67 964 82 339 83%
Koltségek Osszesen 2 463 677 2 141 578 115%

Koltségszerkezeti valtozas az anyagjellegii- €s személy raforditasok, valamint a terv szerinti
értekcsokkenés volumenében kovetkezett be.

Az anyagkdltségek vonatkozédsdban a valtozasok jellemzden a termelési tevékenységet végzd
anyavallalat napi miikodése, azaz a megrendelések teljesitése érdekében felmeriilt koltségek
eredményezték.

A gyogyszeripari piacon jelenleg is folyod fokozott arverseny alakult ki. A gyogyszeripari
beszallitok piacan 2020. évre azon trend latszik kirajzolddni, hogy a fokozatosan névekvo
gyogyszeripari rendelési volumenek hatasara a Tarsasag potencidlis versenytarsai is nagyobb
hangsulyt kezdenek fektetni a gydgyszeriparra, igy ezen szegmensben az elkovetkezd években
tovabb élez6d6 arversenyre szamithatunk, a rendelési volumenek novekedésébdl eredd
esetleges felhalmozodasok a vevok megrendeléseinek csokkenését is maga utan vonhatja. Az
anyagkdltség nem termelés aranyos novekedését nem csupan az alapanyag ar emelkedése,
hanem a HUF/EUR arfolyam novekedése is generalta.



Igénybe vett szolgaltatisok anyavallalati szinten 14 %-os ndvekedését dontden a termelési
mennyiségek pozitiv valtozdsa indukalta, ugyanakkor a leanyvallalati halmozodas
konszolidalasanak eredményeként 12%-os ndvekedés realizalodott.

Az egyéb szolgaltatasok valtozasa jellemzden az anyavallalatnal jelentkez6 az el6z6 évek peres
eljarasainak kovetkezménye.

Személy jellegti raforditasok 2%-0s novekedése az anyavallalati személyi jellegli raforditasok
valtozasanak hatasa. KARTONPACK 2019. évben atlagos 9 %-0s bérfejlesztést hajtott végre,
valamint alakulasara hatassal volt a szocialis hozzajarulasi ado mértékének évkozi valtozasa,
csokkenése.

Ertékcesokkenés alakuldsara szintén anyavallalati gazdalkodas volt hatassal, mely jellemz6en az
immaterialis javak, valamint ingatlanok, gépek, berendezések vonatkozasaban késziilt miiszaki
szakértdi vélemény alapjan meghatarozott IFRS bruttdé érték, maradvanyérték, hasznos
¢lettartam valtozas hatasa.

6.3. Egyéb bevételek és raforditasok alakulasa

Egyéb bevételek (E | Egyéb raforditasok (E
Ft) Ft)
2018.01.01.- 2018.01.01.-
2018.12.31. 2018.12.31.
2019.01.01.4 ajramegallap {2019.01.01.< ujramegallapit
Megnevezés 2019.12.31. itott 2019.12.31. ott
Kareseményekkel kapcsolatosan kapott
bevételek 372 92
Kapott birsagok, késedelmi kamatok, kartéritések 311 246
Fizetett birsagok, késedelmi kamatok,
kartéritések 2.537 4.035
Készletvaltozas selejtezés és megsemmisétés
miatt 2.108
Ertékesitett targyi eszkozok nettd eredménye 652 923
Eleviilt kdvetelések 1.108
Beruhazas értékvesztése 317.605
Koltségek, raforditasok ellentételezésre kaptt
taAmogatas, juttatis 45 72
Koltségvetéstol kapott tAmogatas, juttatas 223 75
Elszamolt ado, illetékek koltségvetéssel szemben 5.465 7.561
Helyi adok 2.312
Hatranyos szerz6dések 12.000
Kiilonféle egyéb bevételek/raforditasok 3.031 2.500 87.830 1.354
Mind6sszesen 3.982 3.637 428.672 16.166
Egy¢b raforditasok és bevételek egyenlege - 424,690 |- 12.529

2016. évben stratégiai célként hatarozta el a KARTONPACK Nyrt (anyavallalat) HPL papir
raklap tzletag gyartasi tevékenységének kialakitasat, azonban a beruhazas évek alatti
elhuzodasa, a stratégial célként megjeldlt arbevételt eredményezd tevékenység elmaradasa,
valamint miszaki szakért6i vélemény és az IAS 36 standardban meghatarozottak alapjan az
értékelést végzd pénziigyi szakértd mindsitése kovetkeztében a befejezetlen beruhazasként



nyilvantartott értékre 100%-0s értékvesztés keriilt elszamolasra. Thin-Film Zrt. targy évben a
szamviteli politikdban meghatarozott értékelési metodika alapjan értékvesztést szamolt el.

6.4. Sajat termelésii készlet valtozasa
A sajat termelésii készlet valtozasa az anyavallalatnal torténd targyévi aktivalasok, valamint az

alloméanycsokkenések hatasa.
Ertéke 2019. évben: - 581 E Ft.

6.5. Pénziigyi eredmény alakulasa
A pénziigyi eredmény targy évi csokkenését a kamatok ¢és egyéb pénziigyi miiveletek
csokkenése eredményezte.
Ertéke 2019. évben: - 62.078 E Ft.
Viltozas elsdsorban a kovetkezdkre vezethetd vissza:
c) devizas tételek év végi atértékelése, valamint az évkozi pénzmozgashoz
kapcsolodo arfolyamkiilonbozetek,
d) kamatraforditasok novekedése a targyi eszkoz lizing kamatok, valamint
konszolidalt koron beliili vallalkozasnak véarhaté kamat értéke,
e) leanyvallalati részesedés értékvesztés elszamolasa.

6.6. Netto eredmény alakulasa

Netto eredmény alakulasa (adatok E Ft-ban)

200 000 2018. év
Ujramegdllapitott;
96 178
0
-100 000
-200 000
-300 000
-400 000
2019. év; -435 410
-500 000
I Nettd eredmény  ceceeeces Linearis (Nettd eredmény)

2019. évben a nettd eredmény jelentdsen csokkent, melyet a nettd eredményt alakitd tényezdk
negativ és pozitiv iranyu valtozasai indukaltak.



Megnevezés adatok (E Ft-ban)

Nettdé eredmény 2018.12.31 (+) 96.178
Arbevétel novekedés (+) 174.542
Anyagjellegii raforditas novekedés (-) 321.538
Személy jellegli raforditas novekedés (-) 14.927
Ertékcsokkenés csokkenés (+) 14.375
Egyéb miikodési bevételraforditas (netto) (-) 412.161
Sajat termelésu készletek allomanyvaltozasa (+) 26.350
Nettdé kamatbevétel/raforditas (+) 2.414
Nettod egyéb pénziigyi miiveletek eredménye (-) 74.407
Jovedelemado raforditas (+) 73.764
Nettéo eredmény 2019.12.31 = 435.410

6.7. Egyéb atfogo eredmény

Ertéke: 39.577 E Ft, amely a PannErgy részvényeinek, az immaterialis eszkozok, ingatlanok,
gépek, berendezések valos értékre torténd atértékelésének és a kiilfoldi leanyvallalatok
forintositasanak atértékelési kiilonbozet valtozasanak a hatasa.

Pénziigyi instrumentumok:

A kovetd értékelés soran az FVTOCI Ertékpapirok (PannErgy részvények) valos értéken
keriilnek értékelésre, az atértékelési kiillonbozet az egyéb atfogd eredményben keriil

megjelenitésre, amelyet a Tarsasag az atértékelési tartalékban

halmoz.

Ugyancsak az egyéb atfogd eredményben jelenik meg az atértékelések halasztott ado hatasa is.

adatok E Ft-ban

2018.12.31.

Megnevezés 2019.12.31 djrame gallapitott
PannErgy Nyrt. 3.690 3.790
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd

eredménnyel szembeni arértékelése 100 434
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd

eredménnyel szembeni arértékeléssének halasztott

adohatasa 9 39
Osszesen 91 395

Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni

atértekelése, ado hatéssal egyiitt:

adatok E Ft-ban

2018.12.31.
Megnevezés 2019.12.31 ujramegallapitott
Immaterialis eszk6z0k, ingatlanok, gépek, berendezések atértékelés 43.057 98.054
Immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések
atértékelésének adohatasa 3.875 8.825
Osszesen 39.182 89.229




A kiilfoldi lednyvallalatok beszdmoloinak forintra torténd atszdmitasa 486 eFt egyéb atfogd
eredmény valtozast okozott 2019-ben.

7. Csoportszintii Pénziigyi helyzet kimutatas
IAS 1 standardnak megfelelden tartalommal keriilnek bemutatasra a konszolidalt korben
tartozo vallalkozasok eszkozei, kotelezettségei és sajat tokéje.

7.1. Eszkozallomany bemutatasa
A cégcsoport vagyonat megtestesité eszk6zok értéke 2019. december 31-én 1.932.011
E Ft, melyet éven tuli (befektetett eszkozok) és 768.084 E Ft éven beliili
(forgbdeszkozok) testesitik meg. Az eszkozstrukturan beliil a befektetett eszkdzok és
forgodeszk6zok aranya 60 % - 40 %.

Even tuli eszkozok allomanya 2019. december 31-én

Ertékpapirok (FVTOCI) |
Tartdsan adott kdlcsonok I
Hasznalati jogok _
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek I
Mdszaki berendezések, felszerelések _
ingatiano | N
immaterialis javak I

0 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000

Forgoeszkozok allomanyat alakitd eszkozok: készletek 281.839 E Ft, kdvetelések és
iddbeli elhatarolasok értéke 398.519 E Ft, pénzeszkzok és pénzeszkdz egyenértékes
értéke 87.726 E Ft. Kdvetelések részelemei: vevokovetelések 313.127 E Ft, egyéb
kovetelések és idébeli elhataroldsok 78.534 E Ft tartésan adott kolesondk rovid
lejarata része 1.610 E Ft, tényleges jovedelemado novekedés 5.248 E Ft.

Even beliili eszkozok allomanya 2019. december
31-én

M Készletek
m Kovetelések és id6beli elhataroldsok

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek



Leany és kozos vezetésti vallalkozasok befektetett eszkdz alloméanya nem jelentds,
jellemzden befektetett eszkozzel és pénzeszkdzzel rendelkeznek.
7.2. Sajat toke és kotelezettségek alakulasa

Osszetétel, illetve annak valtozasat az alabbi mutatok jellemzik:

2018.12.31
Sajat toke és kotelezettségek 2019.12.31 [djrame gallapitott
Sajat téke 74% 78%
Kotelezettségek 26% 22%
Mind6sszesen 100% 100%

Sajat toke értéke 1.421.821 E Ft, mely a 2018. évhez képest 19 %-kal csokkent, melyet
az eredménytartalék és az atértékelési tartalék csokkenése eredményezett.

Csoport szintii sajat toke allomanyanak alakulasa E Ft-ban

Toke és

Jegyzett |Sajat Téketarta Eredményt | Atértékelési| Atvaltasi  tartalékok
Megnevezés toke részvény 1€k artalék tartalék tartalék |0Osszesen
Egyenleg 2018.
december 31.
ujramegallapitot | 101 030 |- 2 18171 | 1303 346 330224 - 429 | 1752 340
Konszolidacios
modositasok 57 483 57 483
Adjustment 7831 7 831
Targyévi atfogo
eredény - 435410 39 091 486 |- 395833
Realizécio 1076 |- 1076 -
Egyenleg 2019.
december 31. | 101 030 |- 2 18171 934 326 368 239 57 | 1421821

Csoport szintli hosszu lejarati kotelezettségek 103.427 E Ft, mely a bazis évhez képest
52 %-kal csokkent, a rovid lejaratu kotelezettségek értéke 40 %-kal novekedett. Az
id6legesen felmeriild jelentds mértékii atrendezOdés mogott az anyavallalat altal
lizingelt termel6eszkdz kiilsd finanszirozasdnak kifutasa all.




Hosszi lejarata kotelezettségek
megoszlasa 2019. 12. 31-én

Hosszu lejarata kotelezettségek
megoszlasa 2018.12.31-én
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Csoport szint{i rovid lejarat kotelezettségek alakulasa (adatok E Ft-ban):
2018.12.31
Megnevezés 2019.12.31 ujramegallapitott: eltérés
Rovid lejarata lizingkotelezettségek 88.117 88.557 |- 440
Szallitoi kotelezettségek 194.279 105.343 88.936
Rovid lejarata céltartalékok 17.300 - 17.300
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és idébeli
elhatarolasok 107.067 96.079 10.988
Mindésszesen 406.763 289.979 116.784

8. Pénziigyi helyzet, likviditas, vagyoni helyzet és tékeszerkezet csoport szintii
bemutatasa mutatok alapjan

8.1. Pénziigyi helyzet, likviditas

2018.12.31.
ajramegalla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Készpénz likviditasi i Pénzeszk6zOok/Rovid lejarata
mutatd kotelezettségek 0,22 0,26
Gyors likviditasi (Forgbeszkozok- Készletek)/Rovid
mutato lejarat kotelezettségek 1,20 1,96
Forgoeszk6zok/Rovid lejarata
Likviditasi mutato kotelezettségek 1,89 3,12
Forgoeszk6zok-Rovid lejarata
Nettod forgotdke kotelezettségek 361.321 614.245




8.2. Vagyoni helyzet és tokeszerkezet

2018.12.31.
ujrame gallapi
Megnevezés 2019.12.31 tott
Tart6san befektetett eszko6zok Befektetett eszkozok/Osszes
aranya eszkdzok 60% 60%
Befektetett eszkozok fedezettségeiSajat toke/Befektetett eszkozok 122% 130%
Eladésodas mértéke Kotelezettségek/Sajat toke 36% 29%
Toke ellatottsagi mutatod Sajat toéke/Osszes Forrasok 74% 78%
8.3. Jovedelmezoiség alakulasa

2018.12.31.

ujrame galla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Sajat toke aranyos netté eredmény {Nettd eredmény/Sajat toke -31% 5%
Eszk6zaranyos nettd eredmény Netté eredmény/Osszes eszkoz -23% 4%

Netté eredmény/Ertékesités

Arbevétel aranyos nettd eredmény |nettd arbevétele -17% 4%

9. KARTONPACK Nyrt. varhato fejlodése

Az Anyavallalatfo profiljat jelentd nyomtatott csomagoléanyagok a csomagolasi piac 70 %-
at adjak egész Europaban, melynek kozel 10%-a helyezkedik el Kelet-Europaban. Mivel
ezen piac nem tekinthetd kifejezetten koncentralnak, a Tarsasag elsddleges célja a kiemelt
stratégiai partnerek megtartasa, illetve fokozatos piacbdvités a hazai és nemzetkdzi piacon a
faltkarton dobozok gyartasa vonatkozasaban. A Tarsasag torekszik arra, hogy tigyfeleinek
magasabb szinvonalu szolgaltatast nydjthasson mikozben a vevéi igényekhez is igazodva
torekszik a kornyezeti terhelések folyamatos csokkentésére. A KARTONPACK Nyrt.
szdmara kiemelt fontossagu jelenlegi tigyfelei igényeinek feltarasa, és azok rugalmas, magas
mindségben torténd kiszolgalasa.

A Koronavirus vildgjarvany kibontakozésa vilagviszonylatban megprobaltatas elé allitja a
termelStevékenységet folytatd tarsasdgokat, igy a 2020. lzleti év elsé felében az
Osszetorlddd, hirtelen megemelkedd gydgyszeripari megrendelésallomanyok kielégitése
els6dleges prioritasként jelentkezik a Tarsasag életében. Ezen hirtelen jelentkezd id6szakos
tobbletigényt a gydgyszergyartd cégek részérdl felmeriilt szerializacios torekveések
kovetkeztében a 2019. év folyaman jelentkezd eldrendelések csak kis részben képesek
ellenstlyozni, azonban a novekedés miatti esetleges felhalmozodasok idével akar a
megrendelések visszaeséséhez is vezethetnek. A Koronavirus okozta jarvanyligyi
veszélyhelyzetbdl adodé alapanyag ellatasi lanc bizonytalansaga és az orszaghatarokat
ativeld logisztikai nehézségek kihivas elé allitjak a Tarsasagot, igy kiemelt prioritast élvez a



termelési tevékenység fennakadasmentes folytatasahoz sziikséges intézkedések azonositasa
¢s végrehajtasa.

A fenti helyzetet a szezonalisan jelentkez6 rendelésallomany-tobblet is neheziti, igy ennek
kezelése, lekdvetése érdekében is sziikség van a termeldeszkozok feliilvizsgalatara, és
optimalizalasi 1épések bevezetésére a termelés tovabbi stabilizalasat biztositd beruhazasok
utjan, mely egyuttal a géppark modernizaldsahoz is vezet. A Tarsasag fo tevékenységét
képez6 csomagolasi iparagban az elkovetkezo években jelentds valtozasok varhatoak, mely
az iparagi szereploket a piaci helyzetiik megtartasahoz innovaciora készteti.

Ezen 1épések egyrészrol novelik a vevoi bizalmat a Tarsasag termelési stabilitasa irdnyaban,
masrészrol a jelentkez6 tobblet kapacitas ttjan lehetGséget biztosithat iizleti aktivitas
novekedésre azzal, hogy a novekedést a COVID vilagjarvany nemzetgazdasagi és
nemzetkozi piaci hatasai értelemszeriien mérsékelhetik.

//////

10.1. Minéségiranyitasi rendszer
2003. év ota, igy 2019. évben is az MSZ EN ISO 9001 szabvany szerinti
Mindéségiranyitasi rendszer miikodik az Anyavallalatnal. A rendszer ellendrzo auditjat
(2019.06.25.) 2019. évben is az SGA Hungaria Kft. végezte. Az auditdlason a
KARTONPACK Nyrt. kival6oan megfelelt.

10.2. Kornyezetvédelem
A Tarsasagnal az MSZ EN ISO 14001:2004 Koérnyezetkézponta iranyitasi rendszer is
miikddik. A rendszer sikeres ellendrzd auditjat (2019.06.25.) az SGS Hungaria Kft.
végezte.
2019.07.19-én a KARTONPACK Nyrt. a Forest Stewardship Council (FSC) auditot is
sikeresen teljesitette.

10.3. Kutatas és kisérleti fejlesztés

A KARTONPACK Nyrt. és a Csoporttagok sajat kutatdsi és kisérleti fejlesztési
tevékenységet nem végeznek.

11. Foglalkozaspolitika
adatok E Ft-ban

2018.12.31
Megnevezés 2019.12.31|vdjramodositott
Bérkoltség 475 034 464 291
Egyéb személyi jellegii raforditasok 33013 34 921
Bérjérulékok 105 279 99 187
Személy jellegii raforditiasok 6sszesen 613 326 598 399




2019. évben az atlagos statisztikai allomanyi 1étszam 96 {6 volt. A KARTONPACK Nyrt.
mindenkori gazdasagi célok altal kortilhatarolt foglalkozaspolitikai irdnyelveinek megfeleléen
tervezett mindenkori munkaerdallomany segitségével igyekszik biztositani az {izleti partnerek
igényeinek eredményes ¢és hatékony kiszolgalasat.

2019. évben a miikddés szempontjabol 1ényeges valtozas: Bagdi I1dikot 2019. szeptember 6-i
kozgytilés megbizta a cégvezetdi feladatok ellatasaval.

12. Kockazatkezelés (kockazatkezelési politika)

A KARTONPACK Nyrt. a kockazatkezelését ugy alakitotta ki, hogy biztositsa a Tarsasagot
értintd legfobb kockdzatok azonositasat és elemzését.

12.1.

12.2.

Leanyvallalati és kozos vezetésu vallalkozasok mitkodésében rejlo kockazatok
A legfobb szerv altal elrendelt pénziigyi atvilagitas a Kartonpack Nyrt. lednyvallalati
struktirdjanak, miikodésének vizsgalatara is kiterjedt, ami fentebb bemutatésra kertilt.

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok elsdsorban az anyavallalat egyedi pénziigyi
kimutatasaban szerepld adatokra épiilnek.

A lednyvallalatok részérdl szerzodések, beszamolok részben-egészben rendelkezésre
allnak, melynek adatai szolgaltak a konszolidacié informacids forrasanak. Az adatok
teljeskoriiségérdl, hitelességérdl, az eszk6zok meglétérdl, az informacidk
valddisagarol megfeleld aldtdmasztast nem sikeriilt beszerezni, az Anyavallalat jogi
képviseldi részeérdl lefolytatott hathatds, folyamatos levelezés, parbeszéde ellenére
sem. A konszolidaciot kizardlag ezen, hosszl ligyintézés ellenére is csak korlatozott
terjedelemben eldallt adatkor tekintetében lehetséges elvégezni. A leanyvallalatok
feletti tényleges, érdemi, folyamatos befolyas és kontroll hidnyat erdsiti 6nmagaban az
a tény, hogy a korabbi konszolidacios adatkdr €s dokumentaltsag hidnya tekintetében
korabban is konyvvizsgaloi korlatozasra kertilt sor.

A cégcsoporton beliili ligyletek jellemzden a toke-, €s az adossagallomanyt érintettek,
melyek szlirésre keriiltek. Bar a lednyvallalatok egy része és az anyavallalat kozott
kimutathaté egyfajta kapcsolat, melyet az egymas fel¢ fenndllo kovetelés-
kotelezettség megléte igazol, ezen kapcsolat megfeleld sziirésére nem keriilt sor, mivel
szamos esetben az anyavallalat nem tiintette fel a leanyvallalattal szembeni
kovetelésként a leanyvallalat helyett kifizetett azonban az anyavallalat miikodéséhez
kozvetleniil nem kapcsolodd szamlakat, és azokat sajat maganal koltségként
jelenitette meg. A leanyvallalatok egy részénél ugyanez megjelent kotelezettségként,
viszont a leanyvallalat szintén koltségként konyvelte le maganal. Ezeknek a
helyzeteknek, koltségduplikacioknak a rendezése megtortént.

Piaci kockazatok

Az anyavallalati vev6i méreteket, forgalmakat tekintve megallapithato, hogy egy
jelentds vevO megszerzése vagy elvesztése, illetve a megrendelési allomanyanak
jelentés csokkenése kedvezbtlen valtozast eredményezhet. A piaci kockazatok
bekovetkezésének valdsziniiségét csokkenti a cég méreteire visszavezethetd
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rugalmassag, mely elonyt jelenthet a konkurencidval szemben. A Téarsasag a
gyogyszeripari trendeket és a pandémia varhato hatasait elemzi és ezeket figyelembe
fogja venni, melyekkel a tervezés folyaman szamolnia kell.

Vevoi kockazat

Az Anyavallalat vevéallomanya koncentraltnak tekintheté mind tizleti partnerek, mind
iparagi szempontbol vizsgalva. A vevdi koncentraltsag ndvekedése egyuttal noveli az
iparagat sujto negativ hatdsok beszallitdoi lancon torténd tovabb gylrizésének
kockazatat. A magas koncentraltsagbodl fakadé kockazatokat csokkenti az a tényezo,
hogy magas iparagi kitettség egy kifejezetten defenziv, gazdasagi valsagok alatt is jol
teljesitd iparag felé all fenn, mindazonaltal az iparagi kitettség megtartasa esetén is
sziikséges a vevoi kor koncentraltsdganak csokkentése.

Miiszaki kockazat

Miszaki kockéazatokat a cég méretei is befolyasoljak. 2019. évben a nyomtatasi,
stancoldsi, gépi ragasztdsi miveleteket 3 miiszakban végezte a Tarsasdg tobb
nyomdaipari gép segitségével.

2019. évben 1j, 2019. évben be nem fejezett nyomtatasi kapacitas bovitésébe kezdett
a Tarsasdg, mely esetében kiemelt feladat a beruhazas fizikai és pénziigyi
végrehajtasanak megfeleld elokészitése.

Tulajdonosi kockazat

A Fdvarosi [télétabla jogerds itélete szerint a BRITTON CAPITAL & CONSULTING
Befektetd, Tanacsado €s Szolgaltatdo Korlatolt Feleldsségii Tarsasag teljes vagyonara,
kiilon nevesitve a KARTONPACK Nyrt. részvényeit (a tovabbiakban:
Részvénycsomag) is, vagyonelkobzast rendelt el. A Fovarosi [télétabla a
vagyonelkobzas tényérdl végrehajthatd okiratot allitott ki, mely alapjan megindult a
végrehajtasi eljaras. A Részvénycsomag 2019. december 31-én is végrehajtasi eljaras
alatt allt.

Pénziigyi, hitelezési, likviditasi kockazat

A Tarsasag tevékenységei altal ki van téve a piaci és pénziigyi feltételek
megvaltozasabol adodo kockazatoknak. A pénziigyi kockazatkezelés célja, hogy a
kockézatokat az operativ és a finanszirozasi tevékenységeken keresztiil folyamatosan
csokkentse.

Hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az addés nem teljesiti
szerz6déses kotelezettségeit, ami pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Tarsasag
részére. A Tarsasag a hitelezési kockézat kitettségét a korositott vevoallomany
elemzésével végzi, mely a Tarsasagnal 2019. évben nem okozott jelentds problémat.

Erdemi gazdasigi tevékenységének hianyaban a Csoporttagoknal piaci kockézat
érdemben nem érvényesiil, mindségiranyitasi rendszer alkalmazasarol az
Anyavallalatnak nincsen informacioja, jovedelemtermeld tevékenység hijan kis
allomanyi létszamu foglalkoztatas jellemzd. Vonatkozo termelési, iizemi tevékenység
hidnydban a miszaki kockazatok, kornyezetvédelmi elvarasok a Csoporttagok
esettben nem relevansak. Jovedelemtermeld tevékenység hianydban a
Csoporttagoknal likviditasi kockazat allhat fenn, ami az Anyavallalat oldalan végso
soron tulajdonosi, koltséget generaldé kockdzatot eredményezhet. Ez utdbbi



kockézatok a leanyvallalati miikodés feliilvizsgalata soran vizsgalandoak ¢és
kezelenddek.

13. Egyéb

Az Anyavallalat ligyvezetését az Igazgatosag testiiletként latja el, amelynek tagjait, mint a
Tarsasag vezeto tisztségviseldit hatarozatlan idore valasztja meg a Kozgytilés a Tarsasag 2019.
szeptember 6. napjan kelt Alapszabalya szerint. A Tarsasag Igazgatosaga 3-5 f6bol allhat a
Kozgytilés hatarozata szerint. Amennyiben barmely részvényes az Igazgatosag egy vagy tobb
tagjanak visszahivasat kezdeményezi, ugy a kozgyilés legfeljebb 1 igazgatosagi tag
visszahivasardl hatdrozhat érvényesen azzal, hogy az 1 igazgatosagi tag visszahivasarol donto
kozgytilést kovetd harom honapon beliil tovabbi igazgatosagi tagok visszahivdsdra nem
keriilhet sor. A kozgylilés az Igazgatdosag barmely tagjanak visszahivasarol a mindenkori
Osszrészvényszamhoz tartozo szavazatok haromnegyedes tobbségével hataroz.

Az lIgazgatésag az Anyavallalat tlgyvezetd szerve, kialakitja és iranyitja a tarsasag
munkaszervezetét, gyakorolja a munkaltatoi jogokat az Igazgatdsag altal kinevezett ligyvezetd
igazgat6 felett. A Tarsasag valamennyi alkalmazottja felett a munkaltatdi jogokat atruhdzott
jogkorben az tigyvezetd igazgatd gyakorolja.

Az Igazgatosag feladataira, hatdskorére és miikddésére vonatkozd részletes szabalyokat a
Tarsasag Alapszabalya és az Igazgatdsag ligyrendje hatarozza meg. Az Igazgatoésagnak kiilon
bizottsadga nincsen. A Tarsasag képviseletét harmadik személyekkel szemben, birdsdgok és mas
hatdsagok elott a tarsasag lgazgatdsaga latja el. Az lgazgatosag tagjai koziil az Igazgatdsag
elnokének cégjegyzése 0Onalldo, mig mas igazgatdsagi tagok cégjegyzése egyiittes. Az
alapszabaly felhatalmazza az lgazgatosagot - a visszavalthato részvényhez kapcsolddo jogok
gyakorldsdval, a sajat részvény megszerzésével, osztalékeldleg fizetésével, valamint az
alaptokének az alaptokén feliili vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatban - kozbensd
mérleg elfogadasara.

A Feliigyelobizottsdg a tulajdonosok megbizasabol ellendrzi a tarsasag ligyvezetését. Az
Anyavallalat Nyrt. Alapszabalya szerint a Tarsasag FeliigyelObizottsaga 3 tagbol all. A
FeliigyelObizottsagnak nincs munkavallalo tagja. A Felligyel6bizottsag tagjai tobbségének
fiiggetlen személynek kell lennie.

A Tarsasagnal 3 taga auditbizottsag miikodik, amelynek tagjait a kozgytilés 3 évi idotartamra
a felligyel6bizottsag fiiggetlen tagjai koziil valasztja.

Az Alapszabaly modositasara a Ptk. rendelkezései iranyadok.

Az Anyavallalatban jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel rendelkezd befektetok
2019. december 31. napjan:

Részvényes neve db % Orszag
Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag




A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga a jogszabalyoknak vald megfelelés érdekében 2020. julius 3.
napjara sz6lo tulajdonosi megfeleltetés alapjan a Térsasag részvénykonyvét felvette ¢és
elfogadta. A részvénykonyv felvételének is kOszonhetéen a kisbefektetok részvénykonyvi
bejegyzési kérelmeinek korabban tortént elutasitasa miatt folyamatban volt peres eljarasok is
lezarodtak.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga a hatalyos jogszabalyok alapjan a 12/e.) pont szerinti
Részvénycsomag tekintetében a Magyar Allamot — 2020. julius 3. napjara sz6l6 tulajdonosi
megfeleltetés és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan — részvényesként, az MNV Zrt.-
t tulajdonosi joggyakorloként jegyezte be.

Ezt kovetden a jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel rendelkezd befektetdk kore az
Anyavallalatban az aldbbiak szerint alakult:

Részvényes neve db % Orszag
Magyar Allam
(tulajdonosi joggyakorlo: Magyar 312.318 61,82% Magyarorszag
Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt.)
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,58% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 39.814 7,88% Németorszag

14. Fordulonap utani események

A KARTONPACK Nyrt. pénziigyi tanacsado, miiszaki szakértok, valamint IFRS szakértok
igénybevételével 2017. januar 1-t6l atvilagitotta a Tarsasag pénziigyi kimutatdsait, mely
soran a 2017. és 2018. évi zardéadatok modositasa megtortént. Az atértékelések a pénziigyi
helyzet kimutatasban (mérleg) az immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések
pénziigyi kimutatasban szerepeltetett értékére vannak dontéen hatéssal, illetve legfébb
hatasai a sajat tokében, az eredménytartalék és az atértékelési tartalék, valamint a halasztott
adokotelezettség sorokon érvényesiilnek.

Az atértékelési modellre valtas els6 megjelenésekor a valos értékek a korabbi konyv szerinti
értéknél magasabbak, a novekedés az egyéb atfogd eredményben, és kozvetetten a sajat
tokén beliill az atértékelési tartalékban jelenik meg. Az Aatértékelt Osszeg utan 1)
értékesokkenés keriil elszdmolédsra, ami pedig a nettdé eredményt valtoztatja meg
(kozvetetten pedig az adoraforditast, és az EPS mutatét is). Ez a nettd eredmény keriil be
azutan a sajat toke eredménytartalék sorara.

Az egész vilagot érintd korona-virus jarvany a beszamold kozzétételéig a Tarsasag
mukodését nem befolydsolta. A nemzetgazdasagra ¢és a Tarsasagra gyakorolt tovabbi
hatasat megitélni jelenleg nem lehetséges.

Nincsenek olyan, a jelen Jelentés keretében be nem mutatott mérlegfordulénap utani
események, tovabbd olyan, azonositott jovobeni kockazatok, amelyek a pénziigyi
kimutatasokat jelentdsen befolyasolnak.



15. Az Anyavallalat ellenérzési rendszere
A Tarsasag ellendrzési rendszerének {6 célja, hogy az egyes szervezeti egységek megfeleld
mindségben, eldirasoknak megfeleléen teljesitsék feladataikat és igy a gazdasagos,
hatékony miikddés torvényi megfeleldsége €s szabalyszeriisége is biztositott legyen, a vevoi
igények hataridében torténé maradéktalan kielégitése mellett.

Az ellendrzési rendszerben kiemelt szerepet tolt be a Tarsasag FeliigyelObizottsaga ¢és
Auditbizottsdga az Alapszabalyban rogzitett, illetve a hatdlyos jogszabalyok szerinti
hataskorei utjan.

A menedzsment a belsé kontrollokat a funkcionalis vezetdk ttjan, illetve a kiilonb6z6 szinti
¢s rendszerességli vezetdi forumokon gyakorolja, melyek sordn a folyamatok tigyvezetési,
eljarasi és munkautasitdsok szabalyozzak. A folyamatok ellendrzése soran feltart
kockazatok kezelésére azonnal intézkedés torténik.

16. Vallalatiranyitasi nyilatkozat ’ ’
A KARTONPACK Nyrt. a Budapesti Ertéktézsde (BET) ajanlasaival 6sszhangban minden

évben Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentést tesz kozzé.

Az Anyavallalatnal Igazgatosag, FeliigyelObizottsdg, Auditbizottsag €s elsé szamu vezetdi
funkcié mikodik. E testiiletek hataskoreit az Alapszabaly szabalyozza, Osszetételiiket és
miukodestiket pedig a mindenkori Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés tartalmazza.

A Tarsasag az éves jelentéssel egyiitt kozzéteszi a felelds tarsasagirdnyitasi rendszerét
bemutatd Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentését. A Tarsasdg nem alkalmaz tovabbi, a
jogszabalytdl eltérd vallalatiranyitasi rendszereket.

A KARTONPACK Nyrt. iranyitasi rendszereit a Ptk és Tpt. Nyrt.-re irdnyado rendelkezései
és a BET ajanlasai szabalyozzak. A tarsasag iranyitasi rendszereit a Tarsasag kozgytilése az
Alapszabalyban jeloli ki. A Tarsasag a nyilvanossag részére az Alapszabalyra €s a Felelds
Tarsasagiranyitasi Jelentésre vonatkozo kozzétételi kotelezettségekben tesz eleget.

A Tarsasag tovabbi, a jogszabalyi koOvetelményeken talmenden alkalmazott
vallalatiranyitasi gyakorlattal 9sszefiiggd informaciokat a Tarsasag rendszeres és rendkiviili
koézleményeiben teszi kozzé. - A jogszabalyi eldirasoktol vald esetleges eltéréseket a
Tarsasag a mindenkori Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentésében mutatja be indoklas mellett,
tovabba annak indoklasara, ha a jogszabaly altal el6irt iranyitasi rendszer valamely
rendelkezését nem alkalmazta.

A KARTONPACK Nyrt. a kiilon kozzétett Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentésében kitér a
belsd ellendrzési €s kockazatkezelési rendszer fobb jellemzdinek bemutatasara a beszdmolo
készités Osszefliggésében.



A Tarsasag felelOs tarsasagiranyitasi rendszerét kijelol6 mindenkori Alapszabaly, a FelelOs
Tarsasagiranyitasi Jelentés a jogszabalyok altal el6irt rendszerességgel, a fentiekre is
kiterjed6 tartalommal kozzéteszi.

17. Soksziniiséggel kapcsolatos politika
A KARTONPACK Nyrt. felelés munkaltatoként a sokszinliséget és tiszteletteljes

gondolkodast meghatarozé tényezonek tekinti. A vezetok kinevezésénél egyarant fontos
szempont a szakmai felkésziiltség, a magas szinti human és vezetéi kompetencia,
sz¢€leskor lizleti tapasztalat és a megbizhatosag. A testiileti tagokat a tulajdonosok jelolték
¢s megvalasztasuk a kozgylilés hataskorébe tartozott. A rendelkezésre all6 informacidk
alapjan a sokszinliség elvei az Anyavallalatnal és a Csoporttagoknal is érvényesiiltek.

Budapest, 2021. aprilis 22.

KARTONPACK Nyrt. Igazgatdsaga
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A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsat6”) Igazgatdsaga kijelenti, hogy az alkalmazhato
szamviteli eldirasok alapjan, a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet szerinti allami feliigyelet
elrendelését kovetd atadas-atvételi eljarasok és a Tarsasag meglévd munkaszervezete Utjan
rendelkezésre all6 informacidk alapjan a legjobb tuddsa szerint elkészitett 2019. évi IFRS
szerinti egyedi pénziigyi kimutatas (2019. évi egyedi éves beszamold) folyamatban levd
pénziigyi atvilagitas aktualis allasa keretében atvilagitott és annak mentén korrigalt

- immaterialis eszk6zoKk,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- tartos részesedések leanyvallalatban és k6zos vezetésii vallalkozasban,

- vevbkovetelések,

- kovetelés munkavallalokkal szemben,

- helyi adokovetelés,

- tényleges jovedelemado kovetelés,

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- kotelezettségek leanyvallalattal szemben,

- halasztott ad6 kotelezettségek,

- 1ovid lejarata céltartalékok,

- egyéb rovid lejarata kotelezettségek és idobeli elhatarolasok,

- anyagjellegili raforditasok,

- személyi jellegli raforditasok,

- értékcsokkenés,

- egyéb milkddési bevétel/raforditas (nettd),

- jovedelemad¢ raforditas,

- immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel

szembeni atértékelése, adohatassal egyiitt,
- EPS

mérleg és eredménykimutatas értékek tekintetében valds €s megbizhatd képet ad a Tarsasag
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérol,
kiilonos tekintettel arra is, hogy az allandé konyvvizsgaldo 2020.06.15.-ei levelében foglalt
megallapitasaival elsésorban érintett mérlegsorok korrekcidjara a 2019. iizleti év tekintetében
sor kertilt.

A Tarsasag Igazgatosaga kijelenti, hogy a fentiek szerint elkészitett 2019. évi egyedi Uzleti
(Vezetdségi) Jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdoket.

Budapest, 2021. aprilis 22.

KARTONPACK Nyrt. Igazgatosaga
képviseli: Dr. Uszkay-Boisk6 Sandor

1G elnok
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A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-10-
141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd”) Igazgatosaga kijelenti, hogy a 128/2020. (IV. 17.)
Korm. rendelet szerinti allami feliigyelet elrendelését kovetd atadas-atvételi eljarasok, a
Csoporttagok altal biztositott korlatozott €s sok esetben megfelelé dokumentumokkal ala nem
tamasztott adatkor, a Tarsasag meglévo munkaszervezete €s a kozhiteles nyilvantartasok utjan,
valamint a folyamatban levé pénziigyi atvilagitas aktualis allasa alapjan rendelkezésre allo, a
hianyos leanyvallalati adatszolgaltatasok kovetkeztében eléallt korlatozott informaciok alapjan, az
alkalmazhatd szamviteli eldirasok alapjan, a legjobb tudéasa szerint elkészitett 2019. évi IFRS
szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatas (2019. évi konszolidalt éves beszamolo) a folyamatban
levd pénziigyi atvilagitas aktualis allasa keretében atvilagitott, valamint az IFRS szakértok altal
korrigalt Kartonpack Nyrt. mint anyavallalat

- immaterialis eszkozok,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- VevOkovetelések,

- egyéb kovetelések és idobeli elhatarolasok (kdvetelések munkavallalokkal szemben, helyi

ado kovetelés stb.),

- tartésan adott kdlesonok (rovid lejarat rész)

- tényleges jovedelemado kovetelés

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- halmozott atvaltasi kiilonbozet

- anyavallalat tulajdonosaira juto sajat toke,

- szallitoi kotelezettségek

- rovid lejarata céltartalékok,

- halasztott adokotelezettség,

- egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idobeli elhatarolasok,

- anyagjellegili raforditasok,

- személyi jellegti raforditasok,

- értékcsokkenés,

- egyéb mikodési bevétel/raforditas (nettd),

- egyéb pénziigyi miiveletek bevétel/raforditas (nettd),

- jovedelemado raforditas,

- kulfoldi leanyvallalatok forintositasanak atértékelési kiilonbozete,

- immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel

szembeni atértékelése, adohatassal egyiitt,
- EPS

pénziigyi helyzet kimutatas ¢és atfogd eredmény kimutatas tekintetében valds és megbizhato képet
ad az Anyavallalat eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és
veszteségerol.



A Tarsasag Igazgatosaga kijelenti, hogy a fentiek szerint elkészitett 2019. évi konszolidalt Uzleti
(VezetOségi) Jelentés megbizhato képet ad a Kibocsatd, mint Anyavallalat helyzetérol, fejlodésérol
¢s teljesitményérodl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2021. 4prilis 22.

KARTONPACK Nyrt. lgazgatosaga
képviseli: Dr. Uszkay-Boisk6 Sandor
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KARTONPACK DOBOZIPARI NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
2019. EVI FELELOS TARSASAGIRANYITASI JELENTESE

A BUDAPESTI ERTEKTOZSDE
FELELOS TARSASAGIRANYITASI AJANLASAINAK MEGFELELOEN

Budapest, 2021



Kartonpack Nyrt. 2019. évi Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentése
a Budapesti Ertéktozsde Zrt. altal kozzétett — 2018. 08.01. 2021. januar 1 napjai kozott
hatalyos -

Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak megfeleléen

Bevezetés, a Tarsasag bemutatasa:

A Kartonpack Nyrt. Magyarorszagon a Fovarosi torvényszék Cégbirdsaga altal bejegyzett
nyilvanosan mikodo részvénytarsasag. A Tarsasag iizemi, termelési tevékenységét debreceni
tizemében végzi, melynek keretében faltkarton csomagoléanyagot, azaz hajtogatott
kartondobozt gyart szamos iparag részére.

Kozel 70 ¢éves nyomda- és csomagoloipari multjaval, tobb mint 100 f6s
szakemberallomanyaval, korszerii  infrastruktarajaval,  Kiterjedt, stabil  beszallitoi
kapcsolatrendszerével Magyarorszag egyik meghatarozo csomagoloipari tizeme.

Az Igazgatosag mitkodésének rovid ismertetése, az Igazgatosag és a menedzsment kozti
felelosség és feladatmegosztas bemutatasa

A Kartonpack Nyrt. ligyvezetését az lgazgatdsag testiiletként latja el, amelynek tagjait, mint a
tarsasag vezetd tisztségviseldit hatarozatlan idore valasztja meg a Kozgyiilés a Tarsasag 2019.
szeptember 6. napjan kelt Alapszabalya szerint. A Tarsasag Igazgatosaga 3-5 fobdl allhat a
Kozgytilés hatarozata szerint. Amennyiben barmely részvényes az Igazgatosag egy vagy tobb
tagjanak visszahivasat kezdeményezi, ugy a kozgyiilés legfeljebb 1 igazgatosagi tag
visszahivasarol hatarozhat érvényesen azzal, hogy az 1 igazgatdsagi tag visszahivasarol dontd
kozgytilést kdvetdé harom hoénapon beliil tovabbi igazgatosagi tagok visszahivasara nem
kertilhet sor. A kozgyiilés az Igazgatdosag barmely tagjanak visszahivasardl a mindekori

0sszrészvényszamhoz tartoz6 szavazatok haromnegyedes tobbségével hataroz.




Az Igazgatosag a Tarsasag tgyvezeté szerve, Kialakitja és iranyitja a tarsasag
munkaszervezetét, gyakorolja a munkaltatoi jogokat az Igazgatosag altal kinevezett ligyvezetd
igazgato felett. A Tarsasag valamennyi alkalmazottja felett a munkaltatoi jogokat atruhazott
jogkorben az ligyvezetd igazgatd gyakorolja. Az lgazgatosag feladataira, hataskorére és
mukodésére vonatkozo részletes szabalyokat a Tarsasag Alapszabalya és az Igazgatosag

tigyrendje hatarozza meg. A Tarsasag vonatkozo Alapszabalya a Tarsasag honlapjan elérhetd.

Az lgazgatosag, a Feliigyelo bizottsag és a menedzsment tagjainak bemutatasa (a testiileti
tagok esetében Kkitérve az egyes tagok fiiggetlenségi statuszanak megadasara), a
bizottsagok felépitésének ismertetése tovabba az lgazgatosag, Feliigyelobizottsag és
bizottsagok adott idészakban megtartott iilései szamanak ismertetése, a részvételi arany
megadasaval:

Az Igazgatdsag tagjai és fliggetlenségi statusza:

M r X M r_r Fu l S
Jelleg Név egbizas egbizas liggetlenség

kezdete vége statusza
IG Stefanovits Gabor 2018.04.26. 2020.04. 17. fiiggetlen
IG Schneider Ferenc 2017.03.13. 2020.04.17 fiiggetlen
IG Kerék Laszlo 2018.04.26. 2020. 04.17 fliggetlen

IG Palko Lajos Bertold 2018.06.07. 2020. 04.17 fliggetlen

Az lgazgatoésag tagjainak javadalmazasa (dijazasa) 2019. évben

Igazgatosagi tagoknak e mindségiikben nyujtott valamennyi pénzbeli és nem pénzbeli juttatast

tagonként és a juttatas jogcime szerint részletezve 2019. évben.

Juttatis Juttatas

Jelleg Néy Megbizas  Megbizas iil;szege 0sszege
kezdete  vége  5019.00.05g 20190906

tol
IG  Stefanovits Gabor ~ 2018.04.26. 2020.04.17 400000 500.000

eFt/ho eFt/ho




400.000 500.000

IG  Schneider Ferenc 2017.03.13. 2020.04.17. Ft/ho eFt/hé
T A 1s 400.000 500.000
IG  Kerék Laszlo 2018.04.26. 2020.04.17. Ft/hé eFt/hé
T 400.000 500.000
IG  Palkoé Lajos Bertold 2018.06.07. 2020.04.17. Ft/h6 eFt/h6

Az Igazgatosag beszamoldja 2019. évi tevékenységérol

A jelentés készitésekor rendelkezésre allo adatok alapjan 2019-ben az lgazgatosag 7 tilést
tartott.

Az Igazgatosag bizottsagai

Az lgazgatosagnak kiilon bizottsaga nincsen.

A Kartonpack Nyrt. felsévezetése, vezeté allasii munkavallaloi

Név Beosztas Megbizas kezdete
Bagdi Ildiko cégvezeto 2019.09.06
Kosda Péter gazdasagi vezetd 1998.08.01

Az lgazgatosag évente egy alkalommal értékeli a felsdvezetés munkdjat mind egyéni, mind

tarsasagi szinten.

Feliigyel6bizottsag 2019. iizleti évben

A FeliigyelObizottsag a tulajdonosok megbizasabol ellenérzi a tarsasag tigyvezetését. A
Kartonpack Nyrt. Alapszabalya szerint a Tarsasag Feliigyel6 Bizottsaga 3 tagbol all. A
Feliigyel6bizottsagnak nincs munkavallalo tagja. A Feliigyelobizottsag tagjai tobbségének

fuggetlen személynek kell lennie. Fliggetlennek minésiil a Feliigyel6 Bizottsag tagja, ha a




részvénytarsasaggal a feliigyeld bizottsagi tagsdgan kiviil més jogviszonyban nem all. Nem
mindsiil fliggetlennek az FB tagja kiilondsen akkor, ha

a) a részvénytarsasig munkavallaloja vagy volt munkavallaloja, e jogviszonyanak
megszinésétol szamitott 5 évig;

b) a részvénytarsasag vagy vezetO tisztségvisel6i szamara és javara ellenérték fejében
szakért6i vagy mas megbizasi jogviszonyban tevékenységet folytat;

C) kozeli hozzatartozdja a részvénytarsasag valamely — nem fiiggetlen — vezetd
tisztségviseldjének vagy vezetd allasu munkavallalojanak;

d) arészvénytarsasag eredményes mitkodése esetén FB tagsaga alapjan vagyoni juttatasra
jogosult, vagy FB tagsagért jard dijon kiviil barmilyen javadalmazasban részesiil a
részvénytarsasagtol, illetve a részvénytarsasaghoz kapcsolt vallalkozastol,

e) az FB nem fiiggetlen tagjaval egy masik gazdasagi tarsasagban olyan jogviszonyban all,
amely alapjan a nem fiiggetlen tagnak iranyitasi, ellendrzési joga van;

f) a részvénytarsasag konyvvizsgaldja, vagy a konyvvizsgalo tarsasag tagja, vagy
alkalmazottja e jogviszony megsziinését6l szamitott 3 évig;

g) vezeto tisztségviseld vagy vezetd allasu munkavallal6 egy olyan gazdasagi tarsasagban,
amelynek fiiggetlen igazgatotanacsi tagja egyben a nyilvanos részvénytarsasag vezetd

tisztségviseldje

M LAy 4 M r_r F.. l ,
Jelleg Név egbizas egbizas iiggetlenség

kezdete vége statusza
FB dr. Kalasz Imre 2017.03.13. 2020.03.13. fiiggetlen
g On Kaszainédr.Szendi 01000 06 2020.04.17.  nem fiiggetlen

Mobnika

FB Szabo Istvan Balazsné 2018.06.07. 2020.04.17. nem fiiggetlen

A jelentés készitésekor rendelkezésre allo adatok alapjan az FB 2019-ben 1 {ilést tartott.

A Feliigyelobizottsag tagjainak javadalmazasa (dijazasa) 2019. évben

Juttatas
Megbizas  Megbizas Juttatas

g 0sszege
kezdete vége 2019.09.05-ig

Jelleg Név .
osszege




2019.09.06-

tol
) 150.000 250.000
FB dr. Kalasz Imre 2017.03.13. 2020.03.13. FUho eFUhS
dr. Kaszainé 150.000 250.000
FB dr. Szendi Monika 2018.04.26. 2020.04.17. eFt/ho eFt/ho
FB  Szabd Istvan Baldzsné 2018.06.07. 2020.04.17. 150'090 250'00,0
eFt/ho eFt/ho

A FeliigyelObizottsagi tagoknak e mindségiikben nytjtott valamennyi pénzbeli és nem pénzbeli

juttatast tagonként és a juttatas jogcime Szerint részletezve 2019 évben.

Auditbizottsag 2019. iizleti évben

A Tarsasagnal 3 tagu auditbizottsag miikodik, amelynek tagjait a kozgyiilés 3 évi idétartamra
a feliigyelGbizottsag fiiggetlen tagjai koziil valasztja. Az Audit Bizottsag hataskorébe tobbek
kozott az alabbi feladatok tartoznak:

> aszamviteli torvény szerinti beszamolo véleményezése;

> javaslattétel a konyvvizsgalo személyére és dijazasara;

» akonyvvizsgaloval megkdtendd szerzodés eldkészitése;

» akonyvvizsgaloval szembeni szakmai kovetelmények és Osszeférhetetlenségi eldirasok
érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése, a konyvvizsgaloval valo egytittmiikodéssel
kapcsolatos teendOk ellatdsa, valamint sziikség esetén a feliigyeldbizottsag szaméara
intézkedések megtételére vald javaslattétel;

» apénziigyi beszamolasi rendszer miikddésének értékelése, ellendrzése s javaslattétel
a sziikséges intézkedések megtételére

> aFeliigyel6 Bizottsag munkajanak segitése a pénziigyi beszamolasi rendszer

megfeleld ellendrzése érdekében

Az Auditbizottsag tagjai

Mesbiza Meobizas Fiivoetlensé

Jelleg Név Beosztis egbizas eg’blzas ugg,e enség
kezdete vége statusza

AB Dr. Kalasz Imre 2017.03.13. 2020.03.13 fliggetlen




AB Pantya Gyorgy 2017.03.13  2020.03.13 fliggetlen

AB Szabg Istvan 2018.06.07. 2021.06.07 oM
Balazsné fuggetlen

Az Auditbizottsag beszamoloja 2019. évi tevékenységérol

2019. évben az Audit Bizottsag a rendelkezése all6 adatok alapjan 1 iilést tartott.

A belsé kontrollok rendszerének bemutatasa, az adott idészaki tevékenység értékelése.
Beszamolo a Kkockazatkezelési eljarasok hatékonysagarol és eredményességérol.
(Informacié arrél, hogy a részvényesek hol tekinthetik meg az igazgatésag belso
kontrollok miikodésérél szolo jelentését.)

A Kartonpack Nyrt. kockazatkezelési célja a vallalat tevékenységét a lehetd legbiztonsagosabba

tenni.

A Tarsasag ellendrzési rendszerének egyik célja, hogy az egyes szervezeti egységek megfeleld
mindségben, eldirasoknak megfelelden teljesitsék feladataikat és igy a gazdasagos, hatékony
miitkodés torvényi megfeleldsége és szabalyszeriisége is biztositott legyen, a vevoéi igények
hataridében tortén6 maradéktalan kielégitése mellett. Az ellenérzési rendszer masik
meghatarozo céljanak tekinthetd a Tarsasag lizemszeri miikodésével kapcsolatosan felmeriild
kockazatok feltarasa és Tarsasag rendelkezésére allo eszkozok alkalmazasaval Iépések

megtétele a kockazatok csokkentése, vagy teljes mitigalasa érdekében.

Az ellendrzési rendszerben kiemelt szerepet tolt be a Tarsasag Feliigyelobizottsaga ¢és
Auditbizottsdga az Alapszabalyban rogzitett, illetve a hatalyos jogszabalyok szerinti hataskorei

utjan.

Informéacio arrdl, hogy a konyvvizsgalé végzett-e olyan tevékenységet, mely nem az
auditalassal kapcsolatos.

A konyvvizsgalot a Kartonpack Nyrt. kozgytilése valasztja meg.




A Tarsasag 2019. évi beszamolojanak auditalasaért a Tarsasag korabbi allandd
konyvvizsgaldja, Barany Terézia egyéni vallalkozo (ev: 51042154, székhely: 2040 Budaors-
Kamaraerd6, Kismartoni utca 86.; adoszama: 67980923-1-33), an.: Fiiri Terézia, sziil.: Patka,
1952. december 13.; kamarai tagsagi igazolvany szama: 000428; lakcim: 9021 Gyér, Kiraly u.
5. 1./1. szam alatti lakos) felelt.

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami
feliigyelet ala vonasarol rendelkezett. A Kormanyrendelet alapjan allami feliigyeletet ellato,
kozgytlési hataskort gyakorld kormanybiztos (a tovabbiakban jelen alcimben: kozgyiilés) a
Tarsasagnal uj Igazgatosagot, Felligyeldbizottsagot, Auditbizottsagot €s elndk-vezérigazgatot
nevezett ki. A kormanybiztos ¢és az 0j vezetés intézkedett a Tarsasag vagyoni helyzetének

Kormanyrendelet szerinti attekintésérol.

A kozgyiilés a Tarsasag korabbi konyvvizsgalojanak (Barany Terézia) megbizatasat 2020.
aprilis 30. napjaval megsziintette és ugyanezen naptol az IFRS szerinti, 2019. évi egyedi és
konszolidalt beszamold elfogadasaig terjedd hatdrozott idétartamra a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgald Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot (székhely:1103 Budapest, Kéér u. 2/A C ép.;
cégjegyzékszam: 01-09-867785; személyében felelds konyvvizsgalo: Gaal Edmond, kamara
tagsagi szama: 007128; a tovabbiakban: konyvvizsgald) nevezte ki a Tarsasag allando

konyvvizsgalojanak.

A BDO a 2019. iizleti évre vonatkozdan a konyvvizsgalati audittol eltérd tevékenységet nem

végzett.

A tarsasag kozzétételi politikajanak, bennfentes személyek kereskedésével kapcsolatos

politikajanak attekinto ismertetése.

A részvényesekkel, a nyilvanossaggal torténd kapcsolattartas csatornai az éves jelentések,
féléves gyorsjelentések, egyéb bejelentések és kozzétételek. A rendszeres ¢és rendkiviili
bejelentéseket, kozzétételeket a Tarsasag a BET és az MNB erre rendszeresitett kozzétételi
feliiletein, valamint sajat honlapjan is kozzéteszi. A befektetok kérdéseikkel, informacios
igényeikkel kozvetleniil is megkereshetik a Tarsasag befektet6i kapcsolattartojat, aki a Tarsasag

kozzétételi feladatainak teljesitéséért is felel.




A Kartonpack Nyrt. befektetéi kapcsolattartoja 2019. tizleti évben Kosda Péter gazdasagi
vezetd volt.

A bennfentesség tekintetében a Tarsasag tovabbra is a Tékepiaci Torvény rendelkezéseit tekinti
iranyadonak.

A Tarsasdg a nyilvanossdgra hozatal vonatkozasaban a Tpt. és a ToOzsdeszabalyzat
rendelkezései szerint jar el.

A Téarsasag jelenleg rendelkezik hatalyos Bennfentes Szabalyzattal.

Részvényesi jogok gyakorlasa, kozgyiilési részvétel

A kozgylilésen minden részvényes a tulajdondban levd részvények szavazati sulya alapjan
gyakorolhatja szavazati jogat. Minden Kartonpack részvény egy szavazatra jogosit. A
részvényes a kozgyllésen a részvényesi jogok gyakorlasara letéti, illetve tulajdonosi igazolas
birtokaban, a részvénykonyvbe torténd bejegyzést kovetéen jogosult. A részvényesi jogok
gyakorlasdhoz nincsen sziikség tulajdonosi igazoldsra, ha a jogosultsdg megallapitdsara az
értékpapirokra vonatkozo torvény szerinti tulajdonosi megfeleltetés utjan keriil sor. A
kozgytilési részvétel feltételeit a Tarsasag a kozgyiilési hirdetményeiben teszi kozzé. A
kozgytilési hirdetményeket az Alapszabaly szerint a tarsasag a BET és az MNB erre
rendszeresitett feliiletein, valamint a Kartonpack Nyrt. honlapjan teszi kézzé. A részvényesi
joggyakorlas szabalyait az Alapszabaly tartalmazza, a vonatkozo Alapszabaly a Tarsasag

honlapjan elérhetd.

A kozgyiilés lebonyolitasaval osszefiiggo szabalyok rovid ismertetése

A Téarsasag 2019. szeptember h6 9. napi Alapszabalyanak értelmében a kozgytlést évente
legalabb egyszer dssze kell hivni, sziikség esetén rendkiviili kozgyiilés barmikor dsszehivhato.
A Kozgyiilést a kozgyiilés kezdd napjat legalabb 30 nappal megeldzden a BET hivatalos
elektronikus honlapjan kozzétett meghivo utjan kell 6sszehivni. Azoknak a részvényeseknek,
akik ezt kivanjak a kozgytlésre szold6 meghivot elektronikus uton kell megkiildeni. Ha a
kozgylilés nem hatarozatképes, a megismételt kozgytlés az eredeti napirenden szerepld
tigyekben és az eredeti napirenden szereplé ligyekben a jelenlévok altal képviselt szavazati jog
mértékétdl fiiggetlentil hatarozatképes, ha azt az eredeti idépontot legalabb tiz nappal legfeljebb
huszonegy nappal kovetd id6pontra hivjak Ossze. A Kozgyiilés megtartasanak részletes
szabalyait a tarsasag Alapszabalya tartalmazza.




Javadalmazasi nyilatkozat

A Tarsasagaz az lgazgatosag és a FeliigyelObizottsag tagjainak e mindségiikben nyujtott
pénzbeli és nem pénzbeli juttatasokat tagonként €s a juttatds jogcime szerint részletezve a 2019.
tizleti évre vonatkozoan a fentiekben a testiiletek bemutatasan tilmenden jelen fejezetben is
rogziti. Az Igazgatdsag és Feliigyeldbizottsag tagjai e mindségiikkel dsszefiiggésben a lentieken
tul kiilon dijazdsban nem részesiiltek.

A Tarsasagnal 2019. iizleti évben mikodo auditbizottsdg tagjai e tisztségiikre tekintettel

dijazasban nem részesiiltek.

lgazgatosag tagjai:

Feliigyelobizottsag tagjai:

A 2019. iizleti évre vonatkozo Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés tartalmaval 6sszefiiggo

zaradék:

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami

feliigyelet ald vonasarol rendelkezett. A Kormanyrendelet alapjan allami feliigyeletet ellato,

kozgytilési

i Juttatas
B Juttatas R
Név Juttatas Bsszege osszege
jogci . 2019.09.06-
JOBEME  5019.09.05-ig -
tol
Stefanovits Gabor tiszteletdij  400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
Schneider Ferenc tiszteletdij  400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
Kerék Laszlo tiszteletdij 400.000 Ft/ho 500.000 Ft/ho
Palké Lajos Bertold  tiszteletdij 400.000 Ft/h6 500.000 Ft/ho
, Juttatas
i Juttatas R
Név Juttatas bsszege osszege
jogei . 2019.09.06-
JOBEME  5019.09.05-ig -
tol
dr. Kalasz Imre tiszteletdiy  150.000 Ft/h6 250.000 Ft/ho
dr. Kaszainé . . , .
dr. Szendi Ménika tiszteletdiy  150.000 Ft/h6 250.000 Ft/ho
Szab¢ Istvan Baldzsné tiszteletdij 150.000 Ft/h6é 250.000 Ft/ho

hataskort  gyakorlo

korménybiztos a

Tarsasagnal yj

Igazgatosagot,



Feliigyeldbizottsagot, Auditbizottsagot és elnok-vezérigazgatot nevezett Ki, akik részben

2020.04.17. napjatol, részben 2020.07.22. napjatol 1atjak el feladataikat.

A Tarsasag Igazgatdsaga a jogszabalyi eldirdsok mindenkori betartasa jegyében intézkedett a
2019. tizleti évre vonatkozo Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés (a tovabbiakban: FT jelentés)
elkészitésérol, azonban a 2019. iizleti évben torténd regnalasa hianyaban a 2019. évi FT
jelentést az allami feliigyelet elrendelését kovetd atadas-atvételi eljarasok keretében
rendelkezésre bocsatott, a 2020.04.20. napjara 6sszehivott éves rendes kozgytilésre elokészitett
Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés tartalmara tamaszkodva tudta elkésziteni azzal, hogy az FT
jelentés fenti szoveges részét a Tarsasag a rendelkezésére allo dokumentumok és informaciok
alapjan sziikség szerint korrigalta, a BET ajanlésainak érvényesitését bemutatd kérdéiv

tekintetében részletinforméciok hianyaban nem modositott.



FT Nyilatkozat

a Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban foglaltaknak valé megfelelésrol

A Kartonpack Nyrt. (Tarsasag) a Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés részeként az alabbi
tablazatok kitoltésével nyilatkozik arrél, hogy a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. altal kiadott Felel$s
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok ("FTA”) meghatarozott pontjaiban megfogalmazott ajanlasokat,
javaslatokat sajat tarsasagiranyitasi gyakorlata soran milyen mértékben alkalmazta.

A tablazatok attekintésével a piaci szereplok konnyen tajékozodhatnak arrdl, hogy az egyes
tarsasagok felelds tarsasagiranyitasi gyakorlata milyen mértékben felel meg az FTA-ban foglalt
bizonyos elvarasoknak, tovabba konnyen osszehasonlithatova teszi az egyes tarsasagok

gyakorlatat.

Az Ajanlasoknak valé megfelelés szintje

A tarsasag megjeloli, hogy a vonatkozé ajanlast alkalmazza-e, avagy sem, illetve nemleges
valasz esetén rovid tajékoztatast ad arrdl, hogy milyen okok miatt nem alkalmazta az adott

ajanlast.

1.1.1. A tarsasagnal befektet6i kapcsolattartassal foglalkozo szervezeti egység miikodik, vagy
erre kijelolt személy latja el ezen feladatokat.

lgen Nem
Magyarézat:

Kijelolt személy: Kosda Péter, gazdasagi vezetd

1.1.2. A tarsasag alapszabalya a tarsasag honlapjan megtekinthetd.

lgen Nem
Magyarézat:

1.1.4. Amennyiben a téarsasag alapszabalya lehetové teszi a részvényesek szdmdara a
tavollétiikben torténd joggyakorlast, a tarsasag kozzétette honlapjan annak modjait és
feltételeit, ideértve a sziikséges dokumentumokat is.

Igen Nem
Magyarézat:

1.2.1. A tarsasag Osszefoglaldé dokumentumban a honlapjan kozzétette a kozgytilések
lebonyolitasara €s a részvényes szavazati joganak gyakorldsara vonatkoz6 szabalyokat.
lgen Nem



Magyarazat:

1.2.2. A tarsasag pontos datum feltiintetésével kozzétette, hogy mely napra vonatkozoan
allapitjak meg az adott tarsasagi eseményen vald részvételre jogosultak korét (fordulonap),
tovabba azt a datumot, amely napon utoljara kereskednek az adott tarsasagi eseményre valo

jogosultsagot biztositd részvényekkel.

lgen Nem
Magyarazat:

1.2.3. A tarsasag kozgytiléseit tigy tartotta meg, hogy azzal lehetdvé tette a részvényesek minél

nagyobb szamban valé megjelenését.

lgen Nem
Magyarézat:

1.26. A tarsasdg nem korlatozta, hogy a részvényes barmely kozgylilésre

értékpapirszamlanként kiilon képviselodt jelolhessen Ki.

lgen Nem
Magyarézat:

1.2.7. A napirendi pontokhoz készitett elGterjesztések esetén az igazgatésag hatarozati
javaslatan tulmenden a feliigyeldbizottsag véleménye is megismerhetd volt a részvényesek
szamara.

lgen Nem
Magyarézat:

1.3.3. A tarsasag nem korlatozta a kozgytilésen résztvevo részvényesek felvilagositas iranti,
észrevétel tételi és inditvanyozasi jogat, és ahhoz semmilyen eldfeltételt nem tdmasztott, kivéve

a kozgyllés szabalyszerii és rendeltetésszerii lebonyolitasa érdekében hozott intézkedéseket.

lgen Nem
Magyarézat:

1.3.4. A tarsasag a kozgytlésen felmeriilt kérdésekre torténd valaszadéassal biztositotta a
jogszabalyi, valamint a tézsdei eldirasokban megfogalmazott tajékoztatasi és nyilvanossagra
hozatali elvek betartasat.

lgen Nem

Magyarézat:



1.3.5. A tarsasag honlapjan a kozgytilést kovetd harom munkanapon beliil kdzzétette azokra a
kérdésekre vonatkozo valaszait, amelyeket a kdzgylilésen a tarsasag testiileteinek jelenlévo
képviselodi, vagy konyvvizsgaldja nem tudtak kielégitden megvalaszolni, vagy kozzétette
tajékoztatasat a valaszadastol vald tartdzkodas indokairol.

lgen Ne

Magyarézat:

1.3.7. A kozgytilés elndke sziinetet rendelt el, vagy javaslatot tett a kozgytilés felfliggesztésére,
ha a kdzgytlés napirendjére felvett kérdésekhez olyan inditvany, javaslat érkezett, amelyet a

részvényesek nem tudtak a kdzgyiilést megeldzéen megismerni.

Igen Nem
Magyarézat:

1.3.8.1. A kozgytlés elndke nem alkalmazott Osszevont szavazdsi eljarast a vezetd
tisztségviseldk és feliigyelObizottsagi tagok megvalasztasaval €s visszahivasaval kapcsolatos
dontésnél.

lgen Nem

Magyarézat:

1.3.8.2. A részvényesi tamogatassal jelolt vezetd tisztségviseldk és felligyelObizottsagi tagok

esetén a tarsasag tajékoztatast adott a tamogatd részvényes(ek) személyét illetéen.

lgen Ne
Magyarézat:

1.3.9. Az alapszabaly modositassal kapcsolatos napirendi pontok megtargyalasat megelézoen a
kozgytilés kiilon hatarozattal dontott arrdl, hogy az alapszabaly moédositas egyes pontjair6l
kiilon-kiilon, vagy Osszevont, illetve bizonyos szempontok szerint dsszevont hatarozatokkal

kivan-e donteni.

lgen Ne
Magyarézat:

1.3.10. A tarsasag a hatarozatokat, valamint a hatarozati javaslatok ismertetését, illetve a
hatarozati javaslatokkal kapcsolatos Iényeges kérdéseket €s valaszokat is tartalmazo kozgytilési
jegyzokonyvet a kozgytilést kovetd 30 napon beliil kozzétette.

Igen Nem
Magyarézat:



15.1.1. Az igazgatosag/igazgatotanacs, illetve az igazgatdsag/igazgatotanacs tagjaibol
felallitott bizottsag iranyelveket €s szabalyokat fogalmazott meg az igazgatdsag/igazgatdtanacs,
a feliigyelObizottsag, és a menedzsment munkajanak értékelésére és javadalmazasara
vonatkozoan.

lgen Nem
Magyarézat:

15.1.2. A menedzsment tagok teljesitmény alapu javadalmazasanak megallapitasanal
figyelembe vették a tagok feladatait, a feleldsségiik mértékét, valamint azt is, hogy a tarsasag
milyen mértékben valositotta meg a célkitlizéseit, illetve, hogy milyen a tarsasag gazdasagi-
pénziigyi helyzete.

lgen Nem
Magyarazat:

1.5.1.3. Az igazgatésag/igazgatotanacs, illetve az igazgatosdg/igazgatdtanacs tagjaibol
felallitott bizottsag altal megfogalmazott javadalmazasi iranyelveket a feliigyelObizottsag
véleményezte.

lgen Nem
Magyarézat:

15.1.4. Az igazgatoésag/igazgatotanacs, valamint a felliigyelObizottsag tagjainak
javadalmazasara vonatkozo elveket (és azok jelentds valtozasait) a kozgyiilés kiilon napirendi
pontban hagyta jova.

lgen Nem
Magyarazat:

1.5.2.1. Az igazgatdsag / igazgatdtanacs hataskorébe tartozik a menedzsment teljesitményének

ellendrzése €s javadalmazasanak megallapitasa.

lgen Nem
Magyarézat:

1.5.2.2. A menedzsment tagokat illet6, a szokasostol eltéré juttatasok kereteit és ezek

valtozasait a kozgyllés kiilon napirendi pontban hagyta jova.

lgen Ne
Magyarézat:

1.5.3.1. A részvény alapu javadalmazési konstrukciok elveit a kozgytilés jovahagyta.
lgen Nem



Magyarazat:

15.3.2. A részvény alapu javadalmazasi konstrukciokkal kapcsolatos kozgytilési dontést
megelézden a részvényesek részletes tajékoztatast kaptak (legaldbb az 1.5.3 pontban foglaltak
szerint).

Igen Nem
Magyarézat:

15.4. A téarsasag ugy alakitotta ki javadalmazési rendszerét, hogy az ne kizardlag az a

részvényarfolyamok rovid tdvu maximalizalasara 0sztonozzon.

lgen Ne
Magyarézat:

1.5.5. A feliigyel6bizottsagi tagok esetében fix 0sszegli javadalmazasi rendszer van érvényben

és nincs részvényarfolyamhoz kapcsolt javadalmazasi elem.

lgen Nem
Magyarézat:

1.5.6. Az igazgatosag/igazgatotanacs, a felliigyelObizottsag és a menedzsment tagjainak
javadalmazasi elveirdl ¢és a tényleges javadalmazasukrol a tarsasag tajékoztatdst
("Javadalmazasi nyilatkozat") készitett — a ra kotelezben iranyadd agazati jogszabalyok altal
elvart tartalommal ¢és részletezettséggel — a tulajdonosok szamara, amelyet a kozgytilés elé
terjesztettek. A javadalmazasi nyilatkozatban bemutattak az igazgatosag/igazgatotanacs €s a
felligyeldbizottsag tagjainak dijazasat, tovabba azokat az irdnyelveket, amelyek alapjan a
tevékenységiiket értékelik, és dijazasukat megallapitjdk. A tdjékoztatds része az
igazgatdsag/igazgatotanacs és a feliigyelGbizottsag testiileti szintli javadalmazasara vonatkozo
informaciok kozzététele, kifejtve a fix és a valtozo alkotoelemeket, egyéb juttatasokat, tovabba
a javadalmazési rendszer alapelveinek ismertetése és ezek lényeges valtozasai az el6zo

pénziigyi évvel vald 6sszehasonlitasban.

lgen Ne
Magyarézat:

1.6.1.1. A tarsasag nyilvanossagra hozatali iranyelveiben kitér az elektronikus, internetes

kozzététel eljarasaira.

lgen Ne
Magyarazat:

1.6.1.2. A tarsasdg honlapjat a nyilvanossagra hozatali szempontokat ¢és a befektetok

tajékoztatasat szem elott tartva alakitja ki.



lgen Nem
Magyarézat:

1.6.2.1. A tarsasag rendelkezik a nyilvanossagra hozatalra vonatkozo belsé szabalyozassal,
amely kiterjed az Ajanlasok 1.6.2 pontjaban felsorolt informaciok kezelésére.
lgen Ne

Magyarazat: Elkészitése folyamatban van.

1.6.2.2. A tarsasag belsé szabalyozasa kitér a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl jelentds

események mindsitésére.

lgen Nem
Magyarézat:
1.6.2.3. Az igazgatésag / igazgatdtanacs felmérte a nyilvanossagra hozatali folyamatok
hatékonysagat.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.2.4. A tarsasag a nyilvanossagra hozatali folyamatok vizsgalatanak eredményét kdzzétette.

Igen Nem
Magyarézat:

1.6.3. A tarsasag kozzétette éves tarsasagi esemény naptarat.

Igen Nem
Magyarazat:

1.6.4. A tarsasag nyilvanossagra hozta a stratégidjat, lizleti etikdjat és az egyéb érdekeltekkel

kapcsolatos iranyelveit.

Igen Nem
Magyarézat:

1.6.5. A tarsasag az éves jelentésben vagy a honlapjan nyilvanossagra hozta az
igazgatosag/igazgatotanacs, a felligyelobizottsag és a menedzsment tagjainak szakmai
palyafutasardl sz616 informaciokat.

lgen Nem
Magyarazat:



1.6.6. A tarsasag nyilvadnossagra hozta a  megfeleld informaciokat az
igazgatdsag/igazgatotanacs, a felliigyelobizottsag €és a menedzsment munkajardl, ezek

értékelésérol és a targyévi valtozasokrol.

Igen Nem
Magyarazat:

1.6.7.1. A tarsasag az 1.5. pontban megfogalmazott ajanlasoknak megfeleléen nyilvanossagra

hozta javadalmazasi iranyelveit.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.7.2. A tarsasag az 1.5. pontban megfogalmazott ajanldsoknak megfeleléen nyilvanossagra

hozta javadalmazasi nyilatkozatat.

lgen Nem
Magyarézat:

1.6.8. A tarsasag kozzétette a kockéazatkezelési irdnyelveit és a belsd kontrollok rendszerére,

tovabba a fobb kockazatokra és azok kezelési elveire vonatkoz6 tajékoztatasat.

lgen Nem
Magyarézat:

1.6.9.1. A tarsasadg nyilvanossagra hozta a bennfentes személyeknek a tarsasdg részvényei

értékpapir kereskedelmével kapcsolatos iranyelveit.

lgen Nem
Magyarézat:

1.6.9.2. A tarsasadg az igazgatosag / igazgatdtanacs, feliigyelObizottsag, és a menedzsment
tagjainak a tarsasag értékpapirjaiban fennallo részesedését, illetve a részvény-alapt 6sztonzési

rendszerben fennallo érdekeltségét az éves jelentésben vagy egyéb modon kozzétette.

lgen Nem
Magyarézat:

1.6.10. A tarsasag kozzétette igazgatdsag/igazgatotanacs, a feliigyeldbizottsag ¢és a
menedzsment tagjainak barmely harmadik féllel vald kapcsolatit, amely a miikodését
befolyasolhatja.

lgen Nem

Magyarézat:



2.1.1. A tarsasdg alapszabdlya egyértelmii rendelkezéseket tartalmaz a kozgyllés és az
igazgatosag/igazgatotanacs feladatairdl és hataskorérol.
lgen Nem

Magyarézat:

2.2.1. Az igazgatdsag/igazgatotanacs rendelkezik tigyrenddel, amely meghatarozza az iilések
elokészitésével, lebonyolitdsaval ¢és az elfogadott hatdrozatokkal kapcsolatos teenddket,

valamint az igazgatosag/igazgatotanacs mitkodését érinté egyéb kérdéseket.

lgen Nem
Magyarézat:

2.2.2. Az igazgatésag / igazgatOtanics tagjainak jelolésére vonatkozd eljarast, a dijazas

kialakitasanak elveit a tarsasag nyilvanossagra hozza.

Igen Nem
Magyarézat:

2.3.1. A feliigyeldbizottsag ligyrendjében és munkatervében részletezi a bizottsdg miikodését,
hataskorét és feladatait, valamint azokat az tigyintézési szabalyokat és folyamatokat is, amelyek

szerint a feliigyeldbizottsag eljar.

lgen Nem
Magyarézat:

2.4.1.1. Az igazgatdsadg / igazgatdtanacs, illetve a felligyelObizottsag eldre meghatarozott
rendszeres gyakorisaggal iilést tartott.

lgen Nem
Magyarézat:

2.4.1.2. Az igazgatosag / igazgatotanacs, illetve a feliigyel6bizottsag igyrendje rendelkezik az
elére nem tervezhetd iilések lebonyolitasarol, az elektronikus hirk6zl6 eszkozok tjan térténd
dontéshozatalrol.

lgen Nem

Magyarézat:

24.2.1. A testiileti tagok az adott testiileti iilést legalabb 6t munkanappal megelézden
hozzafértek az adott iilés eldterjesztéseihez.

Igen Nem
Magyarézat:



2.4.2.2. A tarsasag biztositotta az iilések szabalyszerli lefolyasat és az iilésekrol jegyzokonyv

s

hatarozatainak kezelését.

lgen Nem
Magyarazat:

2.4.3. Az tigyrendben szabalyozasra keriil a nem testiileti tagok testiileti iilésen valo rendszeres,

illetve eseti részvétele.

lgen Nem
Magyarazat:

2.5.1. Az igazgatosag / igazgatOtanacs illetve a feliigyel6bizottsag tagjainak jelolése és
megvalasztasa atlathatd modon tortént, a jeldltekre vonatkozo informaciok megfelel6 idében a

kozgytilést megeldzden nyilvanossagra keriiltek.

lgen Nem
Magyarézat:

2.5.2. A testiiletek Osszetétele, 1étszama megfelel az Ajanlasok 2.5.2 pontjaban meghatarozott
elveknek.
lgen Nem

Magyarézat:

2.5.3. A tarsasag gondoskodott arr6l, hogy az Gjonnan valasztott testiileti tagok megismerhessék

a tarsasag felépitését, mikodését, illetve a testiileti tagként ellatando feladataikat.

lgen Nem
Magyarézat:

2.6.1. Az igazgatOtanacs / feliigyelébizottsag rendszeres id6kozonként (az éves felelds
tarsasagiranyitasi jelentés elkészitésével kapcsolatban) a fliggetlenség megerdsitését kérte

fliggetlennek tekintett tagjaitol.

lgen Ne
Magyarézat:

2.6.2. A tarsasag tajékoztatast ad azokrol az eszkozokrél, amelyek biztositjak, hogy az
igazgatosag / igazgatotanacs objektiven értekeli a menedzsment tevékenységeét.

lgen Nem
Magyarazat:



2.6.3. A tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozta az igazgatétanacs / feliigyelObizottsag
fiiggetlenségével kapcsolatos iranyelveit, az alkalmazott fliggetlenségi kritériumokat.

Igen Nem
Magyarazat:

2.6.4. A tarsasag feliigyeldbizottsaganak nincs olyan tagja, aki a jelolését megel6z6 6t évben a
tarsasag igazgatosagaban, illetve menedzsmentjében tisztséget toltott be, ide nem értve a

munkavallaloi részvétel biztositasanak eseteit.

lgen Nem
Magyarézat:

2.7.1. Az igazgatosag / igazgatOtanacs tagja tajékoztatta az igazgatdsagot / igazgatdtanacsot
(feligyelObizottsagot / auditbizottsagot), ha a tarsasag (vagy barmely leanyvallalata) valamely
igyletével kapcsolatban neki (illetve vele iizleti kapcsolatban all6 személyeknek vagy

hozzatartozojanak) olyan jelentds személyes érdekeltsége allt fenn, amely miatt nem fliggetlen.

lgen Nem
Magyarézat:

2.7.2. A testiileti és menedzsment tagok (és a velik kozeli kapcsolatban allo személyek),
valamint a tarsasag (illetve leanyvallalata) kozott 1étrejott tigyleteket, megbizasokat a tarsasag
altalanos tizleti gyakorlata szerint, de az altalanos lizleti gyakorlathoz képest szigortibb

atlathatosagi szabalyok alapjan bonyolitottak le, és keriiltek jovahagyasra.

lgen Nem
Magyarazat:

2.7.3. A testlileti tag tajékoztatta a feliigyeldbizottsagot / audit bizottsagot (jelolobizottsagot),
ha nem a cégcsoporthoz tartozé tarsasagnal kapott testiileti tagsadgra, menedzsment tisztségre

vonatkozo felkérést.

lgen Nem
Magyarézat:

2.7.4. Az igazgatosag / igazgatdtanacs kialakitotta a tarsasdgon beliili informacidaramlasra, a

bennfentes informaciok kezelésére vonatkozo iranyelveit, és feliigyeli ezek betartasat.

lgen Nem
Magyarézat:

2.8.1. A tarsasag kialakitott egy fliggetlen belsd ellenérzési funkciot, mely az audit bizottsdgnak
/ feliigyelébizottsagnak tartozik beszamolasi kotelezettséggel.
lgen Nem



Magyarazat:

2.8.2. A belso ellenérzés korlatlan hozzaféréssel rendelkezik a vizsgalatokhoz sziikséges
minden informéaciohoz.

lgen Nem
Magyarézat:

2.8.3. A részvényesek tajékoztatast kaptak a belsé kontrollok rendszerének muikodéséral.
lgen
Nem

2.8.4. A tarsasag rendelkezik megfeleldség biztositasi (compliance) funkcioval.

lgen Ne
Magyarézat:

2.8.5.1. Az igazgatosdg / igazgatotanacs, vagy az altala miikddtetett bizottsag felelds a tarsasag

teljes kockazatkezelésének feliigyeletéért €s iranyitasaért.

lgen Nem
Magyarazat:

2.8.5.2. A tarsasag megfeleld szerve és a kozgytlés tajékoztatast kapott a kockazatkezelési

eljarasok hatékonysagarol.

lgen Nem
Magyarézat:

2.8.6. Az igazgatosag/igazgatdtanacs az érintett teriiletek bevonasaval kidolgozta az agazati és
tarsasagi sajatossagoknak megfeleld kockazatkezelési alapelveket.

lgen Nem
Magyarézat:

2.8.7. Az igazgatosag / igazgatotanacS megfogalmazta a belsé kontrollok rendszerével
kapcsolatos elveket, amelyek biztositjak a tarsasag tevékenységét érintd kockazatok kezelését,

ellendrzését, valamint a tarsasag kitlizott teljesitmény- €és nyereségcéljainak elérését.

lgen Nem
Magyarazat:

2.8.8. A belso kontroll rendszerek funkcioi legalabb egyszer beszamoltak az arra jogosult
testiiletnek a bels6 kontroll mechanizmusok €s a tarsasagiranyitasi funkciok mitkodésérol.
lgen Nem



Magyarazat:

2.9.2. Az igazgatosdg / igazgatdtanadcs a pénziligyi beszamolot megtargyalo iiléseire

tanacskozasi joggal meghivta a tarsasag konyvvizsgalojat.

lgen Nem
Magyarézat:

A Javaslatoknak valé megfelelés szintje

A tarsasagnak meg kell adnia, hogy az FTA vonatkoz6 javaslatat alkalmazza-e, avagy sem
(Igen / Nem). A tarsasagnak lehetdsége van arra is, hogy a javaslatoktdl vald eltérést
megindokoljak.

1.1.3. A téarsasag alapszabalya lehet6séget ad arra, hogy a részvényes szavazati jogat

tavollétében is gyakorolhassa.

Igen Nem
(Magyaréazat: )

1.2.4. A tarsasdg a részvényesek altal kezdeményezett kozgylilés helyszinét és idOpontjat a
kezdeményez0 részvényesek inditvanyanak figyelembevételével hatarozta meg.

lgen Nem
(Magyarézat: ) Még nem fordult eld.

1.2.5. A tarsasag altal alkalmazott szavazati eljards biztositja a szavazds eredményének
egyértelmi, vilagos és gyors megallapitasat, elektronikus szavazas esetén annak hitelességét,
megbizhatosagat.

lgen Nem
(Magyarazat: )

1.3.1.1. Az igazgatosag/ igazgatotanacs és a feliigyelobizottsag a kozgyiilésen képviseltette
magat.

lgen Nem
(Magyarézat: )

1.3.1.2. Az igazgatosag/ igazgatotanacs ¢€s a felligyelObizottsag esetleges tdvolmaradasardl a
kozgytilés elnoke még a napirendi pontok érdemi targyalasa elott megfeleld tajékoztatast adott.
lgen Nem

(Magyarézat: )



1.3.2.1. A tarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a tarsasag kozgyllésein az igazgatosag/
igazgatdtanacs elnokének kezdeményezésére barmely személy hozzaszolasi és véleményezési
jogkorrel meghivast kaphasson, ha vélelmezik, hogy e személy jelenléte és véleménye

sziikséges, illetve elosegiti a részvényesek tajékoztatasat, a kozgytilési dontések meghozatalat.

lgen Nem
(Magyarézat: )

1.3.2.2. A téarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a tarsasag kozgytlilésein a tarsasag
napirendi pontok kiegészitését kérd részvényeseinek kezdeményezésére barmely személy

hozzaszolasi és véleményezési jogkorrel meghivast kaphasson.

lgen Ne
(Magyarézat: )

1.3.6. A tarsasag szamviteli torvény szerinti éves beszamoloja a részvényesek szamara rovid,
kozérthetd és szemléletes Osszefoglaldt tartalmaz, amely magéaban foglalja a tarsasag éves

miikodésével kapcsolatos 1ényeges informaciokat.

lgen Nem
(Magyarazat: )

1.4.1. A tarsasag az 1.4.1. pontban foglaltak szerint 10 munkanapon beliil kifizette azon
részvényesei szdmara az osztalékot, akik ehhez minden sziikséges informacidt, illetve
dokumentumot megadtak.

lgen Nem

(Magyarazat: ) Nem volt osztalék fizetés az elmult években.

1.6.11. A tarsasag a tajékoztatasait az 1.6.11 pont rendelkezéseinek megfelelden angol nyelven

1s kozzétette.

lgen Ne
(Magyarazat: )

1.6.12. A tarsasag rendszeresen, de legalabb negyedévente tdjékoztatta befektetdit
mukodeésérol, pénziigyi €s vagyoni helyzetérdl.

lgen Nem
(Magyarézat: )



2.9.1. A tarsasag rendelkezik a kiilso tanacsado(k), valamint ezek kiszervezett Szolgaltatasainak

az igénybevétele esetén kovetendd belso eljarasokrol.

Igen Nem
(Magyarézat: )

Budapest,, 2021. aprilis

KARTONPACK Nyrt.
Igazgatosaga
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Kartonpack Nyrt.részvényesei részére

A pénziigyi kimutatas konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Véleménynyilvanitds visszautasitasa

Megblzast kaptunk a Kartonpack Nyrt. (,a Tarsasag”) 2019. évi pénziigyi kimutatasainak konyvvizsgalatara,
amely pénziigyi kimutatasok a 2019. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbol - melyben az eszkozok
és forrasok egyez végosszege 1.931.614 ezer Ft -, az ezen iddponttal végzodo lizleti évre vonatkoz6
atfogo ]ovedelemklmutatasbol melyben az uzletl év teljes atfogd eredménye -248.026 ezer Ft
veszteseég -, sajat toke valtozas kimutatasbol és cash flow kimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglalasét is tartalmazo megjegyzésekbol allnak.

Nem nyilvanitunk véleményt a Tarsasag mellékelt, 2019. december 31-i fordulonapra készitett pénziigyi
kimutatasaira vonatkozoan. A jelentésiink ,,Velemenynyllvamtas visszautasitdsanak alapja” szakaszaban
leirt kérdések jelentdsége miatt nem tudtunk elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a
mellékelt pénziigyi kimutatasokra vonatkozo kinyvvizsgaloi véleményiink megalapozasahoz.

Véleménynyilvanitas visszautasitdsanak alapja

1. Altalanos megallapitasok
A Térsasdg vezetése a rendelkezésiinkre bocsajtotta a szerzGdeés nyﬂvantartasat ugyanakkor ezen
nyilvantartas teljességérél nem tudtunk kell§ bizonyossagot szerezni, még alternativ konyvvizsgalati
eljarasokkal sem. Emiatt fennall annak a veszélye, hogy létezik vagy létezhet olyan kételem, ami jelenleg
nem ismert a Tarsasag szamara. Fentiek miatt lényeges blzonytalansag all fenn a vallalkozas folytatasanak
elve érvényesiilésében, azaz nem tudtunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy a Tarsasag a jelentéstink
alairasat kovetden tudja-e folytatni a tevékenységét az elkovetkezendd 12 honapban.

A Kartonpack Nyrt. informatikai rendszere nem tartalmaz irasbeli szabalyzatokat, utasitasokat az
informatikai biztonsag miikodtetésére, de altalanossagban sem tartalmaz semmilyen irasbeli elvarast az
informatika napi szint(i miikodtetésére. Az informatikai rendszerekkel kapcsolatos vizsgalatunk alapjan
megallapitottuk, hogy a Kartonpack Nyrt. nem megfelelé informatikai biztonsagiranyitasi rendszert
miikodtet.

BDO Magyarorszag Konywvizsgald Kft. egy magyar korlatolt feleldsségl tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO Intemational Limited garancia alapu korlatolt felelosségl
tarsasag tagja &s a fiiggetlen cégekbal allé nemzetkdzi BDO halozat resze.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the
international BDO network of independent firms.

Févarosi Birosag Cégbirasaga, Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-867785 Csoportazonositd (Group-1D-Nr): 17780711-5-42
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2. Tartos részesedésekhez kapcsolodé megallapitasok
Eljarasaink soran a Tarsasag részesedéseihez kapcsolédéan nem tudtunk megbizonyosodni azok értékének
pontossagarol, a részesedések teljességerdl, tekintettel arra, hogy a Tarsasag pénziigyi szakterilete, illetve
vezetése sem rendelkezik a sziikséges informaciokkal.

3. Készletekhez kapcsolodd megallapitasok
A pénziigyi kimutatasok kdnyvvizsgalatara vonatkozO megbizasunkat a pénziigyi kimutatasok
mérlegfordulénapjat, azaz 2019. december 31-ét kdvetden kaptuk meg a Tarsasagtol, és igy nem tudtunk
jelen lenni a készletek forduldnapon végrehajtott fizikai leltarfelvételén. A készletek 2019. december 31-i
mennyiségérdl, amely 281.839 ezer Ft értéken szerepel a mérlegben, alternativ modszerekkel sem tudtunk
meggy6zodni.

A kénywvizsgalati eljarasaink soran megallapitottuk, hogy a Tarsasag altal készitett Gnkoltségszamitési
modszertanban |ényeges hidnyossagok taldlhatok (pl: gépkéltség felosztasanak hianya), mely miatt a
készletek pontos onkoltségérdl, ezaltal a pénziigyi kimutatasokban szerepeltetett értékérél nem tudunk
megbizonyosodni.

Egyéb kérdések

A Térsasag 2018. évi pénziigyi kimutatasait mas konyvvizsgald konyvvizsgalta, aki 2019. aprilis 26-an kelt
konyvvizsgaloi jelentésében mindsités nélkiili zaradékot (véleményt) bocsajtott ki.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége a pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds a pénziigyi kimutatdsoknak az Eurépai Unid altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal Gsszhangban torténd és a valos bemutatas kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes pénziigyi

kimutatasok elkészitése.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld pénziigyi kimutatdsok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, kdriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. egy magyar korlatolt feleldsségii tarsasag, az egyesiilt kiralysigbeli BDO Intemational Limited garancia alap korlatolt feleldsségl
tarsasdg tagja és a fliggetlen cégekbal allé nemzetkozi BDO halozat része.
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A konyvvizsgalé pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgalataért valo feleldssége—

A mi felel6sségiink a Tarsasag mellékelt, 2019. évi pénziigyi kimutatasainak a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban torténé konyvvizsgalata és kdnyvvizsgaloi jelentés
kibocsatasa. A jelentésiink ,,Véleménynyilvanitds visszautasitdsanak alapja” szakaszaban leirt kérdések
miatt azonban nem tudtunk elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni ezen pénziigyi
kimutatasokra vonatkozo konyvvizsgaloi véleményiink megalapozasahoz.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi
eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében
(az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai
elGirasoknak is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelmeényekral

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével Gsszhangban az
alabbi nyilatkozatokat tesszik a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal eldirt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A kdnyvvizsgalo kijeldlése és a megbizds idétartama

A 2020. aprilis 30-i kozgylilésen keriiltiink megvalasztasra a Kartonpack Nyrt. konyvvizsgalojanak, és
megbizasunk a megvalasztasunk ota tart megszakitas nélkl.

A kényvwvizsgaloi jelentés és az auditbizottsaghoz cimzett kiegészité jelentés dsszhangja

Megerdsitjik, hogy a jelen konyvvizsgaldi jelentésben foglalt, a pénziigyi kimutatasokkal kapcsolatos
kényvvizsgaldi véleményiink dsszhangban van a Kartonpack Nyrt. auditbizottsagahoz cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet 2021. aprilis 22-én adtunk ki az Europai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

BDO Magyarorszag Konywvizsgalo Kit. egy magyar korlatolt felelgsségi tarsasag, az eayesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapt korlatolt felelosségii
tarsasag tagja és a fii cégekbol allo koizi BDO halozat része.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the
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Nem kdnyvvizsgalati szolgaltatdsok nyijtdsa

Kijelentjiik, hogy a Tarsasag részére nem nyUjtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatast. Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a Kartonpack Nyrt. és az altala kontrollalt vallalkozasok
részére nem nyujtottunk olyan egyéb, nem konyvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek
a pénziigyi kimutatasokban vagy az lizleti jelentésben.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményezo konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének
a jelentés alairoi mindsiilnek.
Budapest, 2021. aprilis 22.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, Koér utca 2/A
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BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. egy magyar korlatolt feleldsségu tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alap( korlatolt feleldsséaii
tdrsasdg tagja és a fii cégekbal alla 621 BDO halozat része,
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

a Kartonpack Nyrt. részvényesei részére

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarol késziilt jelentés

Véleménynyilvanitds visszautasitdsa

Megbizast kaptunk a Kartonpack Nyrt.. és leanyvallalatai (a ,,Csoport”) 2019. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak konyvvizsgalatara, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2019. december 31-i
forduldnapra készitett konszolidalt mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezé végdsszege
1.932.011 ezer HUF -, az ezen iddponttal végzods lzleti évre vonatkozd konszolidalt atfogd
jovedelemkimutatasbol - melyben az {izleti év teljes atfogo eredmény 395.833 ezer HUF veszteség -,
konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash flow kimutatashol, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo konszolidalt megjegyzésekbal allnak.

Nem nyilvanitunk véleményt a Csoport mellékelt, 2019. december 31-i fordulonapra készitett konszolidalt
pénziigyi kimutatasaira vonatkozoan. A jelentésiink ,Véleménynyilvanitds visszautasitdsdnak alapja”
szakaszaban leirt kérdések jelentdsége miatt nem tudtunk elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a mellékelt pénziigyi kimutatasokra vonatkozo konyvvizsgaldi véleményiink megalapozasahoz.

Véleménynyilvanitds visszautasitdsanak alapja

Vizsgalataink soran nem tudtunk kelld bizonyossagot szerezni arra vonatkozéan, hogy a konszolidacioba
bevont leanyvallalatok pénziigyi adatai megbizhatdak és teljeskorliek a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban.

Nem tudtunk tovabba véleményt nyilvanitani a Kartonpack Nyrt. (anyavéllalat) egyedi pénziigyi
kimutatasairol sem.

A fentiek kovetkeztében nem tudtuk elvégezni a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodd
kényvvizsgalati procedurakat.

Véleményiink szerint az el6bb felsorolt hianyossagok atfogo jellegiiek.

Egyéb kérdesek

A Csoport 2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasait mas konyvvizsgalé konyvvizsgalta, aki 2019. aprilis
26-an kelt konyvvizsgaléi jelentésében mindsitett zaradékot (korlatozott véleményt) bocsatott ki.

BDO Magyarorszag Konywvizsgalo Kft. egy magyar korlatolt feleldsségii tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO Internaticnal Limited garancia alapl
korlatolt feleldsségli tarsasag tagja és a fiiggetlen cégekbdl allo nemzetkdzi BDO halozat része.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and
forms part of the international BDO network of independent firms.
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A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssége a konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsokert

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban torténd és a valos bemutatas kovetelményének
megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes
konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Csoportnak
a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatasokban valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szandékaban all megszuntetm a Csoportot vagy besziintetni az iizletszer(i tevékenységet,
vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas realis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo konszolidalt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlataért valo felelGssége

A mi felel8sségiink a Csoport mellékelt, 2019. évi Konszolidalt pénziigyi kimutatasainak a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban torténd konywvizsgalata és konyvvizsgaléi jelentés
kibocsatasa. A jelentéstink ,,Velemenynyllvamtas visszautasitasanak alapja” szakaszaban leirt kérdések
miatt azonban nem tudtunk elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni ezen
Konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozo kdnyvvizsgaléi véleményiink megalapozasahoz.

Fiiggetlenek vagyunk a Csoporttol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos ]ogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
576l szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkoézi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag
konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fuggetlensegl standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai
el6irasoknak is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kdvetelményekrsl

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével osszhangban az
alabbi nyilatkozatokat tessziik a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal eldirt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A kényvvizsgdlo kijeldlése és a megbizds idétartama

A 2020. éprilis 30-i kozay(ilésen keriiltiink megvalasztasra a Kartonpack Nyrt. kdnyvvizsgaléjanak, és
megbizasunk a megvalasztasunk Ota tart megszakitas nélkiil.

A kényvvizsgdléi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészitd jelentés dsszhangja

Megerdsitjiik, hogy a jelen kdnyvvizsgaldi jelentésben foglalt, a konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal
kapcsolatos konyvvizsgaldi véleményiink dsszhangban van a Kartonpack Nyrt. auditbizottsagahoz cimzett
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kiegészit§ jelentéssel, amelyet 2021. aprilis 22-én adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 11. cikkével dsszhangban.

Nem kényvvizsgdlati szolgdltatdsok nytjtdsa

Kijelentjiik, hogy a Csoport részére nem ny(jtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tanacs

537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem kdnyvvizsgaloi

szolgaltatast. Ezen tdlmenden kijelentjiik, hogy a Kartonpack Nyrt. és az altala kontrollalt vallalkozasok

részére nem ny(jtottunk olyan egyéb, nem kdnyvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek a ;
pénziigyi kimutatasokban vagy az lizleti jelentésben.

A jelen fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének
a jelentés alairdi mindstilnek.

Budapest, 2021. aprilis 22.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, KGér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387

Schillinger Andras ‘ Gaal Edmond
Cégvezetd Kamarai tag konyvvizsgald
Kamarai tagsagi szama: 007299
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONTJA
A TARSASAG 2019. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

A FELI"JGYEL('jBIZ’OTTSAQ JELENTESE A 2019. EVI’PENZI"JGYI
KIMUTATASOKROL, A TARGYEVI EREDMENY
FELHASZNALASAROL,

VALAMINT A KOZGYULESI ELOTERJESZTESEKHEZ
KAPCSOLODO TESTULETI HATAROZATOK

KARTONPACK Nyrt.



6/2021. (04.22) sz. Auditbizottsagi hatarozat

1/1.)
A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasdg” vagy ,Kibocsat6”) Auditbizottsaga a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésben foglaltakra is figyelemmel megallapitja, hogy a Tarsasag — 128/2020. (IV. 17.)
Korm. rendelet szerinti allami feliigyelet elrendelését kovetd atadas-atvételi eljarasok és a
Tarsasag meglévo munkaszervezete utjan rendelkezésre alld informéciok alapjan elkészitett —
2019. évi IFRS szerinti egyedi pénziigyi kimutatasai (2019. évi egyedi éves beszamoldja) a
folyamatban levé pénziigyi atvilagitas aktualis allasa keretében atvilagitott és annak mentén
korrigalt

- immaterialis eszk6zok,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- tartos részesedések leanyvallalatban és kozos vezetést vallalkozasban,

- vevOkovetelések,

- kovetelés munkavallaldkkal szemben,

- helyi adékovetelés,

- tényleges jovedelemado kovetelés,

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- kotelezettségek leanyvallalattal szemben,

- halasztott ad6 kotelezettségek,

- rovid lejaratu céltartalékok,

- egyéb rovid lejarata kotelezettségek és iddbeli elhatarolasok,

- anyagjellegili raforditasok,

- személyi jellegili raforditasok,

- értékcsokkenés,

- egyéb mitkddési bevétel/raforditas (netto),

- jovedelemad¢ raforditas,

- immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel

szembeni atértékelése, adohatassal egyiitt,

- EPS
pénziigyi helyzet kimutatds és atfogd eredmény kimutatas értékek tekintetében valds és
megbizhatd képet ad a Téarsasag gazdalkodasarol.

1/2.)

Az Auditbizottsdg javasolja a Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt)
pénziigyi kimutatasainak Igazgatosag altali elfogadasat, illetve a FeliigyelObizottsag egyetértd
dontése esetében kozgytilési jovahagyasra torténd felterjesztését, Kozgyllés altali jovahagyasat
az alabbi fobb szamokkal:



Egyedi pénziigyi kimutatas kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

2018.12.31.
Megnevezés 2019.12.31 ujramegallapitott
Befektetett eszkdzok 1.159.607 1.348.493
Forgoeszkdzok 772.007 822.114
Sajat t6ke 1.426.546 1.666.741
Kotelezettségek 505.068 503.866

2018.
Megnevezés 2019. djrame gallapitott
Miikodési eredmény - 298.493 151.435
Adobzas elotti eredményii - 304.421 160.656
Netté eredmény - 287.117 104.196
Teljes atfogd eredmény - 248.026 193.819

1/3.)

A Tarsasdg Auditbizottsaga megallapitja, hogy a fentiek szerint elkészitett 2019. évi egyedi
(nem konszolidalt) iizleti (vezetdségi) jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejlodésérol és teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

1/4.)

Az Auditbizottsag javasolja a Tarsasag 2019. évi egyedi, nem konszolidalt {izleti (vezetdségi)
jelentésének Igazgatdsag altali elfogadasat, illetve a FelligyelObizottsag egyetértd dontése
esetében kozgytilési jovahagyasra torténd felterjesztését, Kozgytllés altali jovahagyasat.

**k*k

7/2021. (04.22) sz. Auditbizottsagi hatarozat

1/1.)
A KARTONPACK Dobozipari Nyilvdnosan Miikoddé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasdg” vagy ,,Kibocsatd”) Auditbizottsaga a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésben foglaltakra is figyelemmel megallapitja, hogy a 128/2020. (1V. 17.) Korm. rendelet
szerinti allami feliigyelet elrendelését kovetd atadas-atvételi eljarasok, a Csoporttagok altal
biztositott korlatozott és sok esetben megfeleldé dokumentumokkal ala nem tamasztott
adatkorok, a Tarsasdg meglévé munkaszervezete és a kozhiteles nyilvantartasok utjan,
valamint a folyamatban levé pénziigyi atvilagitas aktualis alldsa szerint rendelkezésre allo
informaciok alapjan elkészitett 2019. évi IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasok
(2019. évi konszolidalt éves beszamolo), a folyamatban levo pénziigyi atvilagitas aktualis allasa
keretében atvilagitott és annak mentén korrigalt

- immaterialis eszk6zok,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- vevOkovetelések,

- egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok (kovetelések munkavallalokkal szemben, helyi ado

kovetelés stb.),
- tartosan adott kolcsonok (rovid lejarath rész)



- tényleges jovedelemado kovetelés

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- halmozott atvaltasi kiilonbozet

- anyavallalat tulajdonosaira juto6 sajat toke,
- szallitoi kotelezettségek

- rovid lejarata céltartalékok,

- halasztott adokotelezettség,

- egyéb rovid lejarata kotelezettségek és iddbeli elhatarolasok,

- anyagjellegii raforditasok,
- személyi jellegli raforditasok,
- értékcsokkenés,

- egyéb miikodési bevétel/raforditas (netto),
- egyéb pénziigyi miiveletek bevétel/raforditas (netto),

- jovedelemado raforditas,

- kilfoldi lednyvallalatok forintositasanak atértékelési kiilonbozete,

- immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni

atértékelése, adohatassal egyiitt,
- EPS

anyavallalati pénziigyi helyzet kimutatés és atfogd eredmény kimutatés értékek az anyavallalat
vonatkozasaban megbizhatd és valds képet adnak. A konszolidacioba bevont vallalatok
pénziigyi adatainak megbizhatosdgardol a rendelkezésre 4all6 informdaciok alapjan az

Auditbizottsag nem tud nyilatkozni.

112.)

Az Auditbizottsdg javasolja a Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak Igazgatosag altali elfogadésat, illetve a Feliigyelobizottsag egyetérté dontése
esetében kozgylilési jovahagyasra torténd felterjesztését, Kozgyiilés altali jovahagyasat az

alabbi fobb szamokkal:

Konszolidalt pénziigyi kimutatas kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

Befektetett eszkdzok 1163 927 1 352 813
Forgbeszkdzok 768 084 904 224
Sajat t6ke 1421 821 1752 340
Kotelezettségek 510 190 504 698
2018.

Megnevezés 2019. ujrame gallapitott

Miikodési eredmény - 390 636 142 723
Adozas el6tti eredményii - 452 714 152 638
Nettd eredmény - 435 410 96 178

1/3.)

Az Auditbizottsag a 2019. évi konszolidalt iizleti (vezetdségi) jelentés teljeskortiségérdl és

megbizhatosagarol a I/1.) pontban foglaltak miatt nem tud allast foglalni.




1/4.)

Az Auditbizottsag javasolja a Téarsasadg 2019. évi konszolidalt lizleti (vezetdségi) jelentésének
Igazgatosag altali elfogadasat, illetve a FeliigyelObizottsag egyetértd dontése esetében
kozgylilési jovahagyasra torténd felterjesztését, Kozgytilés altali jovahagyasat.

**k*

8/2021. (04.22) sz. Auditbizottsagi hatarozat

1)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd) Auditbizottsdga megtargyalta a Tarsasag 2019.
¢vi Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentését és javasolja annak Igazgatdsag altali elfogadasat,
illetve a FeliigyelObizottsag egyetértd dontése esetében kozgylilési jovahagyasra torténd
felterjesztését, Kozgytlés altali jovahagyasat.



Igazgatésagi hatarozati javaslat:

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,,Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd”) Igazgatésaga megtargyalta ,,A Kartonpack
Nyrt. 2019. évi gazdilkodasanak értékelése” cimi elbterjesztést és az abban foglalt
hatarozattervezeteket, amely eldterjesztésben foglaltakkal egyetért és az alabbi hatarozatokat
hozza:

12/2021. (04.22) sz. Igazgatosagi hatarozat

1)
A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Mikddo Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-

10-141035; addészdm: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd™) Igazgatdsaga — az Auditbizottsag véleményével
osszhangban — a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésben foglaltakra is figyelemmel megallapitja,
hogy a Tarsasag — 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet szerinti allami feliigyelet elrendelését
kovetd atadas-atvételi eljarasok és a Tarsasdg meglévd munkaszervezete Utjan rendelkezésre
allo informéciok alapjan elkészitett — 2019. évi IFRS szerinti egyedi pénziigyi kimutatasai
(2019. évi egyedi éves beszamoloja) a folyamatban levd pénziigyi atvilagitas aktualis allasa
keretében atvilagitott és annak mentén korrigalt

- immaterialis eszk0zoKk,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- tartds részesedések leanyvallalatban és kozos vezetésti vallalkozasban,

- vevokovetelések,

- kovetelés munkavallalokkal szemben,

- helyi addkoévetelés,

- tényleges jovedelemado kovetelés,

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- kotelezettségek leanyvallalattal szemben,

- halasztott ado kotelezettségek,

- rovid lejaratu céltartalékok,

- egyéb rovid lejarata kotelezettségek €s idobeli elhatarolasok,

- anyagjellegii raforditasok,

- személyi jellegii raforditasok,

- értékcsokkenés,

- egyéb mitkddési bevétel/raforditas (netto),

- jovedelemado réaforditas,

- immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel

szembeni atértékelése, adohatassal egyfitt,

- EPS
pénziigyi helyzet kimutatas és atfogd eredmény kimutatas értékek tekintetében valds és
megbizhato képet ad a Tarsasag gazdalkodasarol.



1)

A Térsasag Igazgatosdga - az Auditbizottsag véleményével Osszhangban, a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésben foglaltakra is figyelemmel - a Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti
egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi kimutatdsait az alabbi fobb szamokkal elfogadja,
kozgytilési jovahagyasra javasolja, valamint a Feliigyelobizottsag egyetértd dontése esetében a
Tarsasag Kozgytilése elé terjeszti jovahagyas céljabol:

Egyedi pénziigyi kimutatas kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

2018.12.31.
Megnevezés 2019.12.31 ajrame gallapitott
Befektetett eszk6zok 1.159.607 1.348.493
Forgoeszkozok 772.007 822.114
Sajat toke 1.426.546 1.666.741
Kotelezettségek 505.068 503.866

2018.
Megnevezés 2019. ujrame gallapitott
Miikodési eredmény - 298.493 151.435
Adobzas eldtti eredményli - 304.421 160.656
Nettdé eredmény - 287.117 104.196
Teljes atfogd eredmény - 248.026 193.819

)
Az Igazgatdsag 2019. évi egyedi (nem konszolidalt) IFRS szerinti eredmény felhasznalasara,
illetve osztalék fizetésére az Auditbizottsdg véleményével 6sszhangban, a Feliigyelbizottsdg
egyetértd dontése esetében az alabbi javaslatot teszi a Tarsasag Kozgytilése részére:
a) A Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti veszteséges (egyedi, nem konszolidalt) eredményét
az eredménytartalékba atvezeti.
b) A Tarsasaga2018. évi IFRS szerinti eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék
terhére a 2019. évi iizleti év utan osztalékot nem fizet.

V.)

Az Igazgatdsag - az Auditbizottsag véleményével dsszhangban - a Tarsasag 2019. évi egyedi,
nem konszolidalt Uzleti (Vezetdségi) Jelentését elfogadja, kozgytilési jovahagyasra javasolja,
valamint a Feliigyelobizottsdg egyetértd dontése esetében a Tarsasag Kozgylilése elé terjeszti
jovahagyas céljabol.

V)

A fentiek alapjan az Igazgatdsag a Feliigyelobizottsag egyetértd dontése esetében az alabbi
kozgytilési hatarozati javaslatokat és az azok alapjaul szolgald kozgytilési eldterjesztéseket
Kozgytilés részére felterjeszti, egyben javasolja ezen hatdrozati javaslatok Kozgytilés altali
elfogadasat:

eeee/2021. (......) s7. kozgylilési hataskorben meghozott Igazgatosagi hatdrozat

A  KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikodo — Részvénytarsasdag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,



Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato ™) Igazgatosdaga a
veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesito szervezetek miitkodésére vonatkozo
eltéero rendelkezések ujboli bevezetésérol szolo 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet
(tovabbiakban: ,, Kormanyrendelet”) szerinti kézgyiilési hataskorben eljarva az alabbi
hatdrozatokat hozza:

/2021 (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosagi hatarozat.
A Tarsasag Kozgyiilése a Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt)
peénziigyi kimutatasait az alabbi fobb szamokkal jovahagyja:

Egyedi pénziigyi kimutatas Kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

2018.12.31.
Megnevezés 2019.12.31 ujramegallapitott
Befektetett eszkdzok 1.159.607 1.348.493
Forgoeszkdzok 772.007 822.114
Sajat t6ke 1.426.546 1.666.741
Kotelezettségek 505.068 503.866

2018.
Megnevezés 2019. djrame gallapitott
Miikodési eredmény - 298.493 151.435
Adobzas elotti eredményii - 304.421 160.656
Netté eredmény - 287.117 104.196
Teljes atfogd eredmény - 248.026 193.819

«/2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosdagi hatdrozat:

A Tarsasag Kozgyiilése a 2019. évi IFRS szerinti veszteséges egyedi (nem konszolidalt)
eredmeényt a Tarsasag eredménytartalékaba atvezeti.

A Tarsasag Kozgyiilése akként rendelkezik, hogy a 2018. évi IFRS szerinti eredménnyel
kiegeszitett szabad eredménytartalék terhére a Tarsasag a 2019. évi iizleti év utdin
osztalékot nem fizet.

«/2021. (......) sz. kozgyiilési hataskirben meghozott Igazgatosdagi hatirozat
A Tarsasag Kozgyiilése a Tarsasag 2019. évi egyedi Uzleti (Vezetdségi) Jelentését a
mellékelten csatolt tartalommal jovahagyja.

VI1.)

A Tarsasag Igazgatosaga felkéri az Igazgatosag elnokét, hogy a Tarsasdg munkaszervezete
utjan gondoskodjon a kozgytilési eléterjesztések és hatarozati javaslatok hatalyos jogszabalyok
szerinti kozzétételérol.

13/2021. (04.22) sz. Igazgatosagi hatarozat

1)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészdm: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsat6”) Igazgatdsaga — az Auditbizottsag véleményével



osszhangban — a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésben foglaltakra is figyelemmel megallapitja,
hogy a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet szerinti allami feliigyelet elrendelését kdvetd atadas-
atvételi eljarasok, a Csoporttagok altal biztositott korlatozott és sok esetben megfeleld
dokumentumokkal ald nem tdmasztott adatkorok, a Tarsasdg meglévé munkaszervezete €s a
kozhiteles nyilvantartasok utjan, valamint a folyamatban levo pénziigyi atvilagitas aktualis
allasa szerint rendelkezésre allo informaciok alapjan elkészitett 2019. évi IFRS szerinti
konszolidalt pénziigyi kimutatdsok, a folyamatban levd pénziigyi atvilagitas aktualis allasa
keretében atvilagitott és annak mentén korrigalt

- immaterialis eszk6zok,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- vevOkovetelések,

- egyeéb kovetelések és idobeli elhatarolasok (kovetelések munkavallalokkal szemben, helyi ado

kovetelés stb.),

- tartésan adott kdlcsonok (rovid lejarath rész)

- tényleges jovedelemado kovetelés

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- halmozott atvaltasi kiillonbozet

- anyavallalat tulajdonosaira juto sajat toke,

- szallitoi kotelezettségek

- rovid lejarata céltartalékok,

- halasztott adokotelezettség,

- egyeéb rovid lejarata kotelezettségek és idobeli elhatarolasok,

- anyagjellegii raforditasok,

- személyi jellegli raforditasok,

- értékcsokkenés,

- egyéb miikodési bevétel/raforditas (netto),

- egyéb pénziigyi miiveletek bevétel/raforditas (netto),

- jovedelemado raforditas,

- kiilfoldi leanyvallalatok forintositasanak atértékelési kiilonbozete,

- immaterialis eszk6z0k, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni

atértékelése, adohatassal egyiitt,

- EPS
anyavallalati pénziigyi helyzet kimutatas és atfogd eredmény kimutatas értékek az anyavallalat
vonatkozasaban megbizhatdo és valds képet adnak. A konszoliddcioba bevont vallalatok
pénziigyi adatainak megbizhatosdgarél a rendelkezésre allo informéciok alapjan az
Igazgatosagnem tud nyilatkozni.

1)

A Tarsasag Igazgatosdga - az Auditbizottsag véleményével Osszhangban, a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésben foglaltakra is figyelemmel - a Térsasag 2019. évi IFRS szerinti
konszolidalt pénziigyi kimutatisait az alabbi fobb szamokkal elfogadja, kozgytilési
jovahagyasra javasolja, valamint a Feliigyelobizottsag egyetértd dontése esetében a Tarsasag
Kozgytilése elé terjeszti jovahagyas céljabol:



Konszolidalt pénziigyi kimutatas kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

Befektetett eszk6zok 1163 927 1352 813
Forgbeszk6zok 768 084 904 224
Sajat t6ke 1421 821 1752 340
Kotelezettségek 510 190 504 698
2018.

Megnevezés 2019. djrame gallapitott

Miikodési eredmény - 390 636 142 723
Adozés elotti eredményli - 452 714 152 638
Nettd eredmény - 435 410 96 178

1)
Az Igazgatosdg 2019. évi konszolidalt IFRS szerinti eredmény felhasznalasara, az
Auditbizottsag véleményével dsszhangban, a Feliigyel6bizottsag egyetértd dontése esetében az
alabbi javaslatot teszi a Tarsasag Kozgytlése részére:
a) A Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti veszteséges konszolidalt eredményét az
eredménytartalékba atvezeti.

b)

V)

Az Igazgatosdg - az Auditbizottsdg véleményével Osszhangban - a Tarsasdg 2019. évi
konszolidalt Uzleti (Vezetdségi) Jelentését elfogadja, kozgytilési jovahagyasra javasolja,
valamint a FelligyelObizottsag egyetértd dontése esetében a Tarsasag Kozgyllése elé terjeszti
jovahagyas céljabol.

V.)

A fentiek alapjan az Igazgatdsag a Feliigyelobizottsag egyetértd dontése esetében az aldbbi
kozgytlilési hatarozati javaslatokat és az azok alapjaul szolgalo kozgytilési eldterjesztéseket
Kozgylilés részére felterjeszti, egyben javasolja ezen hatarozati javaslatok Kozgytilés altali
elfogadasat:

A  KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikodé — Részvénytarsasag
(Cégjegyzekszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovdabbiakban: ,, Tarsasdag” vagy ,, Kibocsadto”) Igazgatdsaga a
veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesito szervezetek miitkodésére vonatkozo
eltéero rendelkezések ujboli bevezetésérol szolo 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet
(tovabbiakban: ,, Kormdnyrendelet”) szerinti kézgytilési hatdaskorben eljarva az alabbi
hatdrozatokat hozza:

«./2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosagi hatarozat
A Tarsasag Kozgyilése a Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi
kimutatasait az alabbi fobb szamokkal jovahagyja:



Konszolidalt pénziigyi kimutatas kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

Befektetett eszkozok 1163 927 1352 813
Forgbeszkdzok 768 084 904 224
Sajat toke 1421 821 1 752 340
Kotelezettségek 510 190 504 698
2018.

Megnevezés 2019. ujrame gallapitott

Miikodési eredmény - 390 636 142 723
Adozas elotti eredményii - 452 714 152 638
Nettoé eredmény - 435 410 96 178

«../2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosdagi hatdarozat
A Tarsasag Kozgyiilése a 2019. évi IFRS szerinti veszteséges konszolidalt eredményt a
Tarsasag eredménytartalékaba atvezeti.

«./2021. (......) sz. kozgyiilési hatdskirben meghozott Igazgatosdagi hatdrozat
A Tarsasag Kozgyiilése a Tarsasag 2019. évi konszolidalt Uzleti (Vezetoségi) Jelentését
a mellékelten csatolt tartalommal jovahagyja.

V1)

A Térsasag Igazgatosaga felkéri az Igazgatosag elnokét, hogy a Téarsasag munkaszervezete
utjan gondoskodjon a kozgytilési eldterjesztések €s hatarozati javaslatok hatalyos jogszabalyok
szerinti kozzétételérol.

**k*k

14/2021. (04.22) sz. Igazgatosagi hatarozat

1/1.)
A KARTONPACK Dobozipari Nyilvdnosan Miikoddé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Igazgatosaga
a) az allando konyvvizsgalo felé a 2019. évi IFRS szerinti egyedi pénziigyi kimutatasokkal
Osszefliggésben teendo teljességi nyilatkozatot;
b) az allandd konyvvizsgald felé a 2019. évi IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi
kimutatasokkal osszefliggésben teendo teljességi nyilatkozatot; valamint a
C) a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairol szol6 24/2008. (VIIIL. 15.) PM rendelet 2.4. és 3.4.
pontjaban eldirt nyilatkozatokat
a jelen hatarozat elvalaszthatatlan mellékletét képezo tartalommal jovahagyja.

1/2.)

A Tarsasag Igazgatosaga felkéri az Igazgatosdg elndkét, hogy az I/1.) pont szerinti
nyilatkozatokat a Tarsasag Igazgatosaga nevében és képviseletében alairja, az 1/1/a-b) pont
szerinti alairt nyilatkozatokat az allandd konyvvizsgalo részére megkiildje, 1/1/c) pont szerinti



nyilatkozatokat a hatalyos jogszabalyok szerint — Tarsasdg munkaszervezete utjan - kozzé

tegye.

1/3.)
A Tarsasag Igazgatdsaga felkéri az Igazgatdsag elnokét, hogy a Tarsasag
- 2019. évi IFRS szerinti egyedi pénziigyi kimutatasait,
- 2019. évi IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasait,
- 2019. évi egyedi iizleti (vezetdségi) jelentését,
- 2019. évi konszolidalt iizleti (vezetdségi) jelentését,
szlikség esetén a Tarsasadg Igazgatosadga nevében és képviseletében alairja, tovabba a Tarsasag
munkaszervezete utjan gondoskodjon a hatalyos jogszabalyok szerinti kozzétételekrol.

15/2021. (04.22) sz. Igazgatosagi hatarozat

1)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészdm: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Igazgatdsaga - az Auditbizottsag véleményével
Osszhangban — a Tarsasag 2019. évi Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentését elfogadja, kozgytilési
jovahagyasra javasolja, valamint a FeliigyelObizottsag egyetértd dontése esetében a Tarsasag
Kozgytilése elé terjeszti jovahagyas céljabol.

1)

A fentiek alapjan az Igazgatdsag a Feliigyelobizottsag egyetértd dontése esetében az aldbbi
kozgytilési hatarozati javaslatot és annak alapjaul szolgéalo kozgytilési eldterjesztést Kozgytilés
részére felterjeszti, egyben javasolja ezen hatarozati javaslat Kozgytilés altali elfogadasat:

../2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosdgi hatarozat

A KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvinosan — Miikédé — Részvénytarsasdg
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Igazgatosaga a
veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesito szervezetek miikodésére vonatkozo
eltéro rendelkezések ujboli bevezetésérol szolo 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet
(tovabbiakban: ,, Kormdanyrendelet”) szerinti kozgyiilési hatdaskorben eljarva a 2019.
evi Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentést a mellékelten csatolt tartalommal jovahagyja.

16/2021. (04.22) sz. Igazgatosagi hatarozat

1)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,,Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd) Igazgatdsaga a Tarsasag 2019. iizleti évben
folytatott iizleti tevékenységérdl szold igazgatosagi jelentést elfogadja, kozgytilési
jovahagyasra javasolja, valamint a FelligyelObizottsag egyetérté dontése esetében a Tarsasag
Kozgytilése elé terjeszti jovahagyas céljabol.



1)

A fentiek alapjan az Igazgatosag a Feliigyelobizottsag egyetértd dontése esetében az alabbi
kozgytilési hatarozati javaslatot és annak alapjaul szolgald kozgytilési eloterjesztést Kozgytilés
részére felterjeszti, egyben javasolja ezen hatarozati javaslat Kozgyiilés altali elfogadasat:

../2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosdgi hatdarozat

A  KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikodo — Részvénytarsasdag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato ) Igazgatosdaga a
veszelyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesito szervezetek miikodésére vonatkozo
eltéré rendelkezések ujboli bevezetéserdl szolo 502/2020. (XI1.16.) Korm. rendelet
(tovabbiakban: , Kormdanyrendelet”) szerinti kozgyiilési hataskorben eljarva a
Tarsasag 2019. iizleti évben folytatott iizleti tevékenységerol szolo igazgatosagi jelentést
a mellékelten csatolt tartalommal jovahagyja.



Feliigvelobizottsagi hatarozati javaslat:

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; adészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: , Tarsasag” vagy ,Kibocsatdé”) Feliigyelobizottsiga megtargyalta ,,A
Kartonpack Nyrt. 2019. évi gazdalkodasanak értékelése” cimi elGterjesztést és az abban
foglalt hatarozattervezeteket, amely eldterjesztésben foglaltakkal egyetért és az aldbbi
hatarozatokat hozza:

5/2021. (04.22) sz. Feliigyel6bizottsagi hatarozat

1/1.)
A FeliigyelObizottsag — az Auditbizottsag véleményével Osszhangban — a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésben foglaltakra is figyelemmel megallapitja, hogy a Tarsasag —
128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet szerinti allami feliigyelet elrendelését kdvetd atadas-atvételi
eljarasok és a Tarsasag meglévo munkaszervezete utjan rendelkezésre allé informaciok alapjan
elkészitett — 2019. évi IFRS szerinti egyedi pénziigyi kimutatasai (2019. évi egyedi éves
beszamoloja) a folyamatban levd pénziigyi atvilagitas aktualis allasa keretében atvilagitott €s
annak mentén korrigalt

- immaterialis eszk6zoKk,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- tartos részesedések leanyvallalatban és kozos vezetésl vallalkozasban,

- vevokovetelések,

- kovetelés munkavallalékkal szemben,

- helyi addkovetelés,

- tényleges jovedelemado kovetelés,

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- kotelezettségek leanyvallalattal szemben,

- halasztott ad6 kotelezettségek,

- rovid lejarat céltartalékok,

- egyéb rovid lejarata kotelezettségek és idobeli elhatarolasok,

- anyagjellegili raforditasok,

- személyi jellegli raforditasok,

- értékcsokkenés,

- egyéb miikddési bevétel/raforditas (nettd),

- jovedelemad¢ raforditas,

- immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel

szembeni atértékelése, adohatassal egyiitt,

- EPS
pénziigyi helyzet kimutatds és atfogd eredmény kimutatas értékek tekintetében valds é€s
megbizhatd képet ad a Téarsasag gazdalkodasarol.

112.)



A Feliigyelobizottsag egyetért a Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt)
pénziigyi kimutatasainak kozgytilési jovahagyasra torténd felterjesztésével és annak Kozgytilés
altali jovahagyasat javasolja az alabbi f6 szamokkal:

Egyedi pénziigyi kimutatas Kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

2018.12.31.
Megnevezés 2019.12.31 ujramegallapitott
Befektetett eszkdzok 1.159.607 1.348.493
Forgoeszkdzok 772.007 822.114
Sajat t6ke 1.426.546 1.666.741
Kotelezettségek 505.068 503.866

2018.
Megnevezés 2019. djrame gallapitott
Miikddési eredmény - 298.493 151.435
Adobzas elotti eredményii - 304.421 160.656
Netté eredmény - 287.117 104.196
Teljes atfogd eredmény - 248.026 193.819

1/3.)
A FeliigyelObizottsag egyetért az Igazgatdsag targyévi egyedi (nem konszolidalt) IFRS szerinti
eredmény felhasznalasara, illetve osztalék fizetésre vonatkozo aldbbi javaslataval €s javasolja
annak Kozgytilés részérdl torténd jovahagyasat:
a) A Tarsasaga2019. évi IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) eredménye veszteséges,
melynek eredménytartalékba torténd atvezetése javasolt.
b) A Tarsasag a2018. évi IFRS szerinti eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék
terhére a 2019. évi iizleti év utan osztalékot nem fizet.

1/4.)

A Tarsasadg FelligyelObizottsdga megallapitja, hogy a fentiek szerint elkészitett 2019. évi
egyedi, nem konszolidalt iizleti (vezetdségi) jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd
helyzetérdl, fejlodéserdl és teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi
tényezoket.

1/5.)

A FelligyelObizottsag egyetért a Tarsasag 2019. évi egyedi, nem konszolidalt iizleti (vezetoségi)
jelentésének kozgylilési jovahagyasra torténd felterjesztésével €s annak Kozgytilés altali
jovahagyasat javasolja.

1)

A fentiek alapjan a FeliigyelObizottsag javasolja, hogy a Tarsasag Igazgatdsaga gondoskodjon
az aldbbi kozgylilési hatdrozati javaslatok és az azok alapjaul szolgalo kozgytilési
eléterjesztések Kozgylilés részére torténd felterjesztésérdl, egyben javasolja e hatarozati
javaslatok Ko6zgyiilés altali elfogadasat:

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosdagi hatdarozat



A  KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikédé — Részvénytarsasag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato ™) Igazgatosdaga a
veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesito szervezetek miitkodésére vonatkozo
eltérd rendelkezések ujboli bevezetésérdl szolo 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet
(tovabbiakban: ,, Kormanyrendelet”) szerinti kézgyiilési hataskorben eljarva az alabbi
hatarozatokat hozza:

«/2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosagi hatarozat
A Tarsasag Kozgyiilése a Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt)
pénziigyi kimutatasait az alabbi fobb szamokkal jovahagyja:

Egyedi pénziigyi kimutatas kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)

2018.12.31.
Megnevezés 2019.12.31 ujramegallapitott
Befektetett eszkdzok 1.159.607 1.348.493
Forgoeszkdzok 772.007 822.114
Sajat t6ke 1.426.546 1.666.741
Kotelezettségek 505.068 503.866

2018.
Megnevezés 2019. djrame gallapitott
Miikodési eredmény - 298.493 151.435
Adobzas elotti eredményii - 304.421 160.656
Netté eredmény - 287.117 104.196
Teljes atfogd eredmény - 248.026 193.819

«../2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosagi hatarozat
A Tarsasag Kozgyiilése a 2019. évi IFRS szerinti veszteséges egyedi (nem konszolidalt)
eredmeényt a Tarsasag eredménytartalékaba atvezeti.

A Tarsasag Kozgyiilése akként rendelkezik, hogy a 2018. évi IFRS szerinti eredménnyel
kiegeszitett szabad eredménytartalék terhére a Tarsasag a 2019. évi iizleti év utdin
osztalékot nem fizet.

«/2021. (......) sz. kozgyiilési hatdskirben meghozott Igazgatosdagi hatdarozat
A Tarsasag Kozgyiilése a Tarsasag 2019. évi egyedi Uzleti (Vezetoségi) Jelentését a
mellékelten csatolt tartalommal jovahagyja.

*k%k

6/2021. (04.22) sz. Feliigyel6bizottsagi hatarozat

/1))

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; adészam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,,Tarsasdg” vagy ,Kibocsatd”) Feliigyelobizottsaga — az Auditbizottsag
véleményével 0sszhangban — a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésben foglaltakra is figyelemmel



megallapitja, hogy a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet szerinti allami feliigyelet elrendelését
kovetd atadas-atvételi eljarasok, a Csoporttagok altal biztositott korlatozott és sok esetben
megfelel6 dokumentumokkal ald nem tdmasztott adatkorok, a Tarsasag meglévo
munkaszervezete €s a kozhiteles nyilvantartasok utjan, valamint a folyamatban levd pénziigyi
atvilagitas aktualis allasa szerint rendelkezésre allo informaciok alapjan elkészitett 2019. évi
IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasok, a folyamatban levd pénziigyi atvilagitas
aktualis allasa keretében atvilagitott és annak mentén korrigalt

- immaterialis eszk6z0k,

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- vevokovetelések,

- egyeéb kovetelések és idobeli elhatarolasok (kovetelések munkavallalokkal szemben, helyi add

kovetelés stb.),

- tartdsan adott kdlcsonok (rovid lejarata rész)

- tényleges jovedelemado kovetelés

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértékelési tartalék,

- halmozott atvaltasi kiillonbozet

- anyavallalat tulajdonosaira juto6 sajat toke,

- szallitoi kotelezettségek

- rovid lejarata céltartalékok,

- halasztott adokotelezettség,

- egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idobeli elhatarolasok,

- anyagjellegli raforditasok,

- személyi jellegli raforditasok,

- értékcsOkkenés,

- egyéb miikodési bevétel/raforditas (netto),

- egyéb pénziigyi miiveletek bevétel/raforditas (netto),

- jovedelemado raforditas,

- kiilfoldi lednyvallalatok forintositasanak atértékelési kiilonbozete,

- immaterialis eszk6z0k, ingatlanok, gépek, berendezések egyéb atfogd eredménnyel szembeni

atértékelése, adohatassal egyiitt,

- EPS
anyavallalati pénziigyi helyzet kimutatas és 4tfogd eredmény kimutatas értékek az anyavallalat
vonatkozasdban megbizhatd ¢€s valds képet adnak. A konszolidacioba bevont vallalatok
pénziigyi adatainak megbizhatoésdgarol a rendelkezésre 4ll6 informaciok alapjan a
Feliigyel6bizottsag nem tud nyilatkozni.

11/2.)

A Feliigyelobizottsag egyetért a Tarsasdg 2019. évi IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak kozgytlési jovahagyasra torténd felterjesztésével és annak Kozgyiilés altali
Jjovahagyasat javasolja az alabbi fobb szamokkal:

Konszolidalt pénziigyi kimutatas kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)



Befektetett eszkozok 1163 927 1352 813
Forgbeszkdzok 768 084 904 224
Sajat toke 1421 821 1 752 340
Kotelezettségek 510 190 504 698
2018.

Megnevezés 2019. ujrame gallapitott

Miikddési eredmény - 390 636 142 723
Adozas elotti eredményii - 452 714 152 638
Netté eredmény - 435 410 96 178

11/3.)
A FeliigyelObizottsag egyetért az Igazgatosag targyévi konszolidalt IFRS szerinti eredmény
felhasznaldsara vonatkozd aldbbi javaslatdval és javasolja annak Kozgylilés részérdl torténd
jovahagyasat:
a) A Tarsasag a 2019. évi IFRS szerinti konszolidalt eredménye veszteséges, melynek
eredménytartalékba torténd atvezetése javasolt.

11/4.)
A 2019. évi konszolidalt lizleti (vezetdségi) jelentés teljeskoriiségérol és megbizhatosagarol a
Feliigyelobizottsag a I1/1.) pontban foglaltak miatt nem tud allast foglalni.

11/5.)
A FelligyelObizottsag a Tarsasag 2019. évi konszolidalt iizleti (vezetdségi) jelentésének
kozgytilési jovahagyasra torténd felterjesztését és a Kozgytilés altali jovahagyasat javasolja.

1)

A fentiek alapjan a FeliigyelGbizottsag javasolja, hogy a Tarsasag Igazgatosaga gondoskodjon
az alabbi kozgytilési hatarozati javaslatok ¢€s az azok alapjaul szolgdlo kozgytilési
eléterjesztések Kozgylilés részére torténd felterjesztésérdl, egyben javasolja e hatarozati
javaslatok Kozgytlés altali elfogadésat:

«./2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosdagi hatdarozat

A  KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikodé — Részvénytarsasag
(Cégjegyzekszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: , Tarsasag” vagy ,,Kibocsato”) Igazgatosaga a
veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesito szervezetek miitkodésére vonatkozo
eltéero rendelkezések ujboli bevezetésérol szolo 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet
(tovabbiakban: ,, Kormanyrendelet”) szerinti kozgyiilési hataskorben eljarva az alabbi
hatdrozatokat hozza:

«../2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosdagi hatarozat
A Tarsasag Kozgyilése a Tarsasag 2019. évi IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi
Kimutatdsait az alabbi f6bb szamokkal jovahagyja:

Konszolidalt pénziigyi kimutatas kiemelt sorai (adatok E Ft-ban)



Befektetett eszkozok 1163 927 1352 813
Forgbeszkdzok 768 084 904 224
Sajat toke 1421 821 1 752 340
Kotelezettségek 510 190 504 698
2018.

Megnevezés 2019. ujrame gallapitott

Miikddési eredmény - 390 636 142 723
Adozas elotti eredményii - 452 714 152 638
Netté eredmény - 435 410 96 178

«../2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosdagi hatdarozat
A Tarsasag Kozgyiilése a 2019. évi IFR szerinti, veszteséges konszolidalt eredményt a
Tarsasag eredménytartalékaba atvezeti.

. /2021. (......) sz. kozgyiilési hataskirben meghozott Igazgatosagi hatirozat
A Tarsasag Kozgyiilése a Tarsasag 2019. évi konszolidalt Uzleti (Vezetoségi) Jelentését
a mellékelten csatolt tartalommal jovahagyja.

7/2021. (04.22) sz. Feliigyelobizottsagi hatarozat

)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd) Feliigyel6bizottsaga megtargyalta a Tarsasag
Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentését és egyetért annak Kozgylilés részére torténd
felterjesztésével, valamint javasolja annak Kozgytlés altali jovahagyasat.

1)

A fentiek alapjan a FelligyelObizottsag javasolja, hogy a Téarsasag Igazgatosadga gondoskodjon
az alabbi kozgylilési hatarozati javaslat és az azok alapjaul szolgald kozgytilési eldterjesztés
Kozgytilés részére torténd felterjesztésérdl, egyben javasolja e hatdrozati javaslat Kozgytilés
altali elfogadasat:

«/2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatdésdgi hatdarozat

A KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikodo — Részvénytarsasdag
(Cégjegyzekszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,Kibocsato ) Igazgatosdaga a
veszelyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesito szervezetek miikodésére vonatkozo
eltéré rendelkezések ujboli bevezetésérdl szolo 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet
(tovabbiakban: ,, Kormdnyrendelet”) szerinti kézgyiilési hataskorben eljarva a 2019.
evi Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentést a mellékelten csatolt tartalommal jovahagyja.



8/2021. (04.22) sz. Feliigyel6bizottsagi hatarozat

)

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: , Tarsasag” vagy ,,Kibocsatd”) Feliigyelobizottsdga megtargyalta a Tarsasag
2019. iizleti évben folytatott {izleti tevékenységérdl szolo igazgatosagi jelentést és egyetért
annak Kozgyiilés részére torténd felterjesztésével, valamint javasolja annak Kozgytlés altali
jovahagyasat.

1)

A fentiek alapjan a FeliigyelObizottsag javasolja, hogy a Tarsasag Igazgatdsaga gondoskodjon
az alabbi kozgyiilési hatarozati javaslat és az azok alapjaul szolgald kozgytilési elterjesztés
Kozgytilés részére torténd felterjesztésérdl, egyben javasolja e hatarozati javaslat Kozgytilés
altali elfogadésat:

.../2021. (......) sz. kozgyiilési hataskorben meghozott Igazgatosagi hatarozat

A KARTONPACK  Dobozipari  Nyilvanosan — Miikodé — Részvénytdrsasag
(Cégjegyzékszam: 01-10-141035; adoszam: 10547009-2-41; székhely: 1024 Budapest,
Ady Endre utca 19/A., a tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,, Kibocsato”) Igazgatosaga a
veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesito szervezetek miikodésére vonatkozo
eltéré rendelkezések ujboli bevezetésérdl szolo 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet
(tovabbiakban: , Kormdnyrendelet”) szerinti kozgyiilési hatdaskorben eljarva a
Tarsasag 2019. iizleti évben folytatott iizleti tevékenységeérol sz0l6 igazgatosagi jelentést
a mellékelten csatolt tartalommal jovahagyja.



