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L. Pénziigyi kimutatasok szamszaki részei

PENZUGYI HELYZET KIMUTATASA adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feliintetve
. 2018.12.31. ajra-
Megjegvzések 2019.12.31 megillapitott
ESZKOZOK
Befektetett eszkiziik* 1 163 863 1 348 493
Immaterialis eszkiiziik* (1) 12 864 13438
Ingatlanck, gépek, berendezések* (2) 1 141 954 | 323 385
Tartosan adott kilestinik (3 5355 7 880
Tartds részesedések ledanyvallalatban és kizis vezelési ) o 0
vallalkozasban**
Ertékpapirok (FVTOCH) (3) 3690 3TN
Forgoeszkizik 763 731 822114
Készletek i6) 273 563 336 700
Vevokivetelések (7) 313127 353922
Egyéb kivetelések és idabeli elhatarolasok (8) 75317 46 733
Kivetelés leanyvallalanal szemben (9) 13 850 10 000
Tartésan adott kiilesndk (rivid lejarati rész) (3 1610 1 554
Tényleges jivedelemadd kivetelés (10} 5248 4 585
Pénzeszkizik és pénzeszkiiz egvenériékesek () 81016 68 620
Eszkiziik fisszesen 1927 594 2170607
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
Sajit toke* 1 399 445 1 666 741
Jegyzent toke {12} 101 030 101 030
Sajat reszvények (12) -2 -2
Tdketartalék (12) 18171 18171
Eredménytartalék* (12) 912 007 1217318
Atértékelési tartalék® (12) 368 239 330224
Hosszi lejdratia kitelezetiségek* 99 458 214719
Hosszi lejaraii lizingkitelezettségek {13) 79 697 156 958
Halaszton adokotelezenség* (14) 19 761 57 761
Riivid lejarati kitelezetiségek®* 428 691 289 147
Rovid lejarati lizingkdtelezettségek (13) 28117 88 557
Szallitoi kitelezettségek (15) 194 279 105 343
Kitelezetiségek leanyvallalattal szemben®* (16) 0 0
Révid lejarati céliartalékok** (7 17 300 0
Eg}-é!: _rﬁwd lejaratt  kitelezetiségek ¢s  idabeli (18) 128 995 95 247
elhatarolasok**
Sajit toke és kitelezetiségek 1927 594 2170 607

* Szamviteli politika valtozdsa miatt a kordbbi idoszakok adatai ojramegallapitasea kerdbick
** Seamviteli hiba miatt a kordbbi idészakok adatai djramegillapitasma keriiliek.

A kiegészito megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a
peénziigyi kimutatasok V.-VI. fejezeteire utalnak.



ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

2018.00.01 -
Megjegyzések  ~19-01.01 - 2018.12.30
2019.12.31 =
ujramegillapitoit
Arbevétel (19 2498312 2323770
Anyagjellegi raforditasok** (20} 1 804 422 1453410
Személyi jellegi raforditasok** (21) 609 804 597 967
Ertékesokkenés (22) 67 964 82339
Egyéb milkiidési bevétel raforditasok (netd)** (23) -332 857 -11 688
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa (24) -8 B58 -26 931
Miikidési eredmény** -325 593 151 435
Kamatbevétel/riforditis (neta) (25) -1 356 -5 771
Egyéb pénziigyi bevétel raforditas (nettd) (26) -2 572 14 992
Addzds elitti eredmény -331 521 160 656
lévedelemadd raforditas (27 -17 304 56 460
Nettd eredmény -314 217 104 196
FVTOCI Pénzigyi . Iin_:‘.lrumenlum _ egyeb  atfogo (28) 91 105
eredmennyel szembeni atérickelése adohatassal egyiin
Immateridlis eszkizik, ingatlanok, gépek, berendezések
egyvéb dtfogd eredménnvel szembeni atértékelése, add 29) 39182 B89 228
hatassal egyiin*
Egyéb difogd eredmény* 39 091 89 623
Teljes dtfogd evedmény® -275 1206 193 819
Egy részvényre juté eredmény HUF-ban* (30) -622 206
Higitott egy részvényre jutd eredmény HUF-ban (1] 0

* Seamviteli politika valtozasa miatt a Lorabbi idszakok adata apramegallapitasra kerlilick
** Sedmvitch hiba mian a korabb idosrakok adatai gramegallapitisra keriiliek

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kKimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozisok a
pénziigyi kimutatdsok V.-VI. fejezeteire utalnak.



SAJAT TOKE VALTOZAS
KIMUTATAS

Egyenleg 2016. december 31.

Targyevi atfogd eredmény

Egyvenleg 2017, december 31.
Nyitdegyenleg (kiizzétett)

Sajar részvény felvérele

Ujramegallapitas szamviteli politika
viltozdsa miatt

Nyitdegyenleg (ajramegiallapitott)
Ujramegallapitas szamviteli politika valtozdsa
miatt

Targyévi atfogd eredmény tjramegallapitott
Egyenleg 2018, december 31,
ajramegillapitort

Adjustment

Targyeévi atfogo eredmény

Realizicio

Egyenleg 2019, december 31.

Jegyzei
i toke

101 030

101 030
101 030

101 030

101 030

101 030

adatok ezer forinthan, kivéve ha masképp van feltintetve

Sajdt
részvénye
k

-2

-2

-2

-2

Tdke-
tartalé
k

18171

18171
18171

18171

18171

18171

Eredmény-
tartalék

1034913
115 484
1 150 397

1 150 397
.,,

12918
1163317
=30 195
104 196
1217318

T 830
=314 217
1076
912 007

Atértékelési
tartalék

181 437

1015
182 452
182 452

58 148
240 600

89 624
330 224

39091
-1 076
368 239

Tike és
tartalékok
HSsFesen

1 335 551
116 499

1 452 050
1452050
0

71 066
1523116
=50 195
193 820
1 666 741

7 830
-275 126
0

1399 445

A kiegészith megjegyzések a pénziigyi Kimutatasok szerves részét képezik. A sajat tokére vonatkozo
informaciokat a (12) megjegvzés tartalmazza.



CASH FLOW KIMUTATAS adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

2018.01.01 -
Megnevezés Megjegyzések 2019.01.01 - 2019.12.31. 2018.12.31.
[Ijramegillapitutl

Addeas elotti eredmény -331 521 160 656
Enékesikkenés (22) 67 964 82339
Erékvesziés (2) 313349 26 334
Befektetett eszkozok értékesitésének nyeresége 923 -9227
Kamatbevétel/raforditas (nettd) (25) 3356 3771
Kivetelések és egvéb forgdeszkizik viltozasa (7Y (8)(9)(3) 13 553 -118 197
Készletek valtozasa (6} 63 137 -46 764
Kotelezettsegek és elhatirolasok valtozasa (13)-(18) 139 463 39947
Fizetett kamat -4 203 -5 920
Fizetert nyereségado -1 350 =327
Miikidési tevékenységbil szirmazd netté cash- 164 672 131 668
Mow
;’ﬁ:g}'l : eszkbzik  és  immateridlis  eszkozok (2 172 483 145 457

eszerzése
Targyi eszkizik és immaterialis javak értékesitése 377 632
Uzletrész megszerzés, értékesités 0 10 000
Befektetési  tevékenységhil szarmazd  nettd 172 106 134 805
cash-fMow
Tartosan adott kidlesdn (8)(17) -2 469
Hitelfelvétel/visszafizetés {13) =77 701 -88 283
Finanszirozisi tevékenységbil szdrmazd nettd _80 170 .88 283
cash-flow
F?nz- és  pénzeszkiiz egyenértékesek netto 12 396 91 420
valtozisa
Pénz- ¢és penzeszkiz  egyenériékesek  nyito 68 620 160 040
egvenlege
Pénz- és pénzeszkiiz egvenéntékesek fordulonapi 81016 68 620
egvenlege

A kiegeszitd megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zarojeles hivatkozasok a
pénziigyi kimutatdsok V.-VI. fejezeteire utalnak.



1L A szamviteli politika meghatirozo elemei, a pénziigyi Kimutatasok készitésének alapja

I. A Tarsasig bemutatisa

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikédd Részvénytarsasig (tovabbiakban: KARTONPACK
Nyrt. vagy Tarsasag) atalakulassal jou létre 1990. december 20-in a KARTONPACK Dobozipari
Kisszivetkezet jogutodjaként.

KARTONPACK Nyrt. fo tevékenysége: 1721708 Papir csomagoloeszkoz gyartasa.

F6 tevékenység keretében: nyomtatott kartondobozok. hullim- és mikrohullimlemez dobozok, kasirozott
dobozok gvartasa.

A KARTONPACK Nyrt. Magyarorszagon a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga alal bejegyvzen
nyilvanosan milkodo részvenytarsasag. A Tarsasig lizemi. termelési tevékenységét debreceni iizemében
vegzi, melynek keretében faltkarton csomagoléanyagot, azaz hajiogatott kartondobozt gyirt szamos iparag
reszére. Kozel 70 éves nyomda- és csomagoldipari maltjaval. tbb mint 100 fés szakemberallomanyaval,
korszerii infrastruktirajaval, Kiterjedt. stabil beszillitéi kapcsolatrendszerével Magyarorszag egyik
meghatarozo csomagoloipari lizemének mindsiil.

KARTONPACK Nyrt. fobb adatai:

s szekhely:

- 1990.12.20.-2020.09.14.: 4030 Debrecen, Galamb utca 1.
- 2020.09.15.-t61: 1024 Budapest Ady Endre utca 19/A.
s ficktelep:
- 2019.09.06-1061: 9721 Genesapiti, kiiltelek 115/8 hrsz
- 2020.09.]5-161; 4030 Debrecen, Galamb utca 11,
- 2010.04.20 - 2020.07.23.: 1137 Budapest. Ujpesti rakpart1. I. emelet 1.

o cégjegvzék szam:
= 2020.09.15-ig: 09-10-000030
= 2020.09.15-161: 01-10-141035

A KARTONPACK Nyrt. akuwdlis alaptokéje 2019. december 31-én: 101.030.000.- Ft (505.150 db
KARTONPACK névre sz0lo trzsrészvény, névérték 200 Frdb).

A Budapesti Ertéktozsde, a 45/1999. szami hatdrozata alapjan, a KARTONPACK Nyrt., mint kibocsatd
200,- forint névértékii, 101.030.000,- Ft Gssznévértékii, névre szolé6 _A.. sorozatii torzsrészvényét a
Budapesti Ertéktdzsde ..C.,, kategoriajaba 1999, februdr 10. napjaval bevezette és a Tozsdei Ertékpapir
Listira felvette. Az értékpapirok elso tozsdei kereskedési napja: 1999, februar 10, volt.



2019. december 31-én a tulajdonosi Gsszetétel:

Részvénvesek db Yo Orszag
Britton Capital & Consulting Kft. 312,709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149425 29,580% Magyarorszig
Deutsche Balaton AG. 42.000 B.314% Neémetorszag
Belfisldi intézmeényi 2 0,000% Magyarorszig
Belfildi maganszemély 1.003 0,199% Magvarorszig
Sajat részvény 11 0.002% Magyarorszag

Osszesen S05.150 100,000 %

2. A pénziigyi kimutatisok készitésének alapja
2.1, 2019. évi pénziigyi kimutatisok elkészitésének elozménye, szakmai hattere és technikija

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasig allami feliigyelet ala
vonasarol rendelkezett. Az allami feliigyeletet ellato, kozgyiilési hataskort gyakorld kormanybiztos (jelen
alcimben a tovabbiakban: kozgyllés) a Tarsasagndl () Igazgatésagot, Feliigyelobizottsagot,
Auditbizottsagot és elntk-vezérigazgatot nevezett ki. A kormanybiztos és az iij menedzsment intézkedett a
Tarsasag vagyoni helyzetének Korményrendelet szerinti attekintésérol,

A kdzgyiles 2020. aprilis 30. napjatol az IFRS szerinti, 2019, évi egyedi és konszolidalt pénziigyi kimutatas
elfogadasiig terjedd hatarozott idotartamra a BDO Magyvarorszig Konyvvizsgild Korlatolt Felelosségi
Tarsasagot (székhely: 1103 Budapest. Koér u. 2/A C. ép.: cégjegyvzékszam: 01-09-867785; személyében
felelos kényvvizsgalo: Gaal Edmond: a tovdbbiakban: BDO vagy konyvvizsgald) nevezte ki a Tarsasag
allando kinyvvizsgalojanak.

A konyvvizsgalo a 2020, junius 15, napjan kelt levelében a tokepiacrol szolo 2001, évi CXX. trvény 360.
§-ban foglalt rendelkezések alapjin tdjékoztatta a Magvar Nemzeti Bankot. tovabba a Tarsasag
Auditbizottsagat, Feliigyelobizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi kinyvvizsgalati eljardsa soran
azonositott  lényeges  koriilményekrol.  valamint arrdl. hogy ezek alapjan a konyvvizsgaldi
véleménynyilvanitas visszautasitasa varhato.

A 2019. december 31-1 fordulonapra korabban elkészitent 2019. évi egyedi és konszolidalt jelentések és a
benniik foglalt IFRS standardok szerinti egyedi és konszolidalt éves pénzilgyi kimutatasok (a tovabbiakban
ugy is mint: 2019. évi pénziigyi kimutatasok) médositasara, valamint teljességi nyilatkozat kiadasara az
audit keretében azonositott korillmények miatt nem volt lehetoség, ehhez a Tarsasag pénziigyi atvilagitasa
volt szilkséges.

A kozgyilés a pénziigyi jelentéseket és a benniik foglalt pénziigyi kimutatasokat elutasitotta. ezzel
egyidejileg a Tarsasag pénziigyi atvilagitisat rendelte el,

A pénzilgyi atvilagitas 3 o szakaszbol all, nemzetkozi hattérrel rendelkezd pénzilgyi tanacsado ceg, illetve
IFRS szakértok kizremikodésével. feszes iitemterv mellett zajlik. Az elso szakaszban a Térsasag pénziigyi



folyamatainak és szabalyzatainak teljes atvilagitasara keriilt sor. A masodik fazisban a Tarsasag
jogszabalyoknak és IFRS standardoknak megfeleld szamviteli szabdlyzati keretei késziiltek el. A harmadik.
jelenleg is zajld szakaszban az elmalt iizleti évek pénziigyi. szamviteli értékeinek 1FRS alapon torténd
korrekciojara, ijra megallapitisira keriil sor. Az ) 2019. évi és a 2020. évi pénziigyi kimutatasok ennek
eredményeképpen késziilnek.

A korabban késziilt 2019. évi pénziigyi kimutatdsok kdzgyiilés dltali elutasitisa miatt szilkségessé valt 1
2019. évi pénziigyi Kimutatasok elkészitése. A 2019. évi pénziigyi kimutatasokban a pénziigyi atvilagitas
harmadik szakaszanak eldrehaladasa és aktualis statusza altal lehetivé tett mértékben sor keriilt a 2019, évi
pénziigyi kimutatasok sorainak korrekcigjara.

A korabbi 2019. évi pénziigyi kimutatasok legfobb szervi elutasitdsara figyelemmel a kinyvvizsgalé a
2019. évi uj pénziigyi kimutatasok auditalasat elvégezte és (j konyvvizsgaloi jelentést boesajtott ki,

A 2020. évi pénziigyi kimutatisok elkészitésére a 2019. évi pénziigyi kimutatisok legfobb szervi
dontéshozatalat kovetden keriilhet sor. A 2020. évi pénziigyi kimutatasok Gsszedllitasa sordn tovabbi tételek
szamviteli kezelésének rendezésére is sor keriil a pénziigyi atvilagitas harmadik szakasza dltal lehetové tett
mértékben.

22, A pénziigyi atviligitas 3. szakaszinak jelenlegi statusza

A BDO a 2019, évi audit sordn a nyito sorokat, azaz a 2018. évi zar6 sorokat is vizsgalni kényszeriilt, a
2020.06.15-¢i leveleben foglalt megallapitasai ennél fogva a 2018-2019. évekre egyarant kiterjedtek.

Az IFRS szakérok részérol megallapitist nyert, hogy a Tarsasig IFRS kinyvvitelre torténd dttérése
idejétol. azaz 2017. év16l szilkséges a pénziigyi Kimutatas legtdbb sordnak értékeit djra megallapitani.

A fentick alapjan lényegéeben tehdt a 2019., a 2020. és a 2021, évi beszamolok itjan, lépesozetes Jjelleggel
lehet valamennyi korrekeiot megtenni a 2017, évtdl t6rénd ismételt értékmegallapitassal jaré kiemelt
ligyteherre figyelemmel. Mindezen szakmai munka a pénziigyi atvilagitas feszitett iitemterve mellett is
Jelentds idoigénnyel jar.

A pénziigyi atvilagitas 3. szakaszanak jelenlegi allasa alapjan a 2017-2018 évi értékek Gjramegdllapitasaval
a 2019. évi pénziigyi kimutatasban a kivetkezd mérlegtételek keriilnek korrekciozasra:

- immateridlis eszkézik.

- ingatlanok. gépek. berendezések.

- tartos részesedések leanyvallalatban és kizis vezetésii vallalkozasban,

- vevokivetelések.

- egyeb kdvetelések és idobeli elhataroldsok

- tényleges jovedelemado kivetelés,

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atértekelési tartalék,

- kotelezettségek leanyvallalattal szemben,

- rivid lejarata céltartalékok,

- halasztott adokdtelezettségek

- egycb rovid lejaratd kotelezettségek és idobeli elhatdrolasok.

- anyagjellegi raforditasok.



- személyi jellegii raforditasok,

- értékestkkenés,

- egyéb mikddési bevétel/raforditas (nettd),

- jovedelemado raforditas,

- immateridlis eszkdzok, ingatlanok, gépek. berendezések egyéb atfogo eredménnyel
szembeni atériékelése, adohatassal egyiitt.

= EPS (egy részvényre jutd eredmény)

1.3, Nyilatkozat a Nemzetkizi Pénziigyi Beszamolisi Standardoknak valé megfeleliségrol

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrél: A jelen penzilgyi kimutatasok a Tarsasag legfobb szerve
altal el6irt, fentebb bemutatott pénziigyi atvilagitas keretében, a legtobb 2017-2018. évi zéro adat
korrekcidjaval, a Nemzetkézi Pénziigyi Szamviteli Standardoknak — az Eurépai Unié (EU) Hivatalos
Lapjaban rendeleti formdban kihirdetett és beiktatont standardoknak — megfeleloen a megbizott IFRS
szakertok utjan késziiltek el.

A KARTONPACK Nyrt. éves beszamolojat 2016, december 3 1-ig a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. 1orvény
elGirasainak megfeleloen készitette és hozta nyilvanossagra, a 2017, januar I-je Ota ugyanezen szamviteli
torveny elbirasai alapjan egyedi és konszolidalt IFRS besziamold készitésére kitelezett.

A pénzilgyi kimutatasok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek bemutatasra, ha nines ettol eltérd

jelzés,

2.2, A pénziigyi kimutatisok tartalma

E pénziigyi kimutatisok a KARTONPACK Nyrt. vagyonat, teljesitmeényét és pénziigyi helvzetét mutatjak
be. A Tarsasig a jelen pénziigyi kimutatasokat nemzetkozi hattérrel rendelkezd penziigyi tanacsado cég
altal lefolytatott pénziigyi atvildgitas aktudlis eredményeként, megbizott IFRS szakértok utjan készitette el,
illetve a legfobb szervi jovahagyas esetében gondoskodik a hatalyos Jjogszabalyok szerinti kbzzétételrdl és
letétbe helvezésral,

2.3. A pénziigyi Kimutatasok elkészitésének alapja, az alkalmazott szabalyrendszer, miigiittes
feltételezések, értékelési filozifia

A pénziigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (Nemzetkiizi Szamviteli Standardok
Bizottsaga. IASB) dltal megalkotott, 2019. december 31-¢ig kibocsatott és hatalyos International Financial
Reporting Standards (Nemzetkizi Pénzilgyi Beszamolasi Standardok. IFRS) alapjan késziiltek. Az IFRS-
eket agy alkalmazta a Tarsasag. ahogy azokat az Eurdpai Unié befogadta,

A fordulonap utani események azok az akdr kedvezd, akér kedvezotlen események, amelyek a fordulonap
¢s a penziigyi kimutatasok kdzzétételre t6rénd kozgyiilés dlali jovahagyast megeldzd testiileti déntések
kezdemenyezésének idopontja kozot tortének. A Tarsasag megkiilonbbztet modosito és nem modositd
eseményeket: modosité események, amelyek a fordulonapon fennallt koriilményeket igazolnak: nem
maodosité események. amelyek olyan kériilményekre utalnak, amelyek a fordulénap utan jottek létre.

A modosito események esetében a pénziigyi kimutatasok tételeinek dsszegét is modositani kell. A nem
modosito esemenyek a pénziigyi kKimutatasok szamszaki részét nem modositjak. de természetiiket. varhato



hatisukat kozzé kell tenni a Megjegyzésekben, amennyiben azok lénvegesek lehetnek a pénziigyi
kimutatasok felhaszndloi szamara.

Tovabba, a Tarsasag nem készitheti el pénziigyi kimutatasait a vallalkozas folytatasat feltételezve, ha a
vezetés a forduldnap utan gy dont, hogy fel kivanja szamolni a vallalkozast vagy meg kivanja sziintetni a
kereskedelmi tevékenységet vagy ha ennek megtételén kiviil nincs mas ésszerii lehetosége. Ebben az
esetben az IAS | ide vonatkozd eléirdsait kell kivetni.

A Tarsasag megallapitotta, hogy nem tapasztalhatd olvan jel, amely arra utalna, hogy a Tarsasag a
miikddését belathato idon beliil — legalibb egy éven beliil — megsziinteti vagy lenyegesen csokkenti.
Mindazonaltal fontos megjegyezni, hogy a fordulénapot kiévetden a COVID-19 virus megjelenése nem van
kdriilménykent jelentkezett. aminek a hosszatavi hatisa egyelére nem modellezhet6.

A pénziigyi kimutatisok esetében az érékelési alapok az adott mérlegsornal keriilnek bemutatasra. A 2019,
eves pénziigyi kimutatisok Osszedllitasa sordn, a Tarsasag gyakorlatit attekintve szamviteli politika
valtoztatasa valt sziikségessé. A kinyvvizsgalo a kordbban késziilt pénziigyi kimutatasok véleményezése
sordn vitatta az immaterialis eszkozok., valamint az ingatlanok. gépek, berendezések évek soran kialakult.
fordulonapokon megjelenitett kiinyv szerinti értékét, A vitatott értékek rendezése érdekében érékbecsld
szakertd megbizasara keriilt sor a célbol. hogy a tételek valds értéke megallapitasra keriiljin. Ezen
eszkiizesoportok valos értékre t6rténd atériékelésére az IFRS-ek lehetdséget biztositanak. Az IAS 16
standard ¢rtelmében a tarsasagok vilaszthatnak a bekeriilési érték modell. valamint az atértékelési modell
kozot. A Tarsasagnal koriabban alkalmazott bekeriilési érték modell csupan ertékesokkenés, illetve
eriekvesziés elszamolast tette lehetdvé. azonban az atértékelési modell esetében rendszeres idokdzonként
valos érékre toréno atértékelésekre van lehetdség, majd az atériékelt érték keriil a tovabbiakban
érickestikkenésre. 1AS | A pénzilgyi kimutatasok prezentalisa standard a kivetkezoket mondja: A
vonatkozo IFRS-eknek valo megfeleléssel Iényegileg minden esetben elérhetd a valds bemutatas. A valos
bemutatis megkoveteli tovabba, hogy a gazdilkodd egység: (a) az IAS 8 Szamviteli politika. szamviteli
becslések valtozisai és hibdk standarddal dsszhangban valassza ki és alkalmazza szamviteli politikajat. A
gazdalkodo egységnek akkor és csak akkor kell a szamviteli politikiat megvéltoztatnia, ha (a) a valtozast
valamely standard vagy értelmezés eldirja; vagy (b) a valtozas a gazdilkodo egység penziigyi
Kimutatdsaiban az tigyleteknek, mas eseményeknek és feltételeknek a gazdilkodo egység peénziigyi
helyzetére, penziigyi teljesitményére. valamint cash flow-ira gyakorolt hatisainak megbizhato és
relevansabb bemutatasat eredményezi. Az IFRS szakéntok és pénziigyi tandcsadok altal javasolt atértékelési
modell alkalmazisara vonatkozo szamviteli politikai doniéssel, viltoztatassal a Tarsasag a megbizhatobb,
valosabb. relevinsabb, konyvvizsgald altal elfogadhatobb eszkozértékeket, éves pénziigyi kimutatasokat
Kivan bemutatni. A 2019. évre vonatkozo szamviteli politika megvaltoztatisa miatt a korabbi idészak adatai
ujramegallapitasra keriiltek.

Az IFRS-eknek megfeleld pénziigyi kimutatasok elkészitése sorin szitkség van arra. hogy a Tarsasig
szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatassal vannak az alkalmazott
szamviteli politikakra, valamint az eszkozok és kotelezettségek, bevételek és kiltségek beszamoloban
szerepli Gsszegére. A becslések és a kapesolodo feltételezések miltbeli tapasztalatokon és szamos egyeéb
tenyezon alapulnak, amelyek az adott kdriilmények kozott észszeriinek tekinthetdk, és amelyvek eredménye
képezi azon eszkizik és kitelezettségek kinyv szerinti értéke becslésének alapjat. amelyek egyvéb
forrasokbol nem  hatirozhatok meg egyértelmiien. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a
becslésektol.



A becslések és az alapfeliételezések feliilvizsgalatira rendszeresen sor keriil, A szamviteli becslések
modositasa a becslés modositasanak idoszakaban keriil megjelenitésre, ha a médositas csak az adott évet
érinti, illetve a modositas idoszakaban és a jovibeli idoszakokban, ha a madositas mind a jelenlegi, mind a
jovobeni éveket érinti.

3. A szamviteli politika meghatirozé elemei

Az alabbiakban keriilnek bemutatdsra a pénziigyi kimutatasok elkészitése soran alkalmazott jelentosebb
szamviteli politika elemek. A szamviteli politikak kivetkezetesen keriiltek alkalmazisra a jelen pénziigyi
kimutatasokban szerepld idoszakokra vonatkozoan.

3.1. A pénziigyi Kimutatasok prezentilisa

A Tarsasiag pénziigyi kimutatasai a kivetkezd részeket fogaljik magukban:
—  pénziigyi helyzet kimutatasa,
— atfogd eredménykimutatas,
- sajat toke valtozas kimutatds.
~  cash-flow Kimutatas,
—  kiegészito megjegyvzések az egvedi pénziigyi Kimutatasokhoz.

A Tarsasag ugy dont, hogy a korabbi évekre vonatkozo pénziigyi kimutatasoknak megfeleloen atfogo
eredménykimutatast egy Gnallo kimutatdsban szerepelteti Ggy, hogy az egyéb dtfogo eredményher
kapesolodo tételeket azonos kimutatasban, a netto eredményt kivetden jeleniti meg.

3.2, A prezentilissal kapesolatos lényegesebb diintések

Az alapul szolgalo gazdasagi események tartalmira és Korillményeire valo tekintettel a Térsasig
funkcionalis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziiltek. ez a
prezentalis pénzneme. A pénziigyi Kimutatasok egy naptari évet fognak at. A pénziigyi kimutatisok
fordulénapja minden évben a naptari év utolsé napja, december 31. A Tarsasag a t0zsdei eldirasoknak
megfeleloen félévente készit évkizi pénziigyi kimutatasokat. Az évkizi pénziigyi kimutatasokra az 1AS 34
szabalyait kell alkalmazni, azok nem tartalmaznak minden 1AS | altal megkovetelt kozzétételt. illetve az
adatokat témdritett formaban tartalmazzik.

A penziigyi Kimutatdsok egy Osszehasonlito adatot tartalmaznak. Jelen pénziigyi kimutatasok a szamviteli
politika pénziigyi atvilagitas keretében tortént valtoztatasa, tovabba az dtvildgitds sorin azonositott
szamviteli hibak javitisa miant az elozo idGszakra vonatkozo djramegallapitott adatsort tartalmaznak. A
penziigyi Kimutatasok modositasokkal érintett, djramegillapitott sorai jelen dokumentum VII. fejezet
Egyéb kozzétételek cim 12. pontjaban keriilnek megjelenitésre.

Abban a helyzetben, amikor a prezentilas érdekében szilkségessé valik, hogy egy tétel egy masik
kategoriaba keriiljon dtsorolasra (példaul 4j pénziigyi kKimutatas sor miatt), akkor az elézo évi adatokat gy
korrigdlja a Tarsasag. hogy az Gsszehasonlithatosag megvalosuljon. Az dsszehasonlité adatokat a korabbi
prezentalasi formirdl a jelenleg alkalmazottra a Tarsasag atdolgozta. A formatumvaltassal kapesolatos
lépések (egyeztetés), Gj prezentalasra vonatkozo informdciok szintén megjelenitésre keriilnek az Egyéb
kizzétételek kizin.



A Tarsasig a Magyar Nemzeti Bank altal kizzéten, hivatalos devizaarfolyamot alkalmazza,

A kiilfsldi pénznemben t6rténd tigyletek a funkcionalis pénznemben — a kiilfildi pénznemben lévé sszegre
a beszamolé pénznemének és a kiilfoldi pénznemnek az iigylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat
alkalmazva — vannak elszamolva. Az dtfogé eredménykimutatisban azokat az arfolyam-kiilonbozeteket,
amelyek monetaris tételek rendezésekor, az idoszak sordn tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megelozo
pénziigyi kimutatisokban alkalmazott arfolyamtél eltérd arfolyam hasznalathol eredéen keletkeznek.
bevételként vagy raforditasként vannak Kimutatva abban az idoszakban. amikor keletkeztek. A kiilfildi
penznemben meghatarozott monetaris eszkbziket és kotelezettséget a funkciondlis pénznemnek a
beszimolsi idoszak végen érvenyes arfolyaman szimitjak at. A valos értéken értékelt kiillfoldi pénznemben
meghatarozott tételeket a valos érték meghatarozasanak iddpontjaban érvényes arfolvamon szamitjak at.
Az arfolyamkiilonbizetek az egyvéb pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) soron keriilnek kimutatasra.

Fiiggd kitelezettségek nem szerepelnek az éves pénziigyi kimutatasok pénzilgyi helyzet kimutatasaban és
az atfogoé eredménykimutatasban. A kiegészitd megjegyzésekben keriilnek bemutatasra, kivéve. ha a
gazdasagi hasznot megtestesito forrasok kiaramlasanak esélye tavoli, minimalis. A fiiggéd kovetelések nem
szerepelnek  az  éves pénziigyi kimutatisok pénziigyi helyzet kimutatisiban és az dtfogo
eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramlisa valoszinisithetd, a kiegészito
megjegyzésekben Kimutatasra keriilnek.

4. A pénziigyi helyzet Kimutatasihoz kapesolodé sziamviteli politikiak, az eszkizik és
kistelezettségek megjelenitése és értékelése

4.1. Immateriilis javak

A Tarsasag az immaterialis javak kozout mutatja ki azokat az eszkozeit, amelyek azonosithatd, fizikai
megjelenéssel nem rendelkezd, nem monetaris eszkozok. Egy eszkiz azonosithato, ha elvéalaszthato. vagyis
a 1bbi eszkiztol elkiilonitve atruhazhato, kivonhato a Térsasagbol. tekintet nélkiil arra, hogy ez a
Tarsasagnak szandékaban ill-e vagy sem.

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési dron keriilnek felvételre a megszerzés idépontjaban.
A konyvekbe valo felvételre abban az esetben keriil sor, ha az eszkoz hasznalata bizonyithatoan jvobeli
gazdasagi javak bedramldsit eredményezi, és annak kiltsége egyértelmiien meghatarozhato.

A Tarsasag 2021.01.01-t61 hatdlyos szamviteli politikija alapjan az immateridlis javak érékelése
atértekelési modell alapjdn 16riénik, tehit az immaterialis javakat a kezdeti megjelenitést kivetden a
halmozott amortizicioval és az esetleges halmozott értékvesztés miatti veszteséggel csikkentert atériékelt
értéken tartja nvilvan.

Ezen eszkizok élettartama hatarozott vagy hatarozatlan. A hatirozott élettartami eszkdzik amortizacioja
linedris modszerrel torténik az élettartamra vonatkozd legjobb becslés alapjan. Az amortizicios idoszak és
az amortizacio modszere évente felillvizsgalatra keriil a pénziigyi év végén. A sajat eldallitast immaterialis
javak, a fejlesztési koltségek Kkivételével nem keriilnek aktivalasra, hanem felmeriilésiik évében
elszamolasra kerlilnek az eredménnyel szemben. Az immateridlis javak évente feliilvizsgalatra keriilnek
eriékvesziés szempontjabol egyedileg, vagy a jovedelemtermeld egység szintjén.



A vedjegyek, licencek, iparjogvédelem ala eso javak és szofiverek beszerzési kihiségei aktivaldsra

keriilnek. Az eszkozok értékeskkenése a linedris modszer szerint keriil elszamolasra, amelynek soran az

eszkdzok kdnyv szerinti értéke az alabbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyertékig csikken:
— immaterialis eszkdzik 20-33.33%.

A hasznos élettartamok és az értékesikkenési modszerek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek az adott
eszkoz altal nyijtont tényleges gazdasigi haszon alapjan.

4.2. Ingatlanok, gépek, berendezések

A Tarsasag a sajat hasznalati ingatlanokat. a gydrtashoz sziikséges gépeket, berendezéseket, az egyveb
gepeket, berendezéseket (pl. gépjarmiivek) és a beruhdzisokat sorolja be az ingatlanok, gépek és
berendezések koze. fiiggetleniil attol. hogy sajit tulajdonban vannak-e vagy a Tarsasag tulajdonjoggal nem,
de hasznalati joggal bir (lizingbe vevd).

A Tarsasag 2021.01.01-t51 hatalyos szamviteli politikdja alapjdn az ingatlanok. gépek. berendezések
ertckelése atértekelési modell alapjan tinénik, vagyis az eszkozként valo megjelenitését kivetden ezen
eszkozok rendszeres idokozOnként valos énékre dtériékelésre  keriilnek. majd a halmozott
ertékestkkenéssel €s a halmozott értékvesziés miatti veszteségekkel csokkentett atértékelt Ssszegen tartja
nyilvan a Tarsasag.

Az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket alapvetden egyedi eszkiszként kezeli a Tarsasag. Ettol eltéroen,
amennyiben valamely egyedi eszkizok fobb jellemzdi  (hasznos  élettartam, maradvanyérték,
ertekesikkenés) Iényegében azonosak, abban az esetben Gsszevontan jelenitheti meg ezeket az eszkibziket
a Tarsasag. A foldreriilet és a rajta allo épiilet minden esetben kiilonallo eszkdzként keriil megjelenitésre.
Azoknak az eszkéziknek, amelyeknek nagyobb részeik fobb gazdasagi jellemzdi egymastol eltéroek.
valamennyi  jelentds értékkel bird  komponensének hasznos  élettartamat, maradvanyértékét,
crtekestikkenési modszerét kiilon-kiiléin hatdrozza meg a Tarsasag.

A javitasi, karbantartasi kiliségek és tartalék-alkatrészek potlisa a kiltségeket terhelik. Az értéknivels
beruhaziasok és a felijitasok aktivalasra keriilnek. Eladott, illetve nullara leirt, hasznalaton kiviili eszkozisk
bekeriilési értéke €s halmozott éntékesikkenése kivezetésre keriil. Minden ilyen médon keletkezo esetleges
nyereség, vagy veszieség része a targyévi eredménynek, A kivezetett eszkizzel kapesolatos atértékelési
kiilonbizet a kivezetéskor keriil realizilasra, dtvezetésre atértékelési tartalékbol az eredménytartalékba.

Az eszkizOk értékestkkenese a linedris modszer szerint kerill elszamolasra, amelynek sordn az eszkizik
kinyv szerinti értéke az alabbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig csokken.

Az egyedi eszkozok leirasinak mértékét a Tarsasig miszaki szakemberei segitségével dllapitia meg. A
Tarsasdg eszkozesoportonként eltérd értékestkkenési kulesokat alkalmaz figyelembe véve az eszkozik
miszaki elavuldsat, egyéb sajatos jellemzoit:

~  ¢épiilet, épitmény 1-8%,

— miiszaki gépek és berendezések 4-20%,

— irodai gépek és felszerelések 5-33,33%,

- jarmivek 20%



A hasznos élettartamok és az énékesdkkenési modszerek legalibb évente feliilvizsgalatra keriilnek az adott
eszkdz dltal nyajtott tényleges gazdasigi haszon alapjan.

A 100 ezer forint egyedi bekeriilési ériék alatti (kis értékii) gépeket és berendezéseket a Tarsasag a
hasznalatba vételre alkalmas dllapot elérésekor aktivalja és azonnal értékesokkenésként szamolja el.

A Tarsasag nem szamol el énékesokkenés foldteriilet. telek, képzomiivészeti és egyvéb alkotas esetében.

4.3.  Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentum minden olyan szerzodés, amely valamely gazdilkodé egységnél pénziigyi eszkat,
ugyanakkor egy masik gazdalkodd egységnél pénziigyi kotelezettséget vagy tokeinstrumentumot
keletkeztet.

A pénziigyi eszkidziket vagy pénziigyi kitelezettségeket akkor kell elszamolni, amikor az instrumentum
szerzideses feltételei vonatkozova valnak a Tarsasagra nézve. A pénziigyi eszkozik szokasos modon
trténd vétele esetében a Tarsasag a teljesités iddpontja szerinti elszamolast (settlement date) alkalmazza,
tehdt az elszamolas azon a napon toriénik meg. amikor a Tarsasig megkapja az eszkizt. A Tarsasag a
penziigyi instrumentumokat a kezdeti megjelenitéskor valos értéken jeleniti meg.

Az enckelési  csoportba  torténd  besorolas a  pénziigyi  eszkozhdz  kapesolodd  pénziramok
karakterisztikajanak a fliggvénye. Az IFRS 9 standard hatdkirébe tartozd pénziigyi eszkdzok harom
ertiekelesi Kategoriaba sorolandok: bekeriilést kovetben amortizalt koltségen értékelendok, bekeriilést
kivetden valos értéken énékelendok az egyvéb atfogd eredménnyel szemben (FVTOCH). illetve bekeriilést
kiivetoen valos ertéken értékelendok eredménykimutatissal szemben (FVTPL). A Tarsasdg a pénziigyi
eszkoziket az alabbiak szerint csoportositja:

—  pénzeszkozik és pénzeszkioz-egyenériékesek (hazipénztar, bankszamlak).

= amortizilt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok. beleérive a vevokiveteléseket és egyéb

kiveteleseket is,
= valds érteken az egyeb atfogo eredménnyel szemben (FVTOCI) értékelt pénziigyi eszkizok,
—  valos énéken az eredménnyel szemben értékelt (FVTPL) pénziigyi eszkidzik.

A pénziigyi eszkizok esetében a kovetd értékelés az IFRS 9 besorolasi modelljei alapjan térténik (a
hitelviszonyt megtestesito eszkbzok esetén iizleti modell tesztet és SPPI tesztet végez a Tarsasag a kezdeti
megjelenitéssel egy idoben). A modellek alapjan a pénziigyi eszkozoket a Tarsasag amortizalt bekeriilési
erteken, valos értéken az egyéb atfogd eredménnyel szemben vagy valds értéken az eredménnyel szemben
értékeli.

Azoknal a hitelviszonyt megtestesitd pénziigyi eszkozoknél, melyeket a Tarsasag amortizalt bekeriilési
ertéken kivan énékelni, a pénziigyi eszkiz pénzaramai tekintetében vizsgalni kell, hogy azok megfelelnek-
e az IFRS 9 szerinti kizarolag toke és kamat (SPPI) kivetelménynek. A toke a penziigyi eszkiz kezdeti
megjelenitéskori valos értiéke. A kamat elsdsorban a kint 1évo tokedsszeg idoénékének ellenériékét. illetve
a hitelkockazatot fejezi ki egy adott idoszakban, de mas alapvetd hitelezési kockdzatokat és kdltségeket,
toviabbd nyereséghanyadot is tartalmaz. Az SPPI kivetelmény teljesiilésekor a Tarsasag a pénzilgyi eszkoz
denomindlt pénznemében azt vizsgalja, hogy a szerzGdésbol eredd pénzaramok konzisztensek-e az alapvetd
kblestnmegallapodasokkal. Annak megitéléséhez, hogy a szerzodéses pénzaramok Kizdrolag tokét és



kamatot tartalmaznak-e, a Tarsasag megvizsgalja a pénziigyi instrumentum szerzbdéses feltételeit. Minden
egyeb adossaginstrumentumot eredményen keresztiil valos énéken kell éntékelni (FVTPL).

Minden tokeinstrumentumot valos értéken kell értékelni a mérlegben és a valds énték valtozas hatasat
kozvetleniil az eredmény kimutatasban kell elszamolni, kivéve azon tokeinstrumentumok esetén. ahol a
gazdalkodo az egyeb atfogo eredmény opeidt (FVTOCI) valasztotta.

A Tarsasig az amortizilt bekeriilési értéken és a hitelviszonyt megtestesitd, egyéb atfogo eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkzeire minden forduldnapon értékvesziés tesziet végez a
varhato hitelezési veszteség szamszeriisitéséhez és elszamolasahoz.

Pénziigyi kitelezettség barmely olyan kitelezettség, amely:

—  szerzodéses kotelmet keletkeztet: készpénz vagy egyéb pénziigyi eszkz misik gazdalkodd egység
részére torténd atadasira vagy penziigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek masik
gazdalkodo egységgel potencialisan kedvezotlen feliételek mellett végzett cseréjére vagy

= olyan szerzodés, amely a gazdalkodo egység sajit tokeinstrumentumaiban teljesiil vagy teljesithetd
¢s eleget tesz az IAS 32 altal megadott néhany tovabbi speciilis feltételnek.

A Tarsasag a pénziigyi kitelezettségeket az alabbiak szerint csoportositja:
— amortizilt bekeriilési éntéken éntékelt pénziigyi kitelezettségek, beleértve a szallitoi tartozasokat és
egyeb kitelezettségeket, a pénziigyi lizing kitelezettségeket is.
— az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi kitelezettségek.

A pénziigyi kitelezettségeket alapesetben a Tarsasag amortizilt bekeriilési értéken énékeli. ez alol kivételt
képeznek azok a pénziigyi kitelezettségek. amelyeket eredménnyel szemben valos értéken kell értékelni
vagy a Tarsasag a valos érickelés opeiot valasztja. Eredménnyel szemben valos értéken kell értékelni
elsosorban a kereskedési céli pénziigyi kotelezettségeket és a derivativakat. A pénziigyi kitelezettségek
magukban foglaljak a lizing kitelezettségeket is.

Az amortizalt bekeriilési érék az eredeti bekeriilési énék és az effektiv kamatlab segitségével
szamszerisitett halmozott amortizacio — elojelhelyes — Gsszege. csokkentve a toketdrlesztések. pénziigyi
eszkizOk esetében az ériékvesziés miatti veszteségek, valamint a behajthatatlanna valt kovetelések

tsszegével.

Az effektiv kamatlab egy olyan belsd megtériilési rita, amely a pénziigyi instrumentum virhatd
futamidejére, vagy egy meghatirozott idiszakra vonatkozé cash flow-kat pontosan a pénziigyi
instrumentum konyv szerinti értékére diszkontilja.

A Tarsasag minden pénziigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén éntékel. Hitelek esetén
meg azokat a tranzakcios koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kozvetleniil a pénziigyi kotelezettség
megszerzésének tulajdonithatok.

A kolesondk és hitelek az effektiv kamatlab modszerrel szamitott amortizalt bekeriilési értéken jelennek
meg a pénziigyi helyzetre vonatkozo Kimutatasban. A kolesonikhéz és hitelekhez kapesolodo nyereségek
¢s veszieségek az atfogod eredménykimutatas nettd eredmény részében keriilnek elszamoldsra az effektiv
kamatlab modszer segitségével szamitott amortizdcio soran, valamint a pénziigyi kitelezettség
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kivezetésekor. Az amortizicié a jovedelemre vonatkozd kimutatasban keriil elszamolasra peénziigyi
raforditasként.

Tapasztalatok az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standarddal kapesolatosan: besorolds és értékelés
(hratdlyos 2018. janudr 1-1il)

A standard 0 kvetelményeket vezetett be a pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek besorolasival,
ertekelésével és értékvesziésével kapesolatban. Az IFRS 9 standard alkalmazisa hatdssal volt a Tarsasag
eszkdzeinek mindsitésére és értékelésére, azonban a pénziigyi kitelezettségek mindsitését és értékelésére
nincsen hatissal. Az IFRS 9 standard targyévben t6rénd alkalmazisa nem gvakorolt jelentos hatést a
Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

4.4. Készletek

A készletek olyan eszkozik:

- amelyeket a szokdsos iizletmenet keretében tonénd énékesités céljaira tartanak (a Tarsasig
esetében a késztermékek):

- amelyek az ilyen jellegii értékesités végett a termelési folyamatban vannak (a Tarsasag esetében a
félkész termék és a befejezetlen termelés):

— amelyek olyan anyagok vagy anyagi eszkdzok formajaban vannak. amelyeket a termelési
folyamatban vagy a szolgiltatasnyujtasban hasznalnak fel (a Tarsasig esetében a gyarashoz
sriikséges alapanyagok. technologiai segédanyagok, alkatrészek).

A készletek a kezdeti megjelenitéskor bekeriilési ériéken keriilnek elszamolasra. A készletek bekeriilési
ertéke tartalmazza valamennyi beszerzési kiltséget. dtalakitasi koltséget és minden olyan mas kiltséget,
amely annak ¢rdekében meriilt fel. hogy a készletek jelenlegi helyiikre és dllapotukba keriiljenek.

A készleteket ezt kivetden a Tarsasag a bekeriilési érték és a netto realizalhato ériék koziil az alacsonyabb
értéken értékeli.

A készletek enekesitésekor azok kinyv szerinti értékét abban az idoszakban szamolja el raforditasként a
Tarsasag. amelyben a kapesolodo arbevételt elszamolja.

4.5. Lizingek

A szerzodeések kotésekor a Tarsasag minden esetben megvizsgilja, hogy a szerzidés lizing-e, vagy lizinget
tartalmaz-e. A szerzidés lizing, vagy lizinget tartalmaz. ha a lizingbeado a lizingbevevinek egy idészak
tekintetében ellenérick fejében dtadja a jogot egy azonositont eszkdz hasznalatanak ellendrzése felett,

A Tarsasag Kizarolag olyan lizingiigyleteket kot, ahol a Tarsasag a lizingbevevd. A Tirsasag az ligylet
kezdonapjan egy hasznalatijog-eszkozt (ROU, right of use) és egy lizingkdtelezetiséget jelenit meg.

A Tarsasag a hasznalatijog-eszkozik kivetd értékelésére az atértékelési modellt vilasztja, az értékelésre
alkalmazott gyakorlatok megegyeznek az Ingatlanok, gépek és berendezések esetében kivetent
gyakorlatokkal, azzal a kikotéssel, hogy a Térsasag a hasznalatijog-eszkoz éntékesokkenését a kezdonaptol
a hasznalatijog-eszkoz hasznos élettartaméanak vége és a lizingfutamidé vége koziil a korabbi idopontig
szamolja el.



A hasznilatijog-eszkiizok a pénziigyi helyzet kimutatasban azon a soron keriilnek bemutatasra, amelviken
a mogittes eszkbzoket mutatna be a Tarsasag. ha azok a tulajdondban allnanak. A Térsasdg a
Megjegyzésekben killon bemutatja a hasznalatijog-eszkozoket és az azok értékében bekdvetkezett
valtozasokal. A Tarsasag a lizingligyletekbdl szarmazé Kotelezettségeket a tibbi kitelezettségtol
elkillonitve mutatja be a pénziigyi helyzet kimutatisban, a Megjegyzésekben kiilén bemutatja a
lizingkttelezettségek lejarati elemzését is.

Az egy ¢évnel rovidebb futamideji lizingek és a kis értéki lizingelt eszkozok esetében a Tarsasig a
kapesolodo lizingdijakat kiltségként szamolja el linedris modon a lizing futamideje alatt. A Tarsasag kis
ertekiinek tekinti a lizinget. ha annak bekeriilési értéke lizingenként nem haladna meg a 200 ezer forintot.

Az IFRS a lizinggel kapcsolatban egy alapelvet hangsilyoz, nevezetesen a tartalom elsodlegességét a jogi
formaval szemben, és lizingbe vevoi oldalrdl az IFRS 16 mar nem tartalmazza a pénziigyi és operativ lizing
megkillonboztetest. A valtoztatas masik oka elsosorban az volt, hogy a lizing korabbi besoroldsitol
fliggetleniil jelenjen meg minden olyan eszkiz. amely esetében van egy jogosultsag arra, hogy a gazdalkodo
Tarsasag valamekkora idotartamra ezt az eszkozt bérelje. Ezt a jogot rendeli az 0j standard a mérlegben is
megjeleniteni.

A bekeriilési énck részei a lizing kitelezettség értéke, az elore megfizetett lizingkifizetések csokkentve az
dsztonzokkel, a kezdeti direkt koltségek. leszerelés eliavolitas kiltsége. A Tarsasag a hasznalatijog-
eszkozok Kovetd értékelésére az atériékelési modellt valaszija, az értékelésre alkalmazott gvakorlatok
megegyeznek az Ingatlanok, gépek és berendezések esetében kdvetett gvakorlatokkal. azzal a kikétéssel,
hogy a Tarsasag a hasznalatijog-eszkoz értékesokkenését a kezddnaptol a hasznilatijog-eszkoz hasznos
¢lettartamanak vége és a lizingfutamidd vége koziil a korabbi idopontig szamolja el.

A lizing kitelezettséget kivetd énékelése soran az effektiv kamatlab modszerrel kell megallapitani.

A lizingbe vevi minden IFRS 16 standard altal eloirt kizzétételi informaciot a k iegészitd megjegyzésekben
tesz kiizzé utalva a mérlegsorokban térténd megjelenitésiikre.

4.6. Celtartalékok

Celtartalékot akkor mutat ki a Tarsasag, ha egy miltbeli esemény kivetkeztében olyan meglévo jogi vagy
vélelmezen kitelme all fenn, amelynek Osszege megbizhatoan megbecsiilhetd, és valoszini, hogy a
kitelem teljesitéséhez gazdasagi hasznok kiaramlasdra keriil sor, A Térsasdg valdsziniinek tartja, hogy
erbforras Kiaramlas fog torténni, amennyiben ennek bizonyossagi foka meghaladja az 50%-ot.

A vélelmezett kitelem a Tarsasig olyan cselekedeteibol eredd kételem, amikor egy nyilvanossagra hozott
politika, miltbeli gyakorlat vagy megfelelben részletezett targyidiszaki bejelentés alapjan vilagossa valt,
hogy kotelezettséget fog vallalni, és ez mas felekben olyan jogos virakozasokat ébreszt, hogy ezen
kotelezentségeket teljesiteni fogja. A jogi ktelem valamely jogi tény dltal keletkeztetett kitelem, amely
Jjellemzden jogszabalybol, arra jogositd hatdrozatbol, vagy szerzddésbol ered.

A celtartalékokat a Tarsasag minden egyes mérlegfordulonapon feliilvizsgilja és helvesbiti (igy, hogy azok
a vezetesnek az erbforrasok varhatd jovobeli kidgramlasara vonatkozd legjobb becslését titkrizzeék.

Céltartalekot a Tarsasag foként az alabbi kitelezenségekre képez:



garancialis igényekhez kapesolodo jovairasok és potgyartas,
peres iigyek,
hatranyos szerzodések.

A Tarsasag a céltartalékokat annak jellegétdl fliggden, a Hossza lejarati és a Rovid lejarata kitelezettségek
kiizott jeleniti meg. 6nallo soron. A Megjegyzésekben céltartalék mozgastablaban mutatja be a céltartalék
adott évi ndvekményeit és csokkenéseit, képzési jogcimenként elkiilonitve.

A célartalékként Kimutatott dsszeg a meglévd kistelem rendezéséhez a mérlegfordulonapon sziikséges
raforditasra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe véve a kitelmet jellemzé kockazatokat és
bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévo kitelem rendezéséhez varhatoan
szilkséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék kinyv szerinti éntéke ezen cash-flow-k jelenérteke.

4.7.

Munkavallaléi juttatisok

A Tarsasag a munkavallaloi juttatasokat négy o kategoriaba sorolja:

rovid tavih munkavallaloi juttatasok: olyan juttatasok, amelyeket a munkavillalo dltal elvégzett
munkat kdvetden a Tarsasag varhatoan 12 honapon beliil teljesit: bérek és kapesolodo jarulékok,
rivid tavi fizetett tavollétek (éves szabadsig, betegszabadsig, ki nem vett, halmozodo
szabadsigok). esetleges bonuszok. nem pénzben nyijtott juttatisok (pl. cégauto), egészség - és
dnkentes nyugdijpénztarba befizetett munkaltatoi tagdij hozzajarulas, iskolakezdési tamogatas. A
kifizetett juttatast a Tarsasag abban a pénziigyi peridusban szamolja el raforditasként, amikor a
munkavallalo a szolgdlatot végzi.

munkaviszony megsziinése utani juttatasok: az IAS 19 dhal nevesitett meghatirozott hozzajarulasi
és meghatirozott juttatasi programok. A Tarsasdg nem vesz részt ilyen programban.

egyeb hosszi tava munkavillaldi juttatasok: foként hossza tavio fizetett tavollétek. jubileumi
Jutalmak, hosszi idotartami munkaképtelenség idejére jard juttatas és halasztott dijazds, A
Tarsasag nem részesiti hossza tavia munkavallaléi juttatasokban dolgozait.

végkielégitések: olyan  juttatasok. amelyek a munkavallaloi jogviszony megsziinésébol
szarmaznak. Ha a végkielégitések teljesitése 12 honapon beliil esedékes. a rovid tavi munkavallaléi
Jjuttatasok elszamolasi szabalyait alkalmazza a Tarsasag, ellenkezo esetben az egyéb hosszi tavi
munkavallaloi juttatasokra vonatkozo kivetelmenyek keriilnek alkalmazisra,

A Tarsasag nem mikodiet munkavallaloi részvényprogramokat, nem része a javadalmazisnak a

részvényalapi kifizetések gvakorlata,

48.

Osztaléktartozas

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a legfobb szerv jovihagyja.
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5. Azatfogo eredménykimutatishoz kapesolodo szamviteli politikak

5.1. Arbevétel

A Tarsasig az arbevétel meghatarozasihoz és elszimoldsihoz az IFRS 15 dtlépesos modelljét alkalmazza,
amelynek lépései:
¥ a szerzodések azonositasa (annak meghatdrozisa, hogy a szerzddés vevoi szerzodésnek szamit-e),

2. a szerzbdésben foglalt kitelmek azonositasa (a Tdrsasdgnal jellemzben a termékériékesités és a
kapesolodo garancia),

3. a tranzakcios ar meghatarozasa,

4, a tranzakcios ar allokaldsa a szerzddésben foglalt kdtelmekhez,

5. az arbevétel elszamolasa

A Tarsasag akkor jelenit meg bevételt, amikor az igért dru vagy szolgaltatas vevonek valé ataddsival
kielégiti a teljesitési kitelmét. Az eszkdz atadottnak mindsiil, amikor a vevi ellendrzést szerez felette. A
Tarsasag olyan Gsszegii bevételt jelenit meg. amely azt az ellenériéket tiikrizi, amelyre a Tirsasig az
ertékesitett arukért vagy szolgaltatasokért virakozasa szerint jogosultsagot szerez, a megjelenitett bevétel
nem tartalmazza a forgalmi adot, a vamokat, a Tarsasdg dlal adott kedvezményeket.

A Tarsasig az énékesitett termékekre jellemzoen garancidlis kitelezettséget vallal, a garancidlis joggal a
vevo nem rendelkezik elkiilonitett opeioként, a garancia a vallalt termékspecifikacionak valé megfelelésre
vonatkozo bizonyossagon feliil nem nyajt szolgéltatast a vevonek.

A Tarsasdg jelenlegi gyakorlataban a vevo indoklas nélkiil nem kiildheti vissza a korabban dtvett terméket.
igy a Tarsasag gyakorlatiban nem jellemzo az IFRS 15 standard dltal nevesitett visszakiildési Joggal torténd
ertekesites.

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szerzodések kondicidinak megfeleld teljesitésekor jelenik meg. Az
arbevetel nem tartalmazza az altalanos forgalmi adot. Valamennyi bevétel és raforditas az dsszemérés elve
alapjan a megfelel idoszakban keriil elszamolasra.

5.2. Ertékvesztés

A Tarsasag minden besziamoldsi idoszak végén felméri, hogy barmely eszkiz esetében tortént-e
éntekvesztesre utalo valtozas. Amennyiben ilyen valtozas tortént, a Tarsasag megbecsiili az eszkoz varhatod
megtériild értekél. Egy eszkdz, vagy pénztermeld egység varhato megtériilo értéke az értékesitési
kiltségekkel csokkentett valos érték és a hasznilati értiék kozill a magasabb. A Tarsasig az eredmény
terhére ertekvesziést szamol el, ha az eszkoz varhato megtériild ériéke alacsonyabb, mint a kényv szerinti
ericke. A Tarsasag szilkséges kalkuliciokat a hosszd tavi jovobeni cash-flow tervek megfeleld
diszkontilasa alapjan késziti.

5.3, Jivedelemadiok

A Tarsasag tevékenységének figyelembevételével minden fordulénapon feliilvizsgalja, hogy a Tarsasagra
vonatkozd egyes adonemek tekinthetdek-¢ nyereségadonak. Tekintettel arra, hogy a teljes kiltségtomegén
beliil jelentds részt képviselnek az ipariizési add és az innoviacids jarulék alapjabol levonhatod
~anyagkoltség”, .eladott druk beszerzési értéke" és  kizvetitett szolgaltatasok” koltségtételek, a Tarsasag
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nyeresegadonak tekinti, igy a fent bemutatottak szerint kezeli a tarsasagi adén kivill az ipariizési adot és az
innovacios jarulékot.

A tarsasigi ado mértéke a tarsasagi és osztalékadorol szo16 tdrvény alapjan, valamint a helyi ipariizési ado
rendelet altal meghatarozott adofizetési kitelezettségen alapul, amely a halasztott adéval keriil madositasra.
A tarsasagi adofizetési kitelezettség targyévi és halasztott adoelemeket tartalmaz.

A folyd évi adofizetesi kitelezettség a targyévi adozandd nyereség alapjan keriil meghatirozasra, Az
adozando nyereség eltér a beszamoloban kimutatott adozis elotti eredménytol. az adéalapot nem képzd
nyereségek ¢s veszteségek, illetve az olyan tételek miatt, melyek mas évek adézandd nyereségében
keriilnek figyelembevételre. A Tarsasag folyo adofizetési kitelezetisége a mérleg fordulénapijaig hatalyban
lévo vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértékii a hatalvba lépéssel) adokules alapjan keriil
meghatarozasra,

A Tarsasag a beszamolasi fordulonapon halasztott adot mutat ki az eszkdzok és forrasok addalapja és a
penziigyi beszamolas céljabol kimutatott kényv szerinti értéke kozon a mérlegfordulonapon fennallo
atmeneti  kiillonbozetekre. A Tarsasag minden adokdteles  atmeneti  killonbozetre  halasziont
adokotelezettséget szamol el. A Tarsasag esetében az atmeneti killénbzetek felmeriilése jellemzben az
ingatlanok, gépek és berendezések és immaterialis javak addjogszabalvok szerinti és a szamviteli
ertekesiikkenés kiilonbségeébol, és atértékelésébil eredhetnek, ilyen tételek lehetnek tovabba a kivetelések
ertekvesziései, céltartalékok vagy a fejlesztési adokedvezmény. A Tarsasag minden levonhaté atmeneti
killonbizetre. tovabbvitt fel nem hasznalt adojovairasra és fel nem hasznalt adoveszteségre halasztott
adokovetelest szamol el, figyelembe véve azok lejaratat — olyan ménékben, amennyiben valoszinii, hogy a
belathato jovoben olyan adokoteles nyereség fog rendelkezésre allni, amellyel szemben a levonhato
atmeneti kiilonbizet. a tovabbvitt fel nem hasznalt ad6jovdiras és a fel nem hasznalt adoveszteség
felhasznalhatd. A Tarsasag belathato jovonek tekinti az iizleti év forduldnapjitol szamitott ot naptari évet.
A halasztott adokivetelések konyv szerinti értékét a Tarsasag minden iizleti év fordulénapijan
feliilvizsgalja, és olyan mértékben csokkenti, amennyiben mar nem valdszinii, hogy elegendd adokételes
nyereség fog rendelkezésre allni a halasztott adokiivetelés egészének vagy egy részének felhasznalasahoz
a belathato jovoben. A be nem mutatott halasztott adokiveteléseket a Tarsasag minden iizleti év
fordulonapjan djraériékeli és bemutatja olyan mértékben, amennviben valosziniivé valt, hogy jiivibeli
adokdteles nvereség lehetové teszi a halasztott adokivetelés megtériilését.

A halasztott adokoveteléseket és -kitelezetiségeket olyan adokulesok hasznalatival énékeli a Tarsasag,
amelyek varhatoan hatalyban lesznek abban az idoszakban, amikor a kiveteléseket realizalja, vagy a
kotelezetiségeket rendezi, azon adokulesok és adozasi jogszabalyok alapjan, amelyek az iizleti év
fordulonapjan hatalyban vannak, vagy lényegileg hatalyban vannak. A Tarsasag lénvegileg hatalyban
lévinek tekint egy jogszabdlyt, ha az megjelenik a Magyar K6zlnyben.

A nyereségadé adoraforditasként kerill elsziamolisra az eredményben. A halasztott ado jellemzden
adéraforditassal szemben keriil kbnyvelésre, kivéve, ha a halasztott ado egyéb atfogd eredménnyel szemben
érickelt tételhez kapesolodik. A targyévi és halasztott adé kozvetleniil a sajat tokével szemben keriil
elszamolasra, amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik idoszakban
szintén a sajat tokével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitd értékének a szamviteli politika
visszamendleges hataly( valtozdsa miatt bekdvetkezd modositasait is.
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5.4. Pénziigyi miveletek tételei

A pénziigyi miveletek tételei az dtfogé  eredménykimutatis netté  eredmény  részében
kamatbeveétel/raforditas (nettd) és egyéb pénziigyi bevétel/raforditds (nettd) soron jelennek meg. Az egyéb
penziigyi bevétel/riforditds (nettd) sor osztalékbevételt, pénziigyi instrumentumok valds értékelésének
nyereségét és veszteségél, tovabba a realizalt és a nem realizalt arfolyam-kiilénbozeteket tartalmaz.

5.5. Egy részvényre juth eredmény (EPS)

A Tarsasig Kizarolag torzsrészvényekkel rendelkezik. Az alap EPS (egy részvényre jutd eredmény)
kalkulalasat a Tarsasag a kovetkezoképpen végzi: Alap egy részvényre jutd eredmény = Anvavillalati
Whrzsrészveny tulajdonosok nettd eredménye / Forgalomban lévo torzsrészvények silyozott dtlaga.

Az egy részvényre juto higitont eredmény a Tarsasag esetében megegyvezik az egy részvényre jutd
eredménnyel, tekintettel a Tarsasag alaptokéjének szerkezetére, amelyet a Tarsasig a Megjegyzésekben
mutat be. Sem a 2019., sem pedig a 2018. december 31-ére végzido évben nem volt olyan tranzakcio,
amely ezt az EPS rata értékét higitana.

6. A cash flow kimutatishoz kapesolodd szamviteli politikak

A Tarsasag a cash flow kimutatsait a miikddési cash-flowig az indirekt modszer alapjan vezeti le. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt modszerrel késziil.



L A pénziigyi kimutatisok elkészitésekor alkalmazott lényeges becslések és a bizonytalansigok
egvéb forrisai

Bizonytalansagi tényezik

A Il fejezet 3., 4. ¢és 5. pontjaban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és
feltetelezéseker sziikséges alkalmazni egyes eszkizok és kotelezettségek adott idépontra vonatkozo
értckének meghatirozasakor, melyek mas forrasbol egyértelmilen nem meghatdrozhatok. A becslési
folyamat a legutolsé rendelkezésre alld informacion alapuld dontéseket és relevans tényezdket tartalmazza.
Ezek a jelentos becslések és feliételezések befolyasoljak a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett eszkizik
es kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét és a fliggd eszkdzik és kitelezettségek kiegészitd
megjegyzésekben torténd bemutatasat. A tényleges eredmények eltérhetnek a becsiilt adatokiol.

A becslések folyamatosan aktualizalasra kerillnek. A szamviteli becslésekben bekivetkezd valtozis
idGszakaban veendo figyelembe. ha a valtozas csak az adott idoszakot érinti, illetve a valtozas idoszakaban
€s a jovobeni idoszakokban, amennyiben mindkét idoszakot érintd valtozasokrol van szo.

A becslési bizonytalansag ¢és a szamviteli politika terén hozott kritikus déntések o teriiletei, amelyvek a
legjelentosebb hatast gyakoroljak a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett Gsszegekre, az alabbiak:

Ertékesikkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések. a haszndlati jog eszkizok, valamint az immateridlis eszkdzok
nyilvantartasa atérickelt énéken torténik, leirasukra pedig linedrisan, hasznos élettartamuk alant keriil sor.
Az eszkozOk hasznos élettartamanak meghatirozasa a hasonlo eszkizokre vonatkozo korabbi tapasztalatok,
valamint a varhaté technologiai fejlodés és tagabb gazdasigi vagy iparagi tényezokben bekivetkezd
villtozasok alapjin torténik. A becsiilt hasznos élentartamok feliilvizsgalatara évente keriil sor.

Valos értékre tirténé atértékelés

A Tarsasig az immateridlis eszkzok, ingatlanok, gépek és berendezések értékelésére az aténékelési
modellt valasziotta, vagyis a beruhizis aktivalasat, az eszkdzként valo megjelenitését kivetden ezen
eszkdziok rendszeres idokozonként valos  ériékre  aténékelésre  keriilnek, majd a  halmozott
ertekestkkenéssel és a halmozott értékvesztés miatti veszteségekkel csokkentett az atériékelt Gsszegen
tartja nyilvan a Tarsasag. Az eszkizok valos értékének meghataroziasa éntékbecslo altal kzoh informaciok
alapjan torténik.

Valos értéken tirténé értékelés

A Tarsasag a pénziigyi eszkbzik besorolasat a vasarlas idopontjaban hatarozza meg. A pénziigyi eszkozok
megjelenitésekor azok kezdeti értékelése valos értéken torténik, A valds érték a mérlegfordulénapon
tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a mérlegfordulonapi tozsdei arfolyam. A nem aktiv piacon tiirténd
Jegyzés esetén az arfolyamok szilkségképpen bizonytalansagokat hordoznak.

A Tarsasag a pénziigyi eszk0z0k ¢s kitelezetiségek valos értékének meghatirozasat elsdsorban piaci érék
alapjan hajtja végre. A piaci érték hianyaban becslés alapjan tonénik a valos érték meghatirozasa. A becslés
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soran figyelembe vételre keriil a pénziigyi eszkizhoz és kitelezettséghez kapesolodd hitelezési kockazat,
valamint a varhato megtériil érék is.

Kivetelések becsiilt értékvesztése, megtériilése

A vevikdvetelesek esetében a Tarsasag mindig az élettartami varhato hitelezési veszteséggel megegyezd
sszegen érickeli az elszamolandd veszteségét. A Tarsasag az egyszerisitett megkozelitést alkalmazza a
vevokivetelések ériékvesztésének meghatdrozasihoz, vagyis az élettartami vérhato hitelezési veszteséggel
megegyezo Gsszegen értékeli a vevokivetelések elszamolt veszteségét.

A Tarsasag két csoportba sorolja be a vevoit: 1) nagy iigyfelek és 2) kis iigyfelek. A Tarsasag gazdasagi
vezetoje, ennek hianyaban fokényveldje minden fordulonapon felillvizsgilja a csoportositist és
gondoskodik az 1) ligyfelek besorolasarol.

A nagy figyfelek kategoriaba a stabil hatter(, sajat piacukon piacvezetd vagy jelentos részesedéssel
rendelkezd gvogyszeripari cégek tartoznak. Tekintettel kis szamossagukra, tovabba arra, hogy a belathatd
multban az ilven tipusi vevok esetében nem keletkezett hitelezési veszteség, esetiikben az értékvesziés-
szilkséglet egyedileg keriil meghatirozasra eloretekintd madszerrel, tamaszkodva makrogazdasagi
informaciokra, tovibbd a cégek nyilvanos pénziigyi adataira, amelyeket a Tarsasig negyedéves
gyakorisaggal monitoroz. Annak meghatirozasa, hogy szilkség van-e énékvesztés képzésre a nagy
ligyfelek esetében. a gazdasigi vezetd. ennek hidnyaban a foksnyveld feladata.

A kis iigyfelek esetében a Tarsasdg az 0n. provizid matrix modszert implementalta, vagyis a bedolt
kivetelések keésedelmes napjainak sziman alapulo visszamérés segitségével kerill meghatirozasra az
ertekveszies, a megfigyelési periodus hossza 6t pénziigyi év, a Tarsasag minden fordulénapra vonatkozoan
frissiti a kapesolodo énékvesziés-modellt. A historikus beddlési rata meghatarozasra keriil a kévetkezd
késedelmességi kategoriakra: 1) nem késedelmes kovetelések. 2) 1-30 napos késedelem, 3) 31-90 napos
késedelem. 4) 91-365 napos késedelem, 5) éven tili késedelem. A Tarsasag az éven tuli késedelmes
kiveteléseket bedoltként kezeli. A Tarsasdg a vevikiovetelések beddlése esetén az értékvesziés
szamszerisitésére alkalmazott veszteségritat 100%-nak tekinti, igy az énékvesziés Osszege az adott
késedelmes kategoriaba juto vevokivetelések Gsszegének és a historikus beddlési rataknak a szorzata.



IV. A szamviteli politika viltozisai

A Tarsasagnak akkor és csak akkor kell a szamviteli politikat megvaltoztatnia, ha a valtozast valamely
IFRS elirja vagy a valtozds a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban az ligyleteknek, mas eseményeknek és
feltételeknek a Tarsasag pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére, valamint cash flow-ira gyakorolt
hatisainak megbizhatd és relevansabb bemutatasat eredményezi. A Tarsasag egy IFRS kezdeti
alkalmazasabol szarmazo szamviteli politika valtozast az adott IFRS atmeneti rendelkezései (ha van ilyen)
alapjan szamol el. amennyiben nincs ilyen atmeneti rendelkezés az adott valtozisra vonatkozdan vagy
amennyiben a Tarsasag 6nként valtoztatja meg a szamviteli politikat, a valtozist visszamenolegesen kell
alkalmazni. Amennyiben a visszamenodleges alkalmazas kivitelezhetetlen, a Tarsasag az I1AS 8 standard ide
vonatkozo szabilyai szerint jir el. A Szamviteli Politika alkalmazasat tehat az 1AS 8 .Szamviteli politika,
szamviteli becslések viliozasai és hibak standard™ eldirja, amely szerint a szamviteli politikiaban
bekivetkezett valtozasok hatasait visszamendlegesen alkalmazni kell, amilyen mértékig ez kivitelezheto.

A pénziigyi Kimutatasok esetében az éntékelési alapok az adott mérlegsornal keriilnek bemutatasra. A
Tarsasag az immaterialis eszkozok ¢és ingatlanok. gépek berendezésck esetén az atértékelési modellt
vilasztotta 2021.01.01-t61 hatalyos szamviteli politikajaban. Az értékeléssel kapesolatos szamviteli politika
megvaltoziatasara a meghizhatobb, relevansabb kép biztositasa érdekében volt sziikség. A szamviteli
politika megvaltoztatasa miatt a kordbbi idoszak adatai ajramegallapitasra keriiltek. Néhiany 1étel esetén a
korabbi idoszaki adatok a korabbi évek adataira vonatkozo hibdk javitdsa miat keriiltek Gjramegillapitasra.

A Tarsasag a 2019. december 31-én hatalyba lépett Gsszes standard és értelmezés rendelkezésével
dsszhangban allitotta Hssze a beszamolojat.

A Tarsasag szamviteli politikaja Gsszhangban van az elozo években alkalmazottakkal, az alabbi
kivetelekkel:

a.) A beszamold kiadasaig az alabbi standardok és értelmezések keriiliek hatilyba lépésre. melyeket a
Tarsasag hatalyba lépéskor alkalmazont:

IFRS 16 Lizing (hatalyos 2019. janudr 1-161)

Az IASB 2016. januar 13-dn ) standardot bocsatott ki a lizingek elszamolasaval kapesolatban, Az IFRS-t
alkalmazé tarsasagok szamara a 2019, januar I-jén vagy azt kivetden kezdodo beszamolasi idoszakok
esetében kitelezo az 4j lizing standard alkalmazasa. Az (j standard felvaltotta az IAS 17 Lizing standard
Jelenlegi szabalyozasat, és alapvetden megvaltoztatta az operativ lizingek eddigi elszamolasait.

A lizingiigyletekre vonatkozo standard valtozasanak kiovetkeziében a beszamoloba felveendd eszkéz: A
Tarsasag 2019, szeptember 02-t0l hasznalati jog szerzddést (IAS 17 szerint operativ lizing) kotént egy
Sorrento GT Line 2.2 CRDi 4WD AT személygépjarmiire a Nelson Flottalizing Kft-vel. A finanszirozas
forintban térténik. A futamido 36 honap.

Ennek az tigyletnek 2019 januar 01-re sem a sajat tokében. sem a kotelezettségekben nincs hatasa.

A Tarsasag a modositasnak megfeleloen szerepelieti az iigvletet a kimutatasaiban fordulonapon.



A Tarsasag a standard alkalmazisanak elsé napjan futd szerzodéseit nem értékelte tjra, és nem alkalmazza
az IFRS 16 szabidlyait azokra a szerzodésekre, amelvek kordbban nem mindsiiltek lizingnek.

2019-ben a Tarsasag alkalmazta az dsszes, 2019. janudr 1-jével hatilyos IFRS standardot, modositasokat
¢s értelmezéseket, amelyek a Tarsasag mikSdése szempontjabdl relevinsak voltak.

b. A penziigyi beszamolo elfogadasanak idopontjaban TASB éltal kiadott és az EU altal még nem
befogadott standardok és értelmezések:

~ IFRS 17 —Biztositasi szerzodések (2021, janudr 1. vagy azutin kezdddo iizleti években hatélyos,
ezt a modositast az EU még nem hagyta jovi)

~ IFRS 3 -Uzleti kombinaciok médositasa (2020, janudr 1. vagy azutan kezdodé iizleti években
hatalyos, ezt a modositast az EU) még nem hagyvta jovi)

= IAS | -Pénziigyi kimutatasok prezentalasa modositasa és IAS 8 —Szamviteli politikak, a szamviteli
beeslések valtozasai €s hibak: Jelentoségi szint meghatirozasa (2020. janudr 1. vagy azutin
kezdGdo iizleti években hatalyos)

— IFRS 9- Pénziigyi instrumentumok, 1AS 39 - Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés
¢és IFRS 7 - Pénziigyi instrumentumok: Kézzététel modositisa (2020, januar 1. vagy azutin
kezdodo lizleti években hatilyos)

A fent emlitett standardok és modositasok varhatoan nem lesznek jelentds hatassal a Tarsasag eredményére.

2019-ben a Tarsasag alkalmazza az Gsszes, 2019, januar 1-jével hatalyos IFRS standardot. modositasokat
és értelmezéseket, amelyek a Tarsasag mikadése szempontjabdl relevansak.



V. A mérleghez kapesolodo kiegészitések

(1) Immaterialis eszkiiziik

2018, december 31. 2018. december 31.
Megmavails “EL decamber 33, ijramegaillapitott kbzzétett
Immateriilis eszkdzik 12.864 13.438 14.824
Osszesen 12.864 13.438 14.824

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke Gjramegallapitasra keriilt. A korabbi bekeriilési érték modell
helyett a Tarsasag az atértékelési modellre valtott, annak érdekében, hogy a pénziigyi kimutatasok a
valtoztatassal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak a Tarsasdg vagvoni elemeirdl.

A vagyoni elemek valos értéken szerepelnek a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban.

A Tarsasag az immaterialis eszkOzei koziut Kizardlag szofivereket tart nyilvan. Egyik eszkoz sem
meghatarozo jelentoségi Snmagaban.

A mozgasokat a kovetkezd oldalon talilhato tablazat mutatja.



Atértékelt érték Immateridlis eszkizik
2017, december 31. Kiizzétett 462
Korrekeio 1
2017, december 31. Korrigilt 463
Atértékelés 1.262
2017. december 31. Atértékelt érték 1.72%
Miwekedes és Msorolis
Enékestkkends dtvezetés 1.725
2018, december 31, i
2018, december 31. Netto dtértékelés eldtn 0
Atértékelés 13,438
2018. december 31. Atértékelt érték 13,438
IFRS 16 atillas
2019. janudir 01, 13438
Mivekedés ¢s dlsorolas
Ertékesikkenés atvezetés 1.204
2019, december 31. 12.234
0
2019, december 31, Nettd dtértékelés elitt 12.2M
Atértékelés 630
2019, december 31. 12.864
Ertékesiikkenés
2017, december 31, i
Eves leiris 1.725
Atvezetés bruttd értékre 1.725
2018, december 31, 0
Eves leiras 1.204
Atvezetés brutto éndkre 1.204
2019, december 3. 0
Nettd kilnyv szerinti ériék
2017. december 31, 1.725
2018. december 31. 13.438
2019. janudr 01, 13,438
2019, december 31. 12.864




Amennyiben az atértékelési modell helvett tovébbra is a bekeriilési érték modellt alkalmazna az értékelés
tekintetében a Tarsasag. az értékek a kivetkeziképpen alakulnanak:

; Nettd érték : Nettd érték
Abertikelt 2018.12.31., ARmeatlenit 2019.12.31.,
érték érték
2018.12.31 ha nem keriilt volna 2019.12.31 ha nem keriilt
’ ; dtértékelésre > " volna dtértékelésre
Immaterialis eszkdzik 13.438 14.824 12.864 9475
(2) Ingatlanok, gépek, berendezések
; 2018, december 31. 2018. december 31.
Megnevezés 2019, december 31. ajramegillapitott kiizzitett
Ingatianck; aépek, | 141 954 | 323 385 I 186 759
berendezések
Osszesen 1141954 1323385 1186 759

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke Gjramegallapitasra keriilt. A korabbi bekeriilési érték modell
helyett a Tarsasag az aténiékelési modellre valtott, annak érdekében. hogy a pénziigyi kimutatisok a
viltoztatassal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak a Tarsasag vagyoni elemeirdl.

A vagyoni elemek valos értéken szerepelnek a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban,

Fordulénapra vonatkozoan miiszaki és pénziigyi szakéndi vélemény alapjan lathato, hogy a papirraklap
gvanosor nem teljesiti az alapvetd jogszabalyi kivetelményeket. olyan hibakban szenved, melyek
gazdasagos javitdsa nem lehetséges, és amelyvek kivetkeztében a gyartosor a jiviben sem képes jovedelem

termelésére.

Az IAS 36 (Eszkizik ériékvesziése) alapjan, amennyiben a Beruhazas kinyy szerinti értéke meghaladja a
megtériilo értékét, értekvesziést szilkséges elszamolni. A megtériilo érték a hasznalati érték (a gyartdsor
Jovedelmet nem termel) és az énékesitési kiliségekkel csikkentett valos érték kiziil a magasabb érték. Erre
valo tekintettel a teljes értékvesztés 2019.12.31-i fordulonappal indokolt.

A mozgasokat a kivetkezo oldalon talalhaté tablazat mutatja.
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Egvéb

: TLEERR) berendezések, Haszndlati
Atértékelt érték Ingatlanok berendezések, bR Beruhdzisok Osszesen

P felszerelések, jog eszkiz

Bhpek jarmiivek
i:::;f:‘:f'mb"a" 262 205 775 303 41382 0 83062 1161952
Korrekeii 14 108 -1 -4 849 9 259
i“;r?i::;‘“"’" . 276 313 775 302 36533 0 82 400 1170 549
Atértékelés -43 313 105 476 475 0 0 62637
i‘:;:; é'f:l‘:':x:;" L. 233 000 880 778 37 008 0 82 400 1233 186
Novekedés és atsorolis 86 198 86 198
Enékesiikkenés atvezetés 6263 65 704 8 647 80614
2018. december 31. 226 737 815074 28 361 0 168 598 | 238 770
0 0
2018. .N
: té: é::f::'::g; SLNettd 556739 815 074 28 361 168 598 1238 770
Atértékelés 371263 42039 5313 84615
iﬂfﬁiﬁ?ﬁ:f L. 264 000 857 113 33674 0 168 598 1 323 385
IFRS 16 dtallas -344 396 9906 354 302
2019, janudr 01. 264 000 512717 23768 354 302 168 598 1 323 385
MNivekedés ¢és atsorolds 0 6573 149 007 155 580
Ertékesiikkenés atvezetés 7578 23677 15 460 19 375 66 090
2019, december 31. 256 422 489 040 8 308 341 500 T 605 1412875
0 0 0

::}équi.i-::::s“:-:l: 3LNettb 6422 489 040 8308 341500 317605 1412875
Atértékelés 59 578 -24 702 4555 299 -313349 -270923
2019. december 31. 316 000 464 338 12863 344 496 4256 1141954
Ertékesikkenés
2017. december 31. 0 0 0 0
Eves leirds 6 263 65 704 8647 0 B0 614
Atvezetés bruttd ériékre 6 263 65 704 g 647 0 B0 G4
2018. december 31. 0 0 0 0 0
Eves leirds 7578 23677 15 460 19 375 66 090
Atvezetés bruttd értékre 7578 23677 15 460 19 375 66 090
20119, december 31. 1] i L] L] ]
Nettd kiinyv szerinti érték
2017. december 31. 233 000 880 778 37 008 0 82400 1233186
2018. december 31. 264 000 857113 33674 0 168 508 1 323 385
2019. januar 01. 264 000 512717 23768 354 302 168 598 1323 385
2019. december 31. 316 000 464 338 12863 344 496 4256 1141954
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Amennyiben az dtértékelési modell helyett tovabbra is a bekeriilési érték modellt alkalmazna az értékelés
tekintet¢ben a Tarsasag, az énékek a kivetkezoképpen alakulnénak:

At g, A O
2018.12.31. ha nem Keriilt volna 2019.12.31. ha nem keriilt
atértékelésre volna atérickelésre
Ingatlanok 264.000 273.397 316,000 270.481
Miiszaki gépek, berendezések 857,113 726.239 705.344 644.975
Egvéb gépek. berendezések 33.674 31.387 20,450 15292
(3) Tartosan adott killesinik
Megnevezés 2019. december 31. 2018, december 31.
Tartésan adott kilesiin 5.355 7.880
Osszesen 5.355 7.880
Megnevezés 2019. december 31, 2018. december 31,
Tartésan adott kéilestin (rdvid lejaratd rész) 1.610 1.554
Osszesen 1610 1.554

A Tarsasag alkalmazottainak munkaltatoi kélesont nyajtort, A fenti tablazat a kolesonok éven tili és éven
beliili értékét tartalmazza. Az éven beliili koleséndk ilyen megnevezés alatt a forgdeszkizok kozot

szerepelnek.

(4) Tartosan részesedések leinyvallalathan és kizis vezetésii vallalkozasban

2018, december 31, 2018, december 31,

Magnevents A d). skt Kbzzétett
0 0 2588

] 0 2.588

Tartos részesedés leanyvillalatokban

Oisszesen

A Tarsasag a részesedések kozitt a leanyvillalatokban és kdzos vallalkozasokban meglévi részesedéseit

mutatja ki.
v 20185, december
Megnevezés Tu!n]l.‘lum 2019, december 31. 31 2018. decewiber 31,
hianyad - kiizzétett
ujramegillapitott

Solfair Co. 100,00% 0 0 2.588
Novoprint Rt. ..fa.” 51.18% 0 0 0
I-VEST 2005 Kft. .kt a.” 1 00%% 0 1] 0
Osszesen 0 0 2.588



A Solfair Co. Ltd-1 2017. december 21-én alapitotta a Tarsasag, 100%-os tulajdonosként. Kordbbi években
10.000 USD jegyzett toke dsszegben szerepelt a Tarsasig részesedései kizott a leanyvallalat, holott az
alapitasra vonatkozo dokumentécio 100.000 USD t6kérdl taniskodik. A cég fennallasa 6ta, az agent és a
Jogi képviselok tajékoztatisa szerint, egyetlen besziamolora utalé irat sem keriilt az agent részére
rendelkezésre bocsatasra, pénzilgyi tandcsado azonositotta tovabba, hogy a Tarsasag egvéb vagyonelemmel
nem rendelkezik a Godar Holding Ltd-ben vald részesedésen kiviil. A cégben lévi részesedés ellenértéke
kifizetésre nem keriilt. Fentiekre tekintettel 2018.12.3 1-ére vonatkozoan értékvesziés keriilt elszamolasra.

Az utolso kézzétett, 2015. iizleti évre vonatkozo beszamolo tanisiga szerint a Novoprint Rt. sajat tokéje
negativ. A KARTONPACK Nyrt. 2011. év soran értékvesztésként O-ra ira le a vallalkozasban lévé
reszesedést. fenti okok miatt. Az Igazsagiigyi Minisztérium Céginformacija alapjan a tarsasag 2019.02.19-
16l kényszertorlés, 2020.08.11-t61 felszamolas alatt 4.

A KARTONPACK Nyrt. lgazgatdsagi dintésével dsszhangban 2005. aprilis hénapban 250.000 eFt
torzstikevel megalapitotta az 1-VEST 2005 Kft.-t. A Kft. 2011. december 31-i értéke 0 (azaz Nulla) Fi.
97.501 eFt érickvesziés 2008. fizleti évben, 114.629 eFt értékvesztés 2009, iizleti évben és 20.109 eFt
¢rtekvesziés hiteles kinyvvizsgaloi jelentés alapjan 2010. iizleti évben. 201 1. évben a piaci viszonyoknak
es annak a ténynek a birtokaban, hogy a Cég adoszama 2010. oktober 27. napjan torlésre keriilt, tehat
adokdteles tevékenységet nem folytathat. 17.761 eFt énékvesztés az lgazgatosig domtése alapjan
elszamolva. Az Igazsagiigyi Minisztérium Céginformacioja alapjan a tarsasag 2016.01.08-16] megsziintnek
nyilvanitva, 2016.03.19. 61a kényszertirlés alatt all.

Megnevezés Székhely
h | ‘ay B, " £ F 5 P 3 .
SOLFAIR CO. Global Gateway IS Rue De La nlerle fruudence Mahe
Seychelles Kéztarsasag
MNovoprint Zrt. ..fa."” 2510 Dorog, Esztergomi it. 15
I-VEST 2005 Kfi. kt. a." 2142 Nagytarcsa, Kossuth L utca 12.

A Tarsasag kozos vezetésii vallalkozasait a kiivetkezo tablzat mutatja be.

Megnevezés 2019, december 31, 2018, december 31,
TF-PV Europe Kutatidsi és Fejl. Kft. lizletrész 0 ]
Osszesen 0 0

A KARTONPACK Nyrt. 2012. évben megvasarolta a TF-PV Europe Kutatasi és Fejlesztési Kft. (székhely:
8000 Székestehérvar, Boroka utea 1. cégjegyzékszam: 07-09-025483, 2018-161 a cégre vonatkozo, hatalyos
adatok a kdvetkezok: cégjegyzékszam: 01-09-279433 , székhelye: 1113 Budapest. Bocskai it 52-54.) 26%-
os tulajdonrészét 130.000 Ft értékben. A 2013, iizleti évben a Kft.-ben a tulajdoni részardny 50 %-ra nott.

A Tarsasag mar a 2016. évi beszamolojaban is 0 értéken szerepeltette a részesedés ériékét, a negativ sajit
okére hivatkozva, amely tendencia azita is fennall. A Cégbirdsag bejegyezte 2021. marciusaban
2019.05.03. nappal az Ecosolifer AG-t a TF-PV Europe Kft. egyediili tagjanak.

A Kkartonpack Nyrt. az IFRS-ek elbirasainak megfeleloen megvizsgilta ezen viallalkozasok konszolida-
lasanak alapjat. A Kartonpack Nyrt. a vizsgalt beszamolasi idoszak vonatkozisaban nem tud tulajdonosi,
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iranyitasi jogokat, befolyast, és a befektetést élvezo tarsasig esetleges hozamai felett hatast gyakorolni,
ezért a kontrollgyakorlas hianya miatt a 2019. iizleti évre vonatkozo konszoliddlas nem folytathaté le,

(5) Ertékpapirok (FVTOCT)

Megnevezés 2019. december 31. 2018, december 31.
Ertékpapirok (FVTOCI) 3.690 3,790
Osszesen 3.690 3.790

A Tarsasig tulajdonaban 5.000 darab PannErgy Nyrt. (1097 Budapest. Konyves Kalman kdrat 5/b)

részvény van.

A részvények elsd megjelenitése ota FVTOCI pénziigyi eszkdz kategéridba vannak besorolva, valos
erteken értékelésiik az Egyéb atfogo eredménnyel szemben toriénik. A részvénvek 2019. december 31-i
arfolyama 738 Fr/db, a 2018. december 31-i arfolyama 758 Ft/db.

{6) Készletek

Megnevezés 2019, december 31, 2018, december 31.
Anyagok 217 148 2767127
Befejezetlen termelés és félkész termék 37697 33231
Késrtermekek 18718 26 742
Osszesen 273 563 336 700

A Tarsasagnal a termelés megrendelések alapjan torténik. nem all rendelkezésre olyan kiilsé piaci jel, ami
nettd realizalhatd értékre tirénd leirast tenne szilkségessé. A befejezetlen termelés. félkész- és
kesztermekek zaroériéke utdkalkulicios modell alapjan keriilt meghatarozasra. A készletekre leirds sem
2018-ban, sem 2019-ben nem keriilt elszamolasra.

Az anyagok részletezését a kivetkezd tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2019. december 31.  2018. december 31.
Alapanyag karton 176 710 242 946
Egyéb alapanyag (festék, lakk, ragaszto, egyéb) 20 729 14 038
Alapanyag iisszesen 197 439 257 004
Technolégiai segédanvag 13477 14 087
Miszaki segedanyagok 645 639
Alkatrészek 5 587 4977
Segédanyagok iisszesen 19 709 19723
Osszesen 217 148 276 727
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(7) Vevokiivetelések

2018. december 31. 2018, december 31.
M ! , : !
egnevezés 2019, december 31 ijramegillapitott Modositis kicsitett
Veviokiivetelések 313.127 353.922 -1.108 355.030
Osszesen 313027 353.922 -1.108 355.030

A vevokodvetelések fizetési hatarideje 8-60 nap kiziu valtozik.

A vevokivetelésekre értekvesziés 2019-ben nem keriilt elszamolasra. Tekintettel arra, hogy a Sapeni Food
Kft. 2018.10.16-an tirlésre keriilt. igy a kivetelés ériéke 201 8-ra vonatkozoan djramegallapitasra keriilt, A
P.G.-TEAM Kft-nek is 365 napon tili tartozasa volt a Tarsasag felé, de tekintettel a mérlegkészités
idiszakaban tériént rendezésre. nem tirtént értékvesztés elszamoldsa.

A veviokovetelések fildrajzi megbontasat a kivetkezo tablazat szemlélteti.

Lok B s dcsmrst, S gy T docom

Belfoldi vevik 279.790 307.953 0 307.953
gfﬁlﬂ:::;"‘ EH g 33.337 48.185 0 48.185
Vevd kilvetelés leirasa (belfald) 0 -2.216 -1.108 -1.108
Osszesen 313.127 353.922 -1.108 355.030

(8) Egvéb kivetelések és idibeli elhatarolasok

Megnevezés 2019. december 31, 2!]_] . d“f'mln.r = Madositis AISducenber 31
ujramegallapitott Kizzétett

Egyéb kivetelések 49.621 12.868 -1.844 14.712

AXIY el 25696 33.865 0 33.865

elhatarolasok

Osszesen 75.317 46.733 -1.844 48.577

A helyi ado kivetelés atsorolasra keriilt a tényleges jivedelemado kivetelések koze 2018, és 2019, év
esetében is.

A tartosan adott kdleson rovid lejarata része atsorolasra keriilt a tartosan adott kéleson rovid lejarati
mérlegsorra 2018. év és 2019. év tekintetében is.

Az egyeéb kivetelések értéke a kivetkezo oldalon Eithato tételeket tartalmazza.
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2018. december

st 2019, december 31 31.1FRS  Modositis zg:?‘:;::;';fr
ujramegillapitott
Révid lejaratd killestnadott pénzeszkiz 20.000 ] 0
Egvéb Kivetelés (peres ligyek) 15.692 0 0
Koltségvetési kiutalasi igények 531 686 686
Eldre fizetett lizingdij 7.141 B.191 8.191
Kiltségvetési kapesolatok elszamolisa 5.782 3.534 3.534
Kavetelés munkavallalokkal szremben 115 457 -1.554 2.011
Egyvéb kovetelés ingatlan bérleti kaucio 360 0 0
Helyi ado ] 0 =290 290
Osszesen 49.621 12.868 -1.844 14.712

(9) Kivetelés leanyvillalattal szemben

Megnevezés 2019. december 31. 2018, december 31.
Kapesolt vallalkozisokkal szembeni kisvetelés 13.850 10,000
Osszesen 13.850 10.000

A leanyvallalatok szerinti megbontist a kdvetkezd tablazat mutatja be.

Megnevezés 2019. december 31. 2018, december 31.
Godar Holdings Lid, 10.000 10.000
eSolifer Kfi. 3.850 ]
Osszesen 13.850 10.000

A Godar Holdings Ltd.-vel szembeni koveteles 2018. januar 10-én kelt adasvételi szerzodés alapjan all
fenn, mely a KARTONPACK Nyrt. és a Godar Lid. kizott a Thin Film Solar Zrt-ben 1évi részesedésének
dtruhizasa targyaban kottetett. A részvényatruhazas ellenértéke fordulénapig nem érkezett meg. A Godar
Holdings Ltd. a Tarsasag leanyvallalatanak, a Solfair Co. Ltd.-nek a leanyvallalata.

A kapesolt villalkozissal (eSolifer Kit.) szemben fennallé kdleson a végelszamolasi eljarasban felmeriild
koliségeire nyujt fedezetet. Szerzodés hianyaban jegybanki alapkamat alapjan keriilt meghatdrozasra a
kamat dsszegét. Az eSolifer Kft. a Thin Film Solar Zrt. leanyvallalata, amely cég pedig a fent emlitett Godar
Holdings Ltd. leanyvallalata,

A kapesolt vallalkozasokkal szemben fennallo kivetelésekre nem képzett a Tarsasag értékvesziést a
bemutatont idészakokban.

(10} Tényleges jivedelemado kiivetelés

2018. december

Megneveziés 2019. december 31. 3. Midositis A B ducambyr 31,
i . kizzétett
ijramegillapitott
Tarsasagi ado 3.756 4.295 4.295
Ipariizési ado 1.492 290 290 0
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Osszesen 5.248 4.585 290 4.20%8

A jovedelemadok a vizsgalt idoszakban kiivetelést testesitenek meg.

A helyi ado kovetelés atsorolasra keriilt a tényleges jovedelemadd kivetelések kizé 2018 és 2019.év
esetében is,

(11) Pénzeszkozik és pénzeszkoz egyenértékesek

Megnevezés 2019. december 31. 2018, december 31.
Bankbetétek B0.636 £8.296
Pénztar 380 324
Osszesen 81.016 68.620

(12) Sajit toke

Megnevezés 2019. december 31, zil:‘::;:“"ﬁ:;: Midositis 1“ m'k';;:;;:" =k
Jegyzent 16ke 101.030 101.030 0 101.030
Sajat részvények** -2 -2 -2 0
Toketartalék 18.171 18171 0 18.171
Eredménytartalék* ** 912.007 1.217.318 -36.664 1.253.982
Atériékelési tartalék* 368.239 330,224 154,829 175.395
Osszesen 1.399.445 1.666.741 118.163 1.548.578

* Szamviteli politika vialtozasa miatt Gjramegallapitasra keriilt.
** Szamviteli hiba miant Gjramegallapitds keriil.

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikido Részvénytarsasag jegyzett tokéje 2019. december 31-
en: 101.030.000 Ft (505.150 db Kartonpack névre szolo tdrzsrészvény, névérték 200 Fudb). A KELER
Zrt.-t6l kapott értékpapir kimutatas szerint a Tarsasag |1 db sajat részvénnyel rendelkezik, amelynek
névértéken szamitott értéke 11db x 200 F'db = 2200 Fi. A sajat részvényszam csekély, a hatalvos
Jjogszabalyok altal lehetové tett kiiszdbérték alatt van.

A Budapesti Ertéktozsde, a 45/1999, szami hatirozata alapjin. a Kartonpack Nyrt.. mint kibocsato 200.-
forint névertékii. 101.030.000.- Ft Gssznévértékil, névre szold L A.. sorozat trzsrészvényét a Budapesti
Ertéktozsde ,.C,, kategoriajaba 1999, februar 10. napjaval bevezette és a Tozsdei Ertékpapir Listara felvetie.
Az értékpapirok elsd tozsdei kereskedési napja: 1999, februar 10. volt.

Részvény: valamennyi részveny teljes egész osztalékra és szavazatra jogosito thrzsrészvény, Egy résevény
egy szavazatra jogosit azzal. hogy a Ptk. irdnyadd rendelkezései szerint sajat részvénnyel a Tarsasig
részvényesi jogokat nem gyvakorolhat.

Instrumentum tipus: Részvények Standard.
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A Tarsasag jegyzett tokéje 2019.12.31-én:

Részvénysorozat Kibhocsatott darabszim Névérték (Ft/db) Osszesen {Ft/db)
Tarzsrészvény ("A" sorozat) 505.150 200 101.030.000
Osszesen S05.150 200 101.030.000

A részvényekhez kapesolado szavazati jogok szama 2019.12.3 1-én:

Kibocsitott ~  OZtvazati Részvényenként Osszes Sajit részvények
Részvénysorozat . jogot biztositd . e o
darabszim i i szavazati jog  szavazati jog szima
részvények
I0emoisoeiny 505.150 505.150 ! 505.150 1
("A" sorozat)
Osszesen 505.150 505.150 1 505.150 11

A KELER Zrt-t6l kapott értékpapir kimutatas szerint a Tarsasig 11 db sajat részvénnyel rendelkezik,
amelynek névértéken szamitott értéke | 1db x 200 Fr'db = 2200 Ft. A korabbi évek beszamoloinak taniisaga
szerint ezen részvények 2016.12.31-én ugvanilyen statusban voltak, ezért rendezése az ujramegallapitas
keretében megtorténik.

Sajat toke megfeleltetési tabla készitésének alapja

Az bsszedllitas soran alkalmazott elvek szerinti sajat toke és a magyar Szamviteli torvény szerinti sajit toke
kizitti eltérés levezetése az alabbi tokeelemek 2019. december 31-i és 2018. december 31-i egyenlegeit
tartalmazza:

Sajat toke
- Jegyzent toke
- Toketartaléek
- Eredménytartalék
- Entékelési tartalék

- Adozott eredmény

A sajat toke megfeleltetési tibla tartalmazza tovabba:

Sajat 1oke megfeleltetési tabla

IFRS szerinti sajit

. : Addzott Magyar
Sajit toke PSRN SRjA8 thite = " !‘t 2 eredmény  besorolds (Sztv.

(kivzzétett) 2019.01.01 {ajramegallapitoit) P Szerint)

2019.01.01 m—_—

Jegvzett toke 101 030 101 030 101 030
Sajat részvények ] -2 0
Téketartalék 18171 18171 13171
Eredménytartalék 1 253 982 1217318 =147 724 1 452 059
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Atériékelési tartalék 175 393 330.224 187 386

Adozott eredmény 147 724 =147 724
Osszesen 1 548 578 1 666 741 -147 724 1610922
Sajit toke e ey sl hesunr?ig‘:;zh‘.
Szerint)
Jegvzett toke 101 030 101 030
Sajat részvények -2 0
Toketartalék 18 171 18 171
Eredménytartalék 912 007 14 455 1 304 335
Atértékelési tartalék 368 239 187 386
Addzott eredmény -14 455 14 455
Osszesen 1 399 445 14 455 1625378
(13) Lizingkitelezettségek
Megneveris 2019, december 31, 2018, december 31,
Hosszi lejaratid lizingkdtelezettségek 79.697 156,958
Ravid lejdratd lizingkitelezettségek 88.117 88.557
Osszesen 167.814 245,515

A KARTONPACK Nyrt. 2014, év elsd negyedévében egy stancgépet (tartozékokkal) vasarolt. A stancgep
megvasarlisa zartvégi pénziigyi lizing konstrukcioban tortént. A lizingbe adé a Deutsche Leasing Hungaria
Zrt. (1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.). A finanszirozas devizaneme EUR. A finanszirozott teljes
Gsszeg 83.029 eFt volt. A lizing futamideje 5 év volt. A lizingelt stancgep 2019. december 3 1-én keriilt a
Tarsasag tulajdonaba.

A KARTONPACK Nyrt. 2015. év decemberében egy AUDI személygépkocsit vésirolt a Porsche Inter
Auto Hungdria Kft.-t6l (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-09-907324). A gépjarmii megvasarlisa
penziigyi lizing konstrukcioban tirtént. A lizingbe adé a Porsche Bank Zrt. (1139 Budapest. Fay utca 27.
Cg. 01-10-042494). A finanszirozas devizaneme HUF. A hitelfinanszirozas teljes sszege 12.132 eFt. A
lizing futamideje 4 év volt.

A KARTONPACK Nyrt. 2016. év utolsé negyedévében egy ofszet kartonnvomogépet vasarolt a
Heidelberg Druckmaschinen AG.-t0l (D-69115 Wiesloch, Gutenbergring). A gép megvisarlisa
kézvetleniil a német gyartotol, majd a lizing cégnek valo értékesités utan zartvégii penziigyi lizing
konstrukcioban (sale-and-leaseback) tortént. A lizingbe adé a Deutsche Leasing Hungaria Zrt. (1123
Budapest, Nagyenyed utca 8-14.). A finanszirozis devizaneme EUR. A hitelfinanszirozas teljes dsszege
384.214 eFu. A lizing futamideje 5 év.

A Tarsasag 2019. szeptember 02-t6 hasznalati jog szerzbdést kiton egy Sorrento GT Line 2.2 CRDi 4WD
AT személygepjarmiire a Nelson Flottalizing Kfi-vel. A finanszirozas forintban térténik. A futamidd 36
hanap.
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A lizingszerzodésekben nem keriilt meghatarozasra fliggo bérleti dij és nem tartalmaznak sem megujitasi,
sem vételi opciot. A lizing arfolyam kiilonbézet teljes Gsszege a pénziigyi bevétel/raforditas (nettd) soron.,

a nettd eredmeényben keriil elszamolasra.

A lizingkotelezettség megoszlasat eszkzok szerint a kovetkezo tablazat szemléleti.

Megnevezés ( : iZTrEf_:} Kia Sorrento Audi Q7 Osszesen

Even beliili tartozas mérlegértéke 83.511 754 3.852 88.117
Even tuli tartozds mérlegértéke 77.845 1.852 0 79.697
()sszes tartozas mérlegériéke 161.356 2.605 3.852 167.814
Arfolyamveszteség 4.399 0 0 4.399

Az Audi Q7 szemelvgépjarmi lizingszerzodése 2020.01.31-én zarul. A 3.851 eFt maradvanyénék

pénziigyileg rendezett. a gépjarmii a Tarsasag tulajdonaba keriilt,

Fennallo lizingkiitelezettségek:

Megnevezds 2019. december 31.
BOBST Novacut 106E stancgép 0
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 3.852
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogeép CX 102-3+L tartozékokkal 161.357
Kia Sorrento Gt. Line 2.2 2.605
Osszesen 167.814

Even tali lizingtartozis:

Megnevezés 2019, december 31.
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-5+L tartozékokkal 77.845
Kia Sorrento Gt, Line 2.2 1.852
(Osszesen 79.697

Even beliili lizingtartozas:

Megnevezés 2019, december 31.
BOBST Novacut |06E stancgeép ]
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 3.852
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomdgép CX 102-5+L tartozékokkal 83511
Kia Sorrento Gt. Line 2.2 754
Osszesen 88.117

2018. december 31.
1.581

7.150

236.784

0

245,515

2018. december 31,
156.958

0

156.958

2018. december 31,
1.581

7.150

79.826

0

88.557
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A tirlesztési terv a kiivetkezo:

Minimalis lizingfizetések dsszesen
Le: kamat

Minimalis lizingfizetések Gsszesen
Riwid lejarati rész

Hosszi lejarati rész

(14) Halasztott adé kitelezettségek

2018, december 31.

Megnevezés 2019, december 31. :
ujramegallapitott

Halaszton ado eszkizik 0

Halaszton ado kbtelezenségek 19.761

Halasztott adokitelezetiség 19.761

Tirlesziési terv
90.929
79.938
944
171.812
3.008
167.814
88.117
79.697

2018. december 31.
kiizzétett

Madositas

0
41.571
41.571

16.190
16.190

A Tarsasag megitélése szerint a halasztott adoeszkizok megtériilése a rendelkezésre allo adatok alapjan
nem egyvértelmien biztositott, igy a beruhazas leirasanak halasztont adohatasa halasztont adoeszkoziok
kiszitt nem jelenik meg. A kordbbi években Kimutatott halasztott adokitelezettség 2019-ben jelentdsen

lecsikkent.

A targvévi adopoziciok felvétele 9% adokules alkalmazasaval térént. Az adokules a bemutatott évek

vonatkozasaban nem vilozoit.

(15) Szallitoi kiitelezettségek

Megnevezés
Belfldi szallitok
Kilfaldi szallitok

ﬁ'ﬁiﬂ!ﬂi

A Tarsasag a szallitoit 4-60 napos fizetési hataridovel egyenliti ki.

2019, december 31,

2018, december 31.

62.767 74,485
131.512 30.858
194.279 105.343
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(16) Kiitelezettségek leanyvillalattal szemben

2018. december 31.

Megnevezés 2019, december 31. "~ ; 2018. december 31.
ujramegallapitott

Kitelezettségek leanyvallalaital szemben 0 0 2.809

Osszesen 0 0 2.809

SOLFAIR CO. Ltd-t 2017. december 21-én alapitotta a Tarsasag. (székhely: Global Gateway 8. Rue De La
Perle. Providence, Mahe, Seychelles Koztarsasag: jegyzett toke: 100.000 USD).

Korabbi években 10.000 USD jegyzett toke ssszegben szerepelt a Térsasig részesedései kizitt a
leanyvallalat, holon az alapitasra vonatkozd dokumenticio 100.000 USD tokérd! taniskodik. A cegben
lév részesedés ellenértéke kifizetésre nem keriilt, a kitelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben a meg
be nem fizetett jegyzett 16ke kitelezetiséget tartalmazta. Tekintettel arra, hogy a cég megalapitasa 6ta nem
készitett beszamoldt. egyéb dokumenticiot. és a jegyzett toke megfizetése iranti igénnyel sem jelentkezett,
a kitelezetiség — a részesedés énékvesztésével egvidejiileg - kivezetésre keriilt.

(17) Rivid lejarata céltartalékok

Megnevezés 2019, december 31, 2;’:::;:::;:;:' Madositis Iﬂl&kl::;.;:l:‘:l::r il
Kinem ven szabadsig 0 ] -0.520 6.520
Garancidlis célartalék 5.300 0 0
Hatranyos szerzodés 12.000 0 ]
Osszesen 17.300 0 -6.520 6.520

A kordbbi években a Tarsasag csak ki nem vett szabadsigra képzett céltartalékot. 2019. évi beszamoloban
a célartalékok feliilvizsgalatra Keriiliek, és az IAS 19 alapjan egyéb rivid lejarati kitelezettségek ¢és
elhatarolasok soron keriil bemutatasra a tétel.

2019-ben megtdrtént a garanciilis ktelezettségekre is a céltartalék megképzése. A papir raklap beruhazas
leirasa kovetkeztében egy. a projekitel kapesolatos megbizasi szerzodésre, hitranyos szerzodés Jjogeimen
céltartalékképzés tortent,

Celartalékok ¢és fliggd Kotelezettségek vizsgalata folyaman a Térsasignak fliggd kiftelezettsege és
atszervezés miatti kitelezettsége nincs.

(18) Egyéb rivid lejarati kitelezettségek és idibeli elhatarolasok

2018, december
Megnevezés 2019, december 31. 3. Madositds zglls'k";;':'tt“
ajramegallapitott : .
Egyeb rivid lejarati kdtelezentségek 99.364 59.683 59.683
Passziv idobeli elhatdrolisok 29.631 35.504 6.520 29.044



Osszesen 128.995 95.247 6.520 88.727

A korabbi években ki nem vett szabadsagra képzett céltartalék helvett, a Tarsasag IAS 19-nek megfeleloen
2019-161 a ki nem vett szabadsagot az egyéb rivid lejaratt kitelezettségek és elhatarolasok soron mutatja
be.

Az egyeb rovid lejaratu kitelezettsegek megbontisa a kovetkezo tablazatban lithato.

Megnevezés 2019. december 31. 2018. december 31.
Szja elszamolas kitelezettség 9.490 7.970
Afa fizetendd 25.303 9.456
Jovedelem elszamoldsi kitelezetiség 26.204 20.718
Jarulékok és szocialis hozzajarulasi ado 23.728 19.471
Egvéb risvid lejarati kitelezenségek 2227 2.068
2019.évi vezeldi prémium 12412 0
Osszesen 99.364 59.683
Passziv idobeli elhatiarolasok megbontisa

Megneverés 2019, december 31, 2;1:“1::;::?:;:;:' Midositds - m'k?;'t::':r =
Bevétel passziv idobeli elhataroldsa 0 0 0
Kiliség passziv idobeli elhatdrolasa 29.631 35.564 6.520 29.044
Osszesen 29.631 35.564 6.520 29.044
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VL Az atfogo eredménykimutatishoz kapesolodo kiegészitések

(19) Arbevétel
Bevétel tipusa szerint

Megnevezés

Termékértékesités
Anyageladas arbevétele
Hulladék eladas arbevétele
Gongybleg eladis arbevétele
Kitészeti szolgaltatds

ﬂ!“f!ll‘l

2019, janudr 01. -
2019, december 31.

2447418
515
32.360
18.0035

14
2.498.312

Az arbevétel a 2018. évihez képest novekedett 174.542 eFt-al. A ndvekedés

nivekedésének az eredménye.

Arbevétel foldrajzi megosztis szerint

Megnevezés

Belfaldi értékesités netto arbevétele
Kozdsségen beliili netd drbeviétel
Kézissegen Kiviili netto arbevétel

Osszesen

2019, janudr 01, -
2019. december 31.

1.842.926
391.618
263.768

2.498.312

2018, januar 01. -
2018, december 31.

2277338
611
29.504
16.287

30
2.323.770

a termeékértékesités

2018. januar 01. -
2018, december 31,

1.825.974
332.898
164.898

2.323.770

Az drbevétel fildrajzi megoszlisa 3 teriiletre bonthato: belfold. kbzisségen beliili és kozosségen Kiviili. A

legnagyobb arinyt a belfoldi értékesités képviseli.

Arbevétel koncentricioja

Megnevezés
lelentds veviktdl szarmazd arbevétel
Ertékesités netto arbevétele

Jelentas vevik/Gsszes drbevétel %

2009. januar 01, -
2019. december 31.

1.928.558
2498312
77.19%

2018. janudr 01. -

2018. december 31.

1.658.134
2.323.770
71,36%

A Tarsasagnak négy olyan jelentds vevdje van, amelyekiol az éves netté arbevétel meghaladja az dsszes

arbevétel 10 %o-it,

44



(20) Anyagjellegii raforditasok

2018, januar 01, -

2019, jamuir 00. - o ember

2018, januir 01. -

Megnevezés 2019, december Madositis 2018. december
3 3k 31, kiizzétert
ki ajramegallapitott -
Anyagkdltség 1.432.976 1.157.674 1.157.674
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 315.312 256.005 2.323 253.682
Egvéb szolgaliatasok ¢éricke 20.960 13.656 13.656
Eladon aruk beszerzési énéke 35.174 26.075 26.075
Osszesen 1.804.422 1.453.410 2.323 1.451.087

Az anyagjellegii raforditasok 2019. évi értéke nivekedést mutat 2018. évhez viszonyitva.
Az anyagjellegii raforditas értéke csikkentésre keriilt a kapott engedmény énékével az IFRS 15 standard

szerint, valamint az IFRS 16 standardnak megfeleléen az Hasznilati jog eszkdzként kimutatott gépjarmii
bérletként konyvelt dsszegével keriilt korrigalasra.

(21) Személyi jellegin raforditasok

2019, ianusr 01. - 2018. janudr 01, - 2018. janudr 01. -

Megnevezés J "* 2018. december 31. Madositis 2018, december 31,
2019. december 31. ) : .
ujramegallapitott Kiizzétett
Bérkalség 472.08% 463.934 6.520 457414
Személyi jellegl egyvéb kifizetések 33.012 34.921 34.921
Bérjarulékok 104.704 99.112 99.112
Osszesen 609.804 597.967 6.520 591.447
Atlagos statisztikai létszam (f6) 9% 93

A szemelyi jellegii raforditasok ériéke 12.877 eFt-al ndtt 2018. évihez képest.

A személyi jellegii raforditas értéke a ki nem fizetett vezetdi prémium és ki nem fizeten szabadsag
¢éniékenek figyelembevetelével keriilt megvaltoztatasra az 1AS 19 standardnak megfeleléen.

(22) Ertékesikkenés

2019, janudr 01, - 2018. januar 01. - 2018, januir 01, -
Megnevezés ;: 5 2018. december 31. Médositis 2018, december 31.
2019. december 31. 7, :
ujramegallapitort Kizzétett
Terv szerinti értékesikkendés 67.964 82339  -19.629 101.968
Osszesen 67.964 81339  -19.629 101.968

JF
LF



Az énckestkkenések az atériékelési modellre véltissal Gjra meghatarozasra keriiltek, értékbecsld és

szamviteli szakvélemény alapjan.

Az énékesokkenés értéke a Kia halmozott értékesiskkenésével keriilt modositasra az IFRS 16 standardnak

megfeleléen.

Az éntékesokkenés az elbz0 évihez képest csikkenést mutat.

(23) Egyéb mikidési bevétel/riforditis (netto)

2019, januar 01. -

2018, janudr 01, -

2018. januar 01, -

Megnevezés 2018. december 31. Méadositis 2018, december 31,
SRS ijramegillapitoti kibzzétett

Karesemén r:,-akkei kapesolatosan 372 97 92

kapott bevételek

Kapott birsagok, késedelmi . 5

kamatok. kirtéritések ) A5 i

Koltségek, raforditasok

ellentételezésére kaportt 45 72 12

tamogatas, juttalas

Eﬁlts&gvméﬁslﬁl Lfnpﬂli 273 75 75

tamogatis, juttatis

Killdnféle egvéb bevételek 2780 2499 2499

Birsng I]»'.ﬁtb-:r. késedelmi kamat, 2517 1035 4035

kartérités

Keszlﬂvalfu‘z:l«ls s:llcjtczés és 0 2 108 2108

megsemmisités miatt

Ertékesitert targyi eszkiz nettd 973 652 652

eredménye

Elsr,arnoll ftduk. illetékek 5 465 7561 7 561

kiliségvetéssel

Helvi adok 2312 0 0

Egyeéb raforditis 2 512 512

Eléviilt kiivetelés | 108 I 108 0

Iriel:uhazasrﬁencsapau 313 349 0 0 0

értéekvesziés

Hatranyos szerzodés 12 000 0 0 0

Osszesen: -3321 857 -11 688 -1 108 -10 580

A helyi ado és innovacios jarulék atsorolisra keriilt a jovedelemadok kizé az IFRS-eknek megfelelden,

A Sapeni Food Kft. 2018. évi tirlése miatt a vele szemben fennallo kivetelés leirasra keriilt.

Az IAS 36 standardnak megfelelben a papir raklap gvartd beruhazasra értékvesztés lett elszamolva.
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(24) Sajat termelésii készletek allomanyviltozisa

2019, januar 01, - 2018. janudr 01. -

Viegnavesis 2019. december 31 2018. december 31,

Sajat termelésii készletek selejtbdl eredd dllomanyviltozdsa -4 956 -843
Sajat termelésii készletek allomanyviliozasa- Késziermek 6727 -26 822
Sajat termelésii készletek év végi allomanyviltozdsa-Félkész termék 4 466 I 196
Sajar termelésii készletek év végi dllomanyvaltozasa-Keésztermek -9 795 -462
Sajat eloallitasu eszkizik aktivélt értéke -5 300 0
Osszesen -8 838 -26 931

A sajat termelési keészletek énéke csokkent 2018. évihez kepest. mivel garancidlis céltartalék képaés tiriént
2019. évben az IAS 37 standardnak megfeleloen. illetve utdkalkulacios modell megalkotasa is segitette a
sajit termelési készlet rendezését.

(25) Kamatbevétel/raforditis (netto)

7 — 2019, janudr 01. - 201 8. januir 01, -
2019, december 31.  2018. december 31.
Kélesdn kamatbevétele 847 0
Lizing kamata -4.203 -5.77]
Osszesen -3.356 -5.7T1

2019, évben a nyilvantartott kélesonok utan elszamolasra keriilt a sziikseges kamat.

A lizing kamat értéke csokkent 2018. évihez képest.

(20) Egvéb pénziigyi bevétel/riforditds (nettd)

M e 2019, januar 01, - 2018. januar 01. -
PESNIAS 2019. december 31. 2018, december 31.
Egvéb pénziigyi bevétel/raforditas -2.572 14.992
Osszesen -2.572 14.992

A 2019. évben egyeb pénziigyi raforditas szerepel a beszamoloban. mig a 2018, éviben egyéb pénziigyi
bevétel.
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(27) Jivedelemadé raforditis

A jivedelemadokhoz kapesolodo raforditasok a kisvetkezokbol tevidnek dssze:

2019, ianuir 01.. 2018 januir 01. - 2018, januir 01, -

Megnevezés o ';mmb“;| 2018. december 31,  Médositis 2018, december 31,
] " ajramegillapitott kizzétett

Tarsasagi add 1.357 3271 3271
!!Jarﬂrrési ado és innovacios 33205 24254 24,254
jarulék
Halaszton ada -41.866 28.935 1.615 27.320
Osszesen -17.304 56.460 1.615 54.845

A jovedelemado raforditisok az IFRS-eknek megfelelden tartalmazzak a tarsasagi ado, ipartizési ado és
innovacios jarulék, valamint a halaszton ado érékér. A tarsasagi add a jovedelem-nyereség minimum
alapjan keriilt megallapitasra 2019, évben. 2018, évben a Tarsasagnak halasztont ado kistelezettsége volt,
mig 2019. évben a kordbbi évi halasztott add jelentosen csokkent, adoraforditassal szemben.

(28) FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogo  jivedelemmel szembeni atértékelése
adohatassal egyiitt

2019. janudr 01. - 2018, januir 01, -

WEE 2019. december 31, 2018. december 31.
Peénzilgyi instrumentum egyéb atfogo eredménnyel szembeni o
R o ki g . ; -91 395
atértékelése. ado hatassal egviin

Osszesen: 01 395

A kovetd énekelés soran az FVTOCI Ertékpapirok (PannErgy részvények) valos értéken keriilnek
crtekelésre, az atérickelési kiilonbozet az egyéb atfogd eredményben kerdil megjelenitésre, amelyet a
Tiarsasag az aténiékelési tartalékban halmoz.

Ugyancsak az egyéb atfogd eredményben jelenik meg az dtértékelések halasztott ado hatasa is.

2019. janudr 01. - 2018. janudr 01. -

Mgty 2019, december 31. 2018 december 31,
PannErgy Nyrt. 3.690 3.790
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogo eredménnyel

s 100 434
szembeni dtértékelése
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egy¢b atfogo eredménnyel 9 19
szembeni atértékelésének halasztott addhatasa ‘
Pénziigyi instrumentum egyéb dtfogo eredménnyel szembeni 91 308

dtértékelése, add hatdssal egyiitt
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(29) Immateridlis eszkizik, ingatlanok, gépek, berendezések egvéb atfogo eredménnyel szembeni
atértékelése, ado hatassal egyiitt

2019 ir 01 2018, janudr 01, - 2018. januar 01. -
Megnevezis - At 01, = 2018, december 31. Mdodositas 2018, december 31.
2019. december 31. e ;
ujramegallapitott kiizzétett

Immateriilis eszkzik,

ingatlanok, gépek,

sérerdextark Exyco bibogh 39.182 89228  89.228 0
eredménnyel szembeni

dtértékelése, add hatissal

egviin

Osszesen: 39,182 89.228 89.228 0

Szamviteli politika valtoztatas kivetkeztében az immaterialis eszkdzik, valamint az ingatlanok, gépek.
berenderések atértékelési modell alkalmazasaval valds értéken jelennek meg a Konyvvekben, az
atértékelések eredménye pedig egyeb atfogo eredményben.

Ugyancsak az egyeb atfogo eredményben jelenik meg az atértékelések halasztott ado hatasa is.

2019, ianusr 01. - 2018. januir 01. - 2018, januar 01, -
Megneverés "8 ; 2018, december 31, Madositas 2018, december 31.
2019, december 31. . f
ujramegallapitott kiizzétett

Immaterialis eszkizik,
ingatlanok, gépek. berendezések 43.057 98.053 98.053 0
atérickelése
Immaterialis eszkdzok,
ingatlanok, gépek, berendezesch 3.875 B.825 8.825 0
atértékelesének adohatiasa
Immateridlis eszkiizik,
ingatlanok, gépek,
b dezések egyvéb dtfogd
R R 39,182 §9.228  89.228 0
eredménnyel szembeni
atértéhelése, add hatissal
egyiiti

(30} Egy részvényre jutd eredmény (EPS)

2018, december 31. 2018, december 31.
Megnevezés 2019. december 31. ijramegallapitott Modositis Kbttt
EPS -0.62 0.21 0.02 0.19
Osszesen: -0,62 0,21 0,02 0,19

Higito instrumentummal a cég nem rendelkezik, igy a higitott EPS mutatoja ugyanazt az értéket venné fel,
mint az alap EPS. Ennek kivetkeztében nem Keriil kiillon megjelenitésre a kimutatasokban.

A Tarsasag 2019.12.31-én kizardlag térzsrészvényekkel rendelkezen.
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Sajit részvények szamdval Reészvényesekre jutd eredmény Egy részvényre jutd eredmény
esiikkentett részvényszam (db) {eFt) (eFt/db)

305.139 -314.217 -0.62

Az egy reszvényre jutd eredmény 2019-ben kerekitve 0.62 eFt. forintdsszegben pontosan 622 forint
veszteség.

Az elozd évi EPS mutatokat ajra kellett szamitani az Gjramegallapitisok miatt. igy kiszamitasra keriilt.
hogy az el6z6 évi, ujraszamitott eredmény mekkora EPS mutatét eredményezett volna eldzd évben.

Sajit részvények Részvényesekre Részvényesekre  Egy részvényre jutd  Egy részvényre jutd

siliakiad jutd eredmény jutd eredmény eredmény eredmény
csbkkentett 2018.12.31. djra- 2018.12.31. 2018.12.31. 2018.12.31.
. ésﬂ' oy sxém (db) megillapitott kiizzétett ujramegallapitott kiizzétett
: (eFt) (eFt) {eFt/db) {eFt/db)
305.139 104.196 96.133 0,21 0.19

Az jraszamitast kivetden az egy részvényre jutd eredmény 2018-ban névekedést mutat.
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VII.  Egyéb kizzétételek

1. Kockazatkezelés

A Tarsasag eszkizei kbz¢ tartoznak a pénzeszkozok és egvenértékesek, vevoi és egvéb kivetelések,
valamint egvéb eszktizok - kivéve az adokat.

A Tarsasag forrasai kozé tartoznak a hitelek és kilesiinik, szallitoi és egvéb kitelezettségek, kivéve az
adokat és pénziigyi kotelezettségek valos értéken tinénd atértékelésébol szarmazd nyereséget vagy
veszteseget.

A Tarsasaga kovetkezo pénziigyi kockazatoknak van Kitéve:
e hitelkockdzat
s likviditasi kockazat
s piaci kockazat
o miszaki kockazat
e arfolyvamkockazat.

Ez a fejezet bemutatja a Tarsasag fenti kockazatait, a Tarsasag célkitiizéseit, politikait, folvamatok mérését
¢s kockazat kezelését, valamint a Tarsasag tokemenedzsmentjét. Az lgazgatosag altalanos felelosséget visel
a Tarsasag létrehozasa, feliigyelete és kockazatkezelése terén.

A Tarsasag kockazat menedzsment politikajanak célja. hogy kisziirje és kivizsgalja azokat a kockdzatokat,
amelyekkel szembesiil a Tarsasag, valamint, hogy bedllitsa a megfeleld kontrollokat, és hogy feliigyelje a
kockazatokat. A kockazat menedzsment politika és rendszer feliilvizsgalatra keriil, hogy tiikrizhesse a
megvaltozott piaci kirillményeket és a Tarsasag tevékenységeit,

2. Tikemenedzsment

A Tarsasag politikaja, hogy megdrizze az alaptokeét. amely elegendd ahhoz, hogy a befektetoi és hitelezdi
bizalom a joviben fenntartsa a jovobeni fejlodését. A Tarsasag igvekszik fenntartani azt a politikat, hogy
kélesonadasokbol eredd magasabb kitettséget csak magasabb hozam mellett vallal, az erds tokepozicio dltal
nyljtott elonydk és a biztonsdg alapjan.

A Tarsasag tokeszerkezete a nettd idegen tokébal. valamint a Térsasag sajiat 16kéjébol all (ez utobbi a
Jegyzett tokét, a tartalékokat foglalja magaban).

A Tarsasag a 1oke kezelése soran mindenkor torekszik tevékenységének folytatasa érdekében a részvényesi
erdekek maximalizalasara, a Tarsasag jovedelemtermeld képességének nivelésére, valamint az optimalis
tokestruktira megtartasara a tokekiltségek csitkkentése érdekében.

A Tarsasag azt is figyelemmel kiséri, hogy tagvallalatainak tokeszerkezete megfelel-¢ a helyi térvényi
eloirasoknak.

A Tarsasag t0ke kockazata 2019-ben. sem 2018-ban sem jelentos. mivel a jellemzden sajat forrasbol
finanszirozza a tevékenységét.
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2018. december

Megnevezés 2019. december 31, JLIFRS Maodositas Iﬂl!.dect'm i
) 31. kivzzétett
ajramegdllapitott

Hosszi lejarati lizingtartozas 79.697 156.958 156.958
Rivid lejaratd lizingtartozas 88.117 88.557 88.557
Szallitoi kdtelezettségek 194.279 105.343 105.343
Egyéb r:'_iv:d !l:_Jarmu _kﬁle.?lezctlségek €s 128.995 95.247 6.520 88 727
passziv idobeli elhatdrolds

Idegen tike 491.088 446.105 6.520 439.585
Sajat 10ke 1.399.445 1.666.741 118163 1.548.578
Nettd sajit tike 908.357 1.220.636 111643 1.108.993

3. Hitelezési kocksazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az ados vagy a partner nem teljesiti szerzidéses
kittelezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Tarsasig szamira. Pénziigyi eszkozik,
amelyek hitelezési kockazatoknak vannak kitéve, lehetnek hosszii vagy rovid tavi kihelyezések.
pénzeszkiizik és pénzeszkiiz-egvenériékesek, vevok és egveéb kivetelések,

A vevokivetelések esetében a Tarsasig mindig az élettartami varhato hitelezési vesztesegpel megegvezo
dsszegen értékeli az elszamolandd veszteségét. A Tarsasig az egyszersitett megkozelitést alkalmazza a
vevikivetelések értékvesztésének meghatarozasahoz. vagyis az élettartami varhato hitelezési veszteseggel
megegyezd dsszegen ¢rtékeli a vevokovetelések elszamolt veszieségét. A Tirsasdg két csoportba sorolja
be a vevoit: 1) nagy lgyfelek és 2) kis iigyfelek. A Tarsasig gazdasigi vezetdje, ennek hianyaban
fokinyveloje minden fordulonapon feliilvizsgilia a csoportositast és gondoskodik az ] iigyfelek
besorolasarol. A nagy iigyfelek kategoriaba a stabil hatteri, sajat piacukon piacvezetd vagy jelentos
részesedéssel rendelkezd gyogyszeripari cégek tartoznak. Tekintettel kis szamossagukra. tovabba arra,
hogy a belathato maltban az ilyen tipusi vevok esetében nem keletkezett hitelezési veszteség esetiikben az
értekvesziés-sziikséglet egyedileg keriil meghatarozasra  eloretekintd  modszerrel,  tamaszkodva
makrogazdasigi informaciokra, tovabbd a cégek nyilvanos pénziigyi adataira, amelyeket a Tarsasig
negyedeves gyakorisaggal monitoroz. Annak meghatarozasa, hogy szitkség van-e ériékvesziés képzésre a
nagy iigyfelek esetében, a Tarsasig gazdasigi vezetdje, ennek hidnyaban a fokonyveld feladata. A kis
iigyfelek esetében a Tarsasag az Gn. provizié matrix modszert implementalta, vagyis a bedil kovetelések
késedelmes napjainak szaman alapulé visszamérés segitségével keriil meghatarozasra az értékvesziés, a
megfigyelési periodus hossza 61 pénziigyi év. a Tarsasiag minden fordulonapra vonatkozoan frissiti a
kapesolodo  értékvesztés-modellt. A historikus  beddlési rata meghatirozasra keriill a kovetkezd
késedelmességi kategoridkra: 1) nem késedelmes kovetelések, 2) 1-30 napos késedelem, 3) 31-90 napos
késedelem, 4) 91-365 napos késedelem, 5) éven tili késedelem. A Tarsasag az éven tili késedelmes
kiveteleseket bedoltként kezeli. A Tarsasig a vevokidvetelések beddlése esetén az értékvesziés
szamszeriisitésére alkalmazott veszteségratit 100%-nak tekinti, igy az értékvesziés dsszege az adont
késedelmes kategoriaba juto vevokdvetelések dsszegének és a historikus beddlési rataknak a szorzata,

A Tarsasag fordulénapon fennillo nyitott vevikivetelése a mérlegkészités idiszakaban
kiegyenlitésre keriilt, ezért nem keriilt sor 2019 évre vonatkozoan értékvesztés elszamoldsdira. 2018.
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évre vonatkozoan a vevokivetelések értéke ujramegillapitisra keriilt, tekintettel arra, hogy az egyik
vevi 2018, évben felszamolissal tirlésre keriilt, ezért értékvesztés elszimolisa vilt sziikségessé.

A Tarsasag egvedileg éntékeli a nyijtott Kélesondk varhato hitelezési veszteséget. tekintettel azok csekeély
szamossagara €s Kis Osszegére. A Tarsasag nyujtott kilesonei kéze egy iizleti partnernek nyijtott kéleson,
valamint a munkavallaloknak kamatmentesen nyujtott lakascéli kileson tartozik. A Tarsasag figyelembe
veszi az olvan tényezoket a hitelezési veszteséghez kapesolodd kockazatok szamszerisitésénél, hogy a
Tarsasag rendelkezik-e a kisleson tirlesztorészleteinek levonasi jogaval a munkavallalok fizetésébal vagy
a kdlesdnszerzodésben talalhatd kikitéseket azokra az esetekre, ha a munkavallaloi kilestn megszinik.

A Tarsasag egvedileg énckeli a kapesolt vallalkozasokkal szembeni kiveteléseit, varhatd hitelezési
veszteségeit, tekintettel azok csekély szimossagara és Kis dsszegére. A Tarsasag egyik ilven kivetelése egy
leanyvallalattal szemben fenndlld, részesedésnek dtrubdzasa targyaban Kittetett adasvételi szerzddés
alapjan all fenn. mig egy masik kivetelese kapesolt vallalkozassal szemben fennalld kolesdn, mely a

veégelszamolasi eljarasban felmeriilo kiltségekre nyajt fedezetet.
A pénziigyi eszkdztk kiinyv szerinti értéke a maximalis kockazati Kitettséget mutatjak.

Az alabbi tablizat a Tarsasig maximalis hitelkockazati Kitettségét mutatja 2019. december 31-én és 2018,
december 3 1-én.

2018, december 2018.december

Megnevezés 2019, december 31. 3LIFRS Maédositis b

: 31. kizzétett

ujramegallapitont
Vevd kivetelések 313.127 353.922 -1.108 355.030
Egyeb kiiverelések és elhatirolisok 75.317 46.733 -1.844 48.577
Ertékpapirok 3.690 3,790 3.790
Penzesfzklﬁzﬁk ¢s pénzeszkiiz 81016 68.620 68.620
egvenérickesek
Osszesen 473.150 473.065 -2.952 476.017

4. Tulajdonosi kockazat

A Fovarosi l1élotabla jogerds itélete szerint a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Befektetd,
Tanacsadd ¢és Seolgaltatd Korldtolt Feleldsségli Tarsasag teljes vagyondra, Kilon nevesitve a
KARTONPACK Nyrt. részvénveit (a tovabbiakban: Részvényesomag) is. vagvonelkobzast rendelt el. A
Févarosi [tél6tabla a vagyonelkobzas tényérol végrehajthaté okiratot allitott ki, mely alapjan megindult a
végrehajtisi eljaras. A Résavénycsomag 2019, december 31-€n is végrehajtasi eljaras alatt allt.

5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasig nem lesz képes megfelelni pénziigyi
kitelezettségeinek. A Tarsasag a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok ¢s tartalékolt hitelfelvételi
lehetdségek megfeleld szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon
kivetésével, valamint a pénziligyi eszkizik és kiotelezetiségek lejaratainak egyeztetésével végai. A
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Tarsasag pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a cég fizetoképes és kitelezenségeit
hataridoben teljesiti.

A Tarsasag lizing, illetve szallitoi kitelezettségekkel rendelkezik. Ezen pénziigyi kitelezettségek lejarati
szerkezete, fizetési hatiridok az V.13 Lizingkotelezettségek. illetve V.15, Szillitoi kitelezenségek
fejezetben keriilnek bemutatasra.

6. Piaci kockazat

A piaci kockdzat annak kockdzata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolvamok. kamatlabak és a
befektetési alapokba torténd befektetések drai, viltozasa befolyasolni fogja a Tarsasag eredményét vagy
penziigyi instrumentumokban lévo befektetéseinek értékét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci
kockazatnak valo kiteuségek kezelése és ellendrzése elfogadhatd keretek kozétt, a haszon optimalizalasa
mellet.

Jelenlegi méreteket. forgalmat tekintve megallapithato, hogy egy jelentds vevd megszerzése, vagy
elvesztése figyelemre mélto valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ irdnyban. Ugyvanilyen siilvi hatasa
lehet annak, ha valamelyik nagy vevé énékesitése szamottevd mértékben sziikiil. vagy boviil,

A KARTONPACK Nyrt. kizepes nagysagrendjébdl adodo kockdzati lehetdségek bekdvetkezésénck
valoszintiséget cstkkenti a cég iizletpolitikajara és méreteire visszavezethetd rugalmassag. Ez a kedvezo
tulajdonsdg fontos szerepet kap a konkurencidval valé versenyben,

A vilaggazdasag lehetséges hatasaival a Tarsasag szamol, annak kiivetkezményeit folyamatosan elemezte
az ev folvaman.

7. Miuszaki kocksizat

Miiszaki vonatkozisban is hasonlo hatdssal szerepel a cég mérete. A 2019, iizleti évben a kordbbi évek
befejezett miiszaki fejlesztéseinek kiszonhetoen, a nyomtatds. a stancolds és a gépi ragasztis miveleteit is
harom-harom géppel torténik.

A feladat a mar meglévé gyarto kapacitasok lekdtése. 2020. évre piacbévités oldalirdl nézve a feladat
megoldasa, azaz a megfeleld munkaellitottsag tartalmaz kockdzati elemeket. Az elmult iizleti évek
bizonyitottdk, hogy az (j gépek beszerzése jo dintés volt. mert az adott technoldgiai folvamatban megfeleld
kapacitast biztositott a jelentkezd piaci igények kielégitésére.

A Tarsasag jelenlegi helyzetében az anyag- és energiaelltottsag nem jelent kiilondsebb gondot, az dnallé
miiszaki karbantartasi hattér biztositott.
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8. irl’olynmkockizat és érzékenységi elemzés

A Tarsasag elvégezte az arfolvamokra az érzékenységi vizsgalatokat.

Aktualis arfolyvamokkal

Mem monetans ¢s forinthan denominalt eszkozok
Devizis esekoenk

Forinthan denominall kitelesenségek

Devizas koteleretiségek

Metti esehizalloméiany

1%

MNem monctans ¢5 forintban denominall esekdeok
Devizas esrkizok

Formtban denominall kinelezchiségek

Devizas kotelezetiségek

MNettd esekbeallominy

MNettd esckizallomany viltozasa

Mettd esskiedllomany valtordsa %

5%

Mem monetirs ¢s forintban denominall eszkozok
Drevizas esehiank

Formthan denominah kotelezettsépek

Deviras kitelesenségek

Netth eszhizallominy

Metti esekirallominy valtoeisa

Mettih esrkiiillomdiny viltozasa %

1%

Mem monctirs s foninthan denomimall esekieok
Devizas esekiuik

Formtban denominalt kitelerettségek

Dievizas kitelerentségek

Netth esehizallomany

Nettd eszkirallomiany valtosdsa

Nettd esehlzillominy vialtoedsa %

<%

Nem monetaris ¢s forntban denominalt eszkdeok
[Devizds exekizik

Forinthan denominilt koeelezcnséack

Devizis kitelerensépek

Nettd eszkazallomany

Nettd eszkivedllomany vialtoedsa

Nettd eszkibsillomdny viltozisa "

-5t

Mem monetans es fonntban denominalt esekizik
Drevizas eszkozok

Forintban denominalt kitelezensépek

Devieas kitelezettségek

Netth eszkozallomany

Nettd eszkbrdllomany viltorisa

Nettd eszhbrallomany viltoedsa %

-1

MNem monetans ¢s forinthan denominall eszkizdk
Devizas esekoziok

Forintban denominalt kitelezeniségek

Drevizas kitelerensépek

Netto esekdeallominy

Nettd eszkbzallomany viltorisa

Netti esekieallomany viltoeisa %

200191231

| R3T 928
B9 66s
235279
292 869

1 399 445

1837928
90 561
235219
295797

1 397 413
=2032
0,145

1 837928
94 148
235279
307 512

1 389 28458
-1 160
0,726

B3T 928
98 631
235219
322155
379128
=20 320
-1.452

83T 928

B 7ol
235279
289 940
1 400 477
1032
145

| B37T 928
85182
235219
278225

1 409 6lkh
10 i
0726

| 837 928
Kb 4R
235279
263 582
1 419 766
20 320
145

* A 2018. évi kiizétett adat ennél a szamitdsnal nem lett figyelembe véve.

018.12.3

l'll' rl!uElhEiinl'l"

2098 892
TL715
227493
276 373
1 Gt 741

2 098 892
72432
127 493
279137

I 664 694
-1 047
D123

2 098 892
75 301
227493
290 192
1 656 508
=10 233
614

L]

098 892

T 887
227 493
304 010
646 275
=20 46

-1.228

L¥]

(9% 8§92

T 99K
227 493
273 609
I (6% TR
1047
0123

2098 892
6 129
227493
262 354

1 676974
10133
LR

20498 K92
64 544
227493
248 736

1 657 206
20 466
1.228
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irfulyam

Adozis elotti eredmény -arfolyamhatas nélkil
Metto arfolvam hatas
Adozas eldtti eredmény

1%

Adozis elotti eredmény -arfolyamhatas nélkiil
Netio arfolvam hatis

Addozis elotti eredmény

Adozis elotti eredmény viltozisa

Addzias elitti eredmény viltozdsa %

3%

Adozas eloui eredmény -arfolyamhatis nélkiil
MNetto arfolyam hatas

Addzds elitti eredmény

Adozas elitti eredmény viltozdsa

Adozis elotti eredmény viltozdsa %

10%

Adozas elotti eredmeény -arfolyamhatas nélkiil
Nettd arfolvam hatas

Addzis elotti eredmény

Adozdis eloiti eredmény viltozisa

Adozis elotti eredmény viltozisa %

-1%

Adozas elotti eredmény -arfolvamhatis nélkiil
MNettd arfolyam hatas

Addzis elotti eredmény

Adozis elotti eredmény viiltozdisa

Adozas elotti eredmény viltoziasa %

=5%

Adozas elotti eredmény -arfolyamhatas neélkil
Nettd arfolvam hatas

Adozas elotti eredmény

Addzas elitti eredmény viltozisa

Adazis elitti eredmény viltozisa %

=10%

Adozas elotti eredmény -drfolyamhatas nélkil
Nettd arfolyam hatds

Adozas elitti eredmény

Addzis elotti eredmény viltozdsa

Addzis elotti eredmény viltozdsa %

2019.12.31

2018.12.31
ujramegillapitort**

=328 949
-2 572
=331 521

=328 949
-2 597
=331 547
=26
0,008

-328 949
-2 700
=331 649
=129
0,039

-328 949
-2 829
-331 778
-157
0,078

=328 949
-2 546
-331 495
26
-0,008

-328 949
-2 443
-331 392
129
-0,039

-328 949
2314
-331 264
157
-0,078

145 664
14 992
160 656

145 664
15 142
160 806
150
0,093

145 664
15 742
161 405
T50
0,467

145 664
16 491
162 155
1499
0,933

145 664
14 842
160 506
-150
-0,093

145 664
14 242
159 906
=750
-0,467

145 664
13 493
159 157
-1 499
-0,933

** A 2018, évi adozas elonti eredmeény és nettd arfolvamhatas valtozont az ujramegallapitas mian.
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9. Pénziigyi instrumentumok

2019, december 31.

Pénziigyi eszkbzik

Valés értéken értékelt eszkozik
Ertékpapirok

Amortizalt bekeriilési értéken tartont eszkszok
Vevokdvetelések
Egyéb kovetelések és elhatarolasok
Pénzeszkozik és pénzeszkiiz egvenértékesek

Penziigyi kitelezettségek

Amortizalt bekerillési értéken tartott eszkszok
Lizingkttelezettségek

Szallitoi kotelezenségek

2018. december 31. ujramegillapitott

Pénziigyi eszkizik
Valds értéken értékelt eszkiozik
Ertékpapirok
Amortizalt bekeriilési éntéken tartott eszkézik
Vevikdvetelések
Egyéb kivetelések és elhataroldsok
PénzeszkOzik és pénzeszkiz egyenériékesek
Pénziigyi kitelezettségek
Amortizilt bekeriilési értéken tartott eszkizok
Lizingkdtelezettségek
Szallitoi kotelezenségek

Kinyv szerinti
értck

3.690

313.127
75317
81.016

167.814
194.279

Kiinyv szerinti
ériék

3.790

353.922
46.733
68.620

245515
105.343

Valos érték

3.690

313.127

75317
8l.016

167.814
194.279

Valis érték

3.790

353.922
46.733
68.620

245515
105.343

A pénziigyi eszkbzok és kitelezettségek tibbsége esetében a kinyv szerinti érték a valos érték ésszerii
kozelitését adja (vevokivetelések, egvéb kivetelések, szallitdi kotelezettségek, lizingktelezettségek). Az
FVTOCI éntékpapirok pedig mindig valos értékre keriilnek atértékelésre, igy a kiinyv szerinti érték a valos

érték lesz.
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10. Igazgatosig, Feliigyelobizottsig és Auditbizottsag javadalmazdsa

Megnevezés 2019. december 31, 2018. december 31,

lgazgardsag 20.733 18.972
Feliigyelibizottsig 6.550 5.700
Auditbizottsag ] ]

Az Auditbizottsag 2019. évben nem részesiilt javadalmazasban.

IAS 19 besorolas szerint a javadalmazasok a kovetkezoképpen alakulnak:

lgazgatosag 2019. december 31.  2018. december 31,
révid tava munkavallaléi juttatasok 20.733 18.972
munkaviszony megszinése utani juttatasok 0 ]
egyéb hosszi tava munkavallaldi juttatasok 0 (i
munka»-ilszoqgfr Imegs.zﬁnésé\-el kapcsolatos 0 0
munkavallaldi juttatasok

részvényalapd Kifizetések 0 ]
Osszesen 20.733 18.972
Feliigyeld bizottsag 2019, december 31. 2018, december 31.
rivid v munkavallaloi juttatdsok 6.550 5.700
munkaviszony megsziinése utani juttatisok 0 0
egyéb hosszi tavo munkavillaloi juttatasok 0 0
munkaviszony megszinésével kapesolatos

munkavallaloi juttatasok . ¢
részvényalapd kifizetések 0 0
Osszesen 6.550 5.700

11, Kapesolt felekkel kapesolatos kizzétételek

A Tarsasag kapesolt vallalkozasai a kiivetkezo tablazatban lathatok.

Megnevezés Kapesolat jellege Ugylet leirdsa
Solfair Co. Kapesolt vallalkozais - Uzletviteli képviselet kiltségeinek arvallalisa
Godar Litd. Kapesolt vallalkozas Mikddési koltségek atvallalasa

- Atvillalt tartozas és kamata
Thin Film Solar Zrt.  Kapesolt vallalkozas - Eljarasi kiliség arvallalasa
- Szamviteli kdhségek dijanak atvallalisa

eSolifer Kfi. Kapesolt vallalkozas Réivid lejarati kilestin nydjtdsa



A fenti kapesolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok dsszege és fordulonapi egyenlegek a kivetkezok:

2019, december

Megnevezés Megnevezés 31
. Kapesolt villalkozas ligyvezetdje szamara

Belfair o, iizletviteli kepviseletén fizetett dij e
Godic 4. !iachn!t villalkozas mikodési kiltségeinek 921

atvallalasa
Thin Film Solar Kapcsolt villalkozds atvallalt tartozdsa és 15.693
Zn. kamatai T
Thin Film Solar Kapesolt villalkozas mikadési kolhiségeinek

e B.102

Zr, atvallalasa
eSolifer Kft. Kapcsolt vallalkozas szamara rivid lejarata 1.850

kilestin nytjtasa

A Kartonpack

2018. december
3L

4.200

]

Nyrt. az IFRS-ek elbirasainak megfeleloen megvizsgilta ezen villalkozasok

konszolidaldsanak alapjat. A Kartonpack Nyrt. a vizsgilt beszamoldsi idoszak vonatkozasdban nem tud
tulajdonosi, iranyitasi jogokat, befolyast. és a befektetést élvezd tarsasag esetleges hozamai felett hatast
gvakorolni. ezért a kontrollgyakorlds hianya miatt a 2019, Gzleti évre vonatkozd konszolidilis nem

folytathato le.

A tovabbi kapesolt felekkel folytatott tranzakeiok Gsszege és fordulonapi egvenlegek a kivetkezok:

Kapcsolat jellege

vegsd tulajdonos és volt vezetd tisztségviseld
1G 1ag
FB tag
IG tag
FB tag

végso tulajdonos és volt vezetd tisztégviseld
kézeli hozzatartozdja

12. Ujramegillapitisok

Ugylet leirdsa 2019. december

3l
megbizisi szerzddés 5913
ligyvedi megbizas -
iigyvedi meghizis 44,752
lzletviteli képviselet 4.200
szamviteli szolgaltatas 250
Know-how szolgaltatas 12.000

2018. december
3.

4.500
9.600
28.065
4.200

9.000

A szamviteli politika viltoztatasa és a szamviteli hibik javitisa miatti ajramegallapitasok a kivetkezokben

keriilnek ismertetésre.

Immateriilis eszkizik

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke Ojramegallapitasra keriilt. A korabbi bekeriilési érték modell
helyett a tarsasag az atértékelési modellre valtott, annak érdekében. hogy a pénzilgyi kimutatasok a
valtoztatassal megbizhatobb és relevinsabb képet mutassanak a Tarsasag vagyoni elemeirél.
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Ingatlanok, gépek, berendezések

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke (jramegallapitasra keriilt. A koribbi bekeriilési érték modell
helyett a tarsasig az atértékelési modellre valtott, annak érdekében, hogy a pénziigyi kimutatdsok a
valtoztatassal megbizhatobb és relevansabb képet mutassanak a Tarsasag vagyoni elemeirél,

Tartos részesedések leanyvillalatban és kizis vezetési vallalkozisban

A Tarsasag 100.000 USD értéket képviseld, Solfair Co. leanyvallalatban 1évé részesedése koribban tévesen
10.000 USD énékben szerepelt, értékelést kiivetden a részesedés teljes dsszege leirdsra keriilt,

Vevakiivetelések

2017.07.27-én a Sapeni Food Kft.-vel szemben inditott végrehajtast megsziintették, mert felszamolasi
eljaras ala keriilt. A Tarsasdg a felszamoldval nem vette fel a kapesolatot. A Sapeni Food Kft. 2018.10.16-
an torlésre keriilt, igy a vele szemben lévo kitelezettség eléviilt kitelezettség lett. A kordbbi években
elszamolt értékvesztés megsziintetésre, a fennmaradt kivetelést pedig leirasra keriilt.

Egyéb kivetelések és idabeli elhatarolisok

A helyi ado kivetelés atsorolasra keriilt a tényleges jovedelemado kivetelések kizé 2018, és 2019, év
eseteben is. A tartosan adott kileson révid lejarati része atsoroldsra keriilt a tartosan adott kosleson rivid
lejaratio mérlegsorra 2018, év és 2019, év tekintetében is.

Tényleges jivedelemado kivetelés
A helyi add kivetelés atsorolasra keriilt a tényleges jivedelemadd kivetelések kizé 2018, és 2019, év

esetében is.

Sajat részvény

I'l darab részvény sajat részvényként torténd felvétele elozo évek korrekeiojaként.

Eredménvtartalék

Szamviteli politika valtozasa, s a sajat részvények korrekcidja miatt a sor értéke tjramegal lapitasra keriilt.

Atértékelési tartalék

Szamviteli politika valtozasa miatt a sor értéke Ojramegallapitisra keriilt.

Kiitelezettségek leanyvallalattal szemben

A sor érteke a Tartos részesedések kapesolt vallalkozas mérlegéntékével parhuzamosan leirasra keriilt.

Rivid lejiarati céltartalékok

Kordbbi évek hibajanak javitisa miatti ajramegallapitas. A korabbi években ki nem vett szabadsagra a
Tarsasig céltartalékot képzett, ez a tétel IAS 19 szerint dtsoroldsra kerillt az Egyéb rovid lejarati
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kitelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok sorra. A modositas nem okoz eltérést sem az eredményben.
sem a mérlegfodsszegben.

Halasztott add kitelezettség

A halasztott add alapjaul szolgald tételek a szamviteli politika valtoztatasa miant valtoztak, ennek
kisvetkeztében a halasztott ado kimutatott Gsszege is Gjramegdllapitasra keriilt.

Egyéb rivid lejarati kitelezettségek és idébeli elhatirolisok

Korabbi évek hibajanak javitasa mianti tjramegéllapitas. A korabbi években ki nem vett szabadsigra a
Tarsasag céltartalékot képzett, ez a tétel 1AS 19 szerint dtsorolasra keriilt az Egyéb révid lejarata
kiitelezentségek és passziv idobeli elhatdrolasok sorra. A madositas nem okoz eltérést sem az eredményben,
sem a merlegfoosszegben.

Anyagjellegii raforditisok
Koribbi évek hibajanak javitisa miatti Gjramegallapitds. A raklapgvartd beruhdzasra nem aktivalhatd
kdltségek javitasra keriiltek.

Személyi jellegin raforditiasok

A koribbi években a Tarsasag csak Ki nem vett szabadsagra képzett céltartalékot. 2019. évi beszamoldban
a céltartalékok feliilvizsgalatra keriiliek. és az IAS 19 alapjan egyéb rivid lejarata kotelezenségek és
elhatarolasok soron keriil bemutatdsra a tétel.

Ertékesiikkenés

Szamviteli politika valtozisa miatt a sor értéke djramegallapitasra keriilt. A korabbi bekeriilési érték modell
helvett a tarsasag az atértekelési modellre valtott, annak érdekében, hogy a pénziigyvi kimutatasok a
valtoztatassal megbizhatobb ¢s relevansabb képet mutassanak a Tarsasag vagyoni elemeirdl.

Egyéb mukiidési bevétel/raforditisok (netto)

2017.07.27-¢n a Sapeni Food Kfi.-vel szemben inditont végrehajtast megsziintették, mert felszamolasi
eljaras ala keriilt. A Tarsasag a felszamoldval nem vette fel a kapesolatot. A Sapeni Food Kft. 2018.10.16-
an torlésre keriilt, igy a vele szemben lévi kitelezettség eléviilt kitelezettség lett. A korabbi években
elszamolt értékvesziést megsziintetésre, a fennmaradt kivetelést pedig leirdsra keriilt.

Jivedelemado raforditas

A valtozas a 2018. évi halasztott adé modositasa.

EPS

A szamviteli politika valtozasa miatt eszkiizilt djramegallapitisok a kézzétett EPS-re is hatist gyakoroltak,
ezért a mutato Gjraszamitasra keriilt.
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A kozzétett érékeket, modositasokat és jramegallapitott értékeket a kivetkezd tablazat tartalmazza,

Sor megnevezése
Immaterialis eszkbizik
Ingatlanok, gépek, berendezések

Tartds részesedések leanyvallalatban és
kiiziis vezetésii villalkozisban

Vevokdverelések

Egvéb kivetelések és iddbeli elhataroldsok
Tényleges jovedelemadd kivetelés

Sajat részvény

Eredménytartalék

Atériékelési tartalék

Katelezettségek leanyvallalatial szemben
Rivid lejarati céhartalékok

Halasztott ado kitelezenség

Egyéb rivid lejarati kitelezettségek és idobeli

elhatarolisok

Anyagjellegi raforditdsok
Személyi jellegii riforditasok
Ertékesokkenés

Egyéb mikidési bevétel/raforditasok (nettd)

Jivedelemado raforditas
EPS
Immaterialis eszkdzok, ingatlanok, gépek,

berendezések egyéb atfogo eredménnyel szembeni

atértékelése, ado hatassal egyiint

13. Prezentilis aj formsja

Kbzzétett (2018) Modositas

14.824
1.186.759

2.588

355.030
48.577
4.295

0
253.982
175.395
2.809
6.520
41.571

88.727

A51.087
391447
101.968
-10.580

54.845
0.19

-1.386
136.626

-2.588

-1.108
-1.844
290

=2

-36.664
154.829
-2.809
-6.520
16.190

6.520

2,323
6.520
-19.629
-1.108

1.615
0.02

89.228

Ujramegéllapitott (2018)
13.438
1.323.385

0

353.922
46.773
4.585

-2
1.217.318
330.224
0

0

57.761

95.247

1.4533.410
597967
82.339
-11.688

56,460
0.21

A Tarsasag a valosabb, informativabb bemutatas érdekében kis mértékben valtoztatott a kimutatasok
sorainak elnevezésén. Az atstrukturalas soran a nyito tételek bizonvos elemei atrendezésre keriiltek. az
Osszeg valtozatlanul hagyasa mellett. Az atstrukturdlas célja az. hogy az Gsszehasonlito adatok azonos

bazison legyenek.

Az atstrukturalassal erintett sorok a kdvetkezd oldalon lathatok (azzal, hogy nem jelezziik azt, ha egy tétel

csak a sorrend okan valtoztatott helyet).



2018, prezentiilis

Immaterialis javak
Részesedések

Ertékpapi rok

Vevi- és egyéb kivelelések (AIE)

Kapcsolt felekkel szembeni kivetelések

Hosszi lejarati lizingtartozas

Rivid lejarat) lizingtartozas
Kapesolt felekkel szembeni kitelezettségek
Célartalékok

Ertékesités netto arbevétele
Ertékesokkenési leirds és amortizacio
Egyéb mikadési riforditasok

Egyéb mikddési bevételek

Kamatraforditas

Egvéb pénziigyi bevétel (raforditis)

Adoraforditds

Pénziigyi instrumentum egyéb atfogo eredménnyel
szembeni atériékelése adohatassal egyiin

Uj prezentilis
Immaterialis eszkdzik

Tartos részesedesek leanyvallalatban és kizis vezetési
villalkozasban

Ertékpapirok (FVTOCI)

Vevokivetelések
Egyéb kivetelések és idobeli elhatarolasok
Tartosan adott kidlcstindk (réivid lejarati rész)

Kévetelés leanyvallalanal szemben

Hosszi lejarath lizingkdtelezettségek

Rivid lejarati lizingkdtelezenségek
Kitelezettségek leanyvallalatial szemben
Rivid lejarath céltartalékok

Arbevétel

Ertékesokkenés

Egyéb miikddési bevétel raforditasok (netto)

Egvéb mikddési bevételraforditasok (nettd)

Kamatbevérel raforditis (nettd)

Egyéb pénzligyi bevétel/raforditas (nend)

Jovedelemadd raforditas

FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd
eredmeénnyel szembeni dtértékelése adohatassal egyiin
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14. Ujramegillapitisok miatti egyeztetések

PENZUGYIHELYZET KIMUTATASA

0171231, 2017.02.31. 2018, 2014 12.31. me,
KBesdrert midositis  ijra- rargvév ijra- tirgyévi
megiallapitott  viltosis megallapiton  viltoris
ESZROZ0K
Befekteten exsekiaik® 1.168.274 76.817 1.245.091 103.402 1.348.493 184630
Immateriilis eszkozok® 462 I.263 1.725 1713 13438 =574
Ingmlanok, gépek, berendescsch® 1.157.632 75584 1.233.186 90199 1,323,385 -181.431
Tartosan adon kilcsinok 5.795 5.795 2085 T.480 -2.515
l".'rtﬂ.‘kpu.piruln {FVTOCT) 4385 4,385 =505 3.790 =100
0
Forgiesekizik T47.078 747178 T4.939 H22.114 -58.383
Késrletek 289,936 280 936 46,764 336,700 63137
Vevikovetelesek 282414 282414 T1.508 353.922 40,795
Egveb kivetelések és wddbeli elhatarolasok 14.785 14,785 LRI 46,733 28 583
Kiivetelés leamvvallalanal szemben i 0 1100 (Wi 140,060 3 850
tartosan adon kolcsonok (rivid lejdrat resz) 1] 0 1.5354 1.554 56
Ténvieges jovedelemada kiveteles 0 i 4 585 4 585 3
Pénrcsekinik és peneeszkiog egvencrdkesch 160040 Ll (400 =91 420 68,620 12.3496
0
Eszkizik fisszesen 1915449 T6.817 1.992. 266 17842 2170.607 -243.013
ﬂ e e ey 0171231, 2018, 2018, 12.31. 019,
;Bjirrilrﬁz:#a}nh ::Er:f;f " midositis 'im‘:;mﬁm" e ﬁmj:;;lh it g
[}
Sajar rike* 1 ASZ.050 71066 1.523.116 143.627 1,666,741 -267.294
ch;} et 1oke 10030 100 030 Q 101030 [
Sajat reszvenyek ] -2 =2 0 -2 L]
Toketartalek 18171 18171 i 18.171 0
Eredmény tartalek * 1,150 3497 12919 1163317 53004 1217318 -305.300
Atérékelés nanalok* 182 452 58148 240600 B9.623 33n224 3B013
L]
Huossan lejarati kitelesettségek® 1501.2%6 751 157047 42328 214719 -115.261
Hosszu lejdrat lizmgktielercisepek 237.085 2137045 -80.127 156,958 =77.261
Halaszton adokinelescnség® 14211 3751 19.962 3.T99 57.761 =38.000
Riivid lejarat kiltelezetségek®* 212103 ] 212183 T2 140,147 139,542
Rivwid lepdrmu bringkdelesensegck 06,713 96,713 -8 156 BE 557 =440
Sealliton kivelerenségek 36,399 56 399 48 944 105 343 BK 916
Riwid leparats célianaléhok*® 3022 o2 =3.022 L] 17.300
L;E:;:h-j: ﬁl::::r:;:s:‘:'ﬂtmﬂm 55.969 55 069 39276 95247 13746
0
Sajar voke és hiitelesetiségek 1915449 TaR17 1.992.266 178. 41 2.170.607 243013
* Szamviteli politika viltozisa miatt o korgbbi iddszakok adatai Gjramegallapitasra
keriliek
** spamviteli hiba miatt o korabbi woszakok adatai ajramegallapitisma kerilick
ATFOGO EREDMENYRKIMUTATAS adatok ezer forinthan
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2017.01.01 20017.00.01 - K100 -

2017 1agy  Modositis p R L polvropoli
kbazbtelt egallapiton  ajramegdllapiton
Arbevéiel 2185091 2 185091 2.323.770 2498312
Anvagiellegii raforditdsok ** I 415,758 e 1416420 1453410 1804422
Sreemelyi pellegn raforditsok** 521672 521.672 597967 GG ]
Enékestkkenés 104 945 104 945 82339 67 964
Egvéb mikodés: bevételmaforditasok ineto)** =32.274 =32.274 =11 6EE =332.857
sajan termelési keszletek allonuiny viltozasa 24074 24174 26,931 -8 858
Mikddési credmeny ** 134616 B2 133,954 151 435 =325.593
Kamatheviétel raforditas (netio) -7.738 -7.738 -5.771 -3.356
Egvéb penzugyi bevétel rforditis (neti) 15.801 15,801 14992 -1.572
Addwis elinti eredmény 142.679 -hi6l 142,017 1ilh.6540 =331.521
Jovedelemadd raforditas 27.195 27.195 R 1) -17.304
Nettd eredmény 115484 662 114.822 14,196 314217
FNTOCT Pénaiigy i instrumentum egyveb atfogd
ercdménnyvel seembent aténckelese ndohadssal 0 {i1] {[1] 95 T
cEyit
Immaterialis esekoeok, ingatlanok, gépek,
berendertsek egyveb atfogo eredménnyel 0 58048 58048 89228 39,182
sgembieni diéridkelese, ado hatassal ey un®
Egvéb dtfogd ercdmény® i SR.048 S8.148 89,623 39,091
Teljes arfogd eredmény® 1154584 5T.486 172970 193,819 =175.126

* Seamviteh polinka valtorasa nuan a kosibbi idseakok adate uirameeallapitasm keriiltek
** Seamviteli hiba miatt a korabbi iddseakok adatn airmmegallopitdsra keniihek

15. Fiiggo kitelezettségek

A Tarsasag nem tartott nyilvan fliggo kitelezenséget 2019. december 3 1-én.

16. Mérlegfordulonap utini események

A KARTONPACK Nyrt. pénziigyi tanicsadd, miszaki szakértok, valamint IFRS szakértok
igénybevételével 2017. januar 1-16] dtvilagitotta a Tarsasdg pénzilgyi kimutatasait. mely soran a 2017. és
2018. évi zardadatok modositasa megtonént. Az atérékelések a pénziigyvi helyzet kimutatasban (mérleg)
az immaterialis eszkizok, ingatlanok, gépek. berendezések pénziigyi kimutatasban szerepeltetett értékére
vannak ddntben hatdssal, illetve legfobb hatdsai a sajat tokében, az eredménytartalék és az atértékelési
tartalek. valamint a halasztott adokdtelezettség sorokon érvénvesiilnek.

Az atértékelési modellre viltas elsd megjelenésekor a valds értékek a korabbi kinyv szerinti értéknél
magasabbak. a ndvekedés az egycb dtfogo eredményben, és kdzvetetten a sajat tokén beliil az atértékelési
tartalékban jelenik meg. Az dtértickelt Gsszeg utdn 0 énékesikkenés keriil elszamolasra, ami pedig a netto
eredményt viltoztatja meg (kbzvetetten pedig az adoraforditast, és az EPS mutatot is). Ez a netté eredmény
keriil be azutdn a sajat toke eredménytartalék sorara.

A Koronavirus  vilagjarvany kibontakozdsa viligviszonylatban megprobiltatas  elé  dllitia  a
termeldtevékenységet folytato tarsasagokat, igy a 2020. iizleti év elsé felében az Gsszetorlodo, hirtelen
megemelkedd gyogyszeripari megrendelésalloméanyok kielégitése elsodleges prioritasként jelentkezik a
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Tarsasag életében. Ezen hirtelen jelentkezd idoszakos tdbbletigényt a gyogyszergyvartd cégek részérol
felmeriilt szerializacios torekvések kivetkeztében a 2019. év folyvaman jelentkezd elorendelések csak kis
részben képesek ellensilyozni. A Koronavirus okozta alapanvag ellatisi linc bizonvtalansig és az
orszaghatarokat ativelo logisztikai nehézségek kihivas elé allitjak a Tarsasagot. igy kiemelt prioritist élvez
a termelési tevékenység fennakadasmentes folytatasahoz sziikséges intézkedések azonositasa ¢s
vegrehajtasa. A fenti helyzetet a szezonalisan jelentkezo rendelésallomany-tibblet is neheziti, igy ennek
kezelése. lekivetése érdekében is szilkség van a termeldeszkozok feliilvizsgalatira, és optimalizalasi
Iépések bevezetésére a termelés tovabbi stabilizalasat biztosité beruhazasok (tjan, mely egyunal a géppark
modernizalasahoz is vezet. A Tarsasag fo tevékenységét képezé csomagolasi iparagban az elkivetkezo
években jelentds valtozasok varhatoak, mely az ipardgi szereploket a piaci helyzetik megtartasahoz
innoviciora készteti. Ezen 1épések egyvrészrol nivelik a vevii bizalmat a Tarsasdg termelési stabilitasa
iranyaban, masrészrol a jelentkezd tibblet kapacitas atjan lehetoséget biztosithat dizleti aktivitas
nivekedésre azzal, hogy a ndvekedést a COVID vilagjarvany nemzetgazdasagi és nemzetkdzi piaci hatasai
értelemszeriien mérsékelhetnek.

A Kartonpack Nyrt. lgazgatdsaga a jogszabdlvoknak vald megfelelés érdekében 2020. julius 3. napjira
52010 tulajdonosi megfeleltetés alapjan a Tarsasag részvénykonyvét felvette és elfogadta. A részvénykonyy
felvételének is koszonhetoen a Kisbefektetok részvénykdnyvi bejegyzési kérelmeinek kordbban tdrtént
elutasitisa mian folyamatban volt peres eljarasok is leziarodtak.

A Kartonpack Nyrt. lgazgatosaga a hatalyos jogszabalyok alapjan a VII/4. pont szerinti Részvénycsomag
tekintetében a Magyar Allamot — 2020. jilius 3. napjara sz6l6 tulajdonosi megfeleltetés és a hatalyos
Jjogszabalyi rendelkezések alapjan — részvényesként, az MNV Zrt.-t tulajdonosi joggvakorloként jegyezte
be. Ezt kivetden a Tarsasag tulajdonosi dsszetétele az alabbiak szerint alakult:

Részvényes neve db I % Orseig

Magyar Allam

(tulajdonosi joggvakorlo: Magvar 312318 61,827% Magyarorszag
Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.)
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 39814 7.882% Németorszag
Belftldi intézményi 3 0.001% Magyarorszag
Belfildi maganszemély 3.579 0.709% Magyarorszag
Sajat részvény 11 0,002% Magyarorszag
Osszesen 505.150 100,000%

Nincsenek olyan be nem mutatott mérlegfordulonap utani esemeények, tovabba olyan azonositott jévobeni
kockazatok, amelyek jelen pénziigyi Kimutatisokat jelentosen befolyasolnak.
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17. Kinyvvizsgalat, IFRS kinyvviteli szolgiltatis

A pénziigyi kimutatisok (beszamold) szabalyszeriiségét, megbizhatosagit és valodisagdt konyvvizsgald
ellencrizte: BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. (1103, Budapest, Kdér u. 2/A. C ép., MKVK ny.t.
szam: T-002387/06) A konyvvizsgilatért személvében felelos kamarai tag konyvvizsgdld: Gadl
Edmond (kamarai regisztracios szama: 002387). A 2019. évi kinyvvizsgalataért fizetendé dij 17.000
eFt

Az IFRS konyvviteli szolgaltatds kirébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséén felelds személy
Rosskopf Ibolya (regisztracios szama 163392).

Az IFRS standardok szerinti beszamold Osszeallitasat, valamint az elozo évek korrekcios elszamoldsat
végezie a DCA Consulting Kft. képviseletében Dékan Tamasné Dr. Orban 11diké (regisztricios szam:
145373).

Az éves beszimolot (IFRS szerinti pénzilgyi kimutatdst) a Tarsasdg igyvezetési feladatait ellato
lgazgatosag képviseletében az Igazgatdsag elndke jogosult aldirni.

18. A pénziigvi kimutatasok kiizzététele

Az éves beszamolo aldirdsdra jogosult személyek: Az éves beszamoldt (IFRS szerinti pénziigyi kimutatast)
a Tarsasag iigyvezetési feladatait ellato Igazgatosag képviseletében az Igazgatosag elndke jogosult alairni.

A Tarsasag internetes honlapjanak elérhetdsége: www kartonpack.hu

A jelen penziigyi kimutatisok kizgyilési eldterjesztésként, legfobb szerv dlali elfogadis esetében pedig
¢éves jelentes keretében tirénd kizzétéielére a kivetkezd kdzzétételi helyeken keriil sor a hatdlyos
Jogszabalyok altal eldirt hataridoben: a Budapesti Ertéktozsde, illetve a KARTONPACK Nyri. honlapja és
MNB  feliigyelet alal  iizemeltetent  kozzétételi  honlap  (www.bethu, www kartonpack.hu.
www.kozzetetelek.hu). A pénziigyi Kimutatds endl a naptol kezdve megtekinthetd a Tarsasag székhelyvén
is (1024 Budapest, Ady Endre utca 19. A, ép.).

Budapest, 2021. julius ., 22 =

Lot %

Rosskopf Ibolva
fokonyvelo, KARTONPACK Nyrt.

Dékan Tamasné Dr. Orbén lldiké IFRS szakérto.
a DCA Consulting Kft. részérol

dr. Uszkay-Boisko Sandor el ﬁk-vcﬁigazgam
KARTONPACK Nyrt. lgazgatpsaga képviseletében
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Rosskopf Ibolya
fokonyveld, KARTONPACK Nyrt.

Dékan Tamasné Dr. Orban 1ldiko IFRS szakérto,
a DCA Consulting Kft, részérdl

dr. Uszkay- Bm ku Sandor elhik-vezérigazgato
KARTONPACK INyrt. lgazgatpsaga képviseletében

Budapest, 2021



2019. EVI NEM KONSZOLIDALT UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTES

2019. janudar 01, - 2019, december 31. idiszakra vonatkozoan

I. A KARTONPACK Dobozipari Nyilvinosan Miikidé Részvénvtirsasag jellemzoi,
részvényesi informaciok, vezeto tisztségviseloi
KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasig (tovabbiakban:
KARTONPACK Nyrt. vagy Tarsasag) atalakuldssal jou léwre 1990, december 20-dn a
KARTONPACK Dobozipari Kissziivetkezet jogutodjaként.

KARTONPACK Nyrt. fo tevékenysége: 1721708 Papir csomagoloeszkiz gyartasa.
Fo tevékenység keretében: nyomtatott kartondobozok. hullim- és mikrohullamlemez dobozok.
kasirozott dobozok gyartasa.

A KARTONPACK Nyrt. Magyarorszigon a Fovirosi Torvényszék Cégbirdsaga altal bejegyzett
nyilvanosan mikddo részvénytarsasag. A Tarsasag {izemi, termelési tevékenységét debreceni
iizemében végzi. melynek keretében faltkarton csomagoloanyagot, azaz hajtogatott
kartondobozt gyért szimos ipardg részére. Kizel 70 éves nyomda- és csomagoloipari maltjaval,
Wbb mint 100 fos szakemberdllomanydval, korszeri infrastruktirijaval, Kkiterjedt, stabil
beszallitoi kapesolatrendszerével Magyarorszag egyik meghatirozd csomagoldipari izemének
minosiil.

KARTONPACK Nyrt. fobb adatai:
e székhely:

- 1990.12.20.-2020.09.14.: 4030 Debrecen, Galamb utca 11.

- 2020.09.15.-t6l: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A.
e fioktelep:

- 2019.09.06-10l: 9721 Gencesapiti, kiiltelek 115/8 hrsz

- 2020.09.15-161: 4030 Debrecen, Galamb utca 11.

- 2010.04.20 - 2020.07.23.: 1137 Budapest, Ujpesti rakpart 1. I. emelet 1.
e cégjegyzékszam:

- 2020.09.15-ig: 09-10-000030

- 2020.09.15-t6l: 01-10-141035

A KARTONPACK Nyrt. beszamolasi kitelezettségét a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standard (..IFRS™) alapjan késziti.

Részvény informaciok

2019. december 31-¢n a Tarsasig alaptokéjének értéke: 101.030 E Ft, amelynek sszetételét az
alabbi tablazat mutatja be.

2019.12.31-én a KARTONPACK Nyrt. alaptokéjének bsszetétele

Névérték Kibocsatott Névérték dsszesen
Részvénysorozat (HUF/db) darabszim (HUF)
"A" sorozat (toresrészvény) 200 505.150 101.030.000
Alaptike nagysiga 101.030.000



Ertékpapir elso tozsdei kereskedési napja: 1999. februar 10.

A kibocsatott részvénysorozat teljes egész osztalékra és szavazatra jogositd torzsrészvényekbél
all. Egy részvény egy szavazatra jogosit.

A részvények a Budapesti Ertéktozsdén jelenleg a Standard részvények tozsdei kategoridjaba

tartoznak.
2019.12.31-én a részvényhez kapesolodo szavazti jogok szama
Szavazati jogra |[Részvényenk| Osszes Sajit
Kiboes:itott jogosito énti szavazati| szavazati |részvénvek
Részvénysorozat| darabszim részvénvek jogok jog szAma
"A'" sorozatu
1Orzsrészvény 305 150 505 150 | 505 150 11
Osszesen 505 150 505 150 1 505 150 11
KARTONPACK Nyrt. vezetd tisztségviselii, felﬁgynh‘ihimttsﬁgi. auditbizottsigi tagjai
Juttatdis isszege
Meghbizis | Meghbizis
Név 2 1G|(FBAB| 2019.01.01-161
keadet & 09.06-
crdete vige 2019.09.05-ig 2019.09.06-161
Stefanovits Gabor 2018.04.26] 2020.04.17] x 400,000 Fr/hd S00.000 Ft/ho
Schneider Ferenc 2017.03.13] 2020.04.17| x 400.000 Fr'ho 500,000 Fvho
Kerék Laszlo 2018.04.26] 2020.04.17] x 400.000 Ft'ho 500,000 Ft'ho
Palko Lajos Bertold 2018.06.07] 2020.04.17] x 400,000 Ft/'ha 500.000 Ft/hd
150,000 Ft'ho 250,000 Fuvho
15 A3 2 03, b :
dr, Kalasz Ilmre 2017.03.1 020.03.13 x| X AB: 0 Ft/ho AB: 0 Ft/hd
dr. Kaszainé dr.
2 04.2 2020.04. 50. + 250. “t/hd
Szendi Monika O18.04.26 020.04.17 X 150,000 Fv'ha 0.000 Ft'ho
FB: 150.000 Ftha |FB: 250.000 Ft'ho
; : T o S5 N
Szabo Istvan Balazsné| 2018.06.07| 2020.04.17 x| x AB: 0 Fho AB: 0 Ft/hé
Pantva Gyirgy 2017.03.13| 2020.03.13 x |0 Ft/ho 0 Ft/hé

1G= lgazgatosag: FB= Feliigyelobizottsag; AB= Auditbizottsag

2. 2019. évi pénziigyi kimutatisok elkészitésének elozménye, szakmai hattere és technikdija

A 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) a Tarsasag allami feliigyelet
ala vondsarol rendelkezett. Az allami feliigyeletet ellito, kozgyiilési hataskort gvakorlo kormanybiztos
(jelen alcimben a tovabbiakban: kdzgyilés) a Tarsasagnal 0j Igazgatosagot. Feliigvelobizottsagot.
Auditbizottsagot ¢és elndk-vezérigazgatot nevezett ki. A korménybiztos és az Gj menedzsment
intézkedett a Tarsasag vagyoni helyzetének Korményrendelet szerinti attekintésérol.

A kozgyilés 2020. dprilis 30. napjatol az IFRS szerinti. 2019. évi egyedi és konszolidalt pénziigvi
kimutatas elfogadasaig terjedd hatarozott idotartamra a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Korldtolt
Felelosségi Tarsasagot (székhely:1103 Budapest, Koér u. 2/A C. ép.; cégjegyzékszam: 01-09-867785:




személyében felelos konyvvizsgalo: Gadl Edmond: a tovabbiakban: BDO vagy kényvvizsgald)
nevezte ki a Tarsasag allando kényvvizsgalGjanak.

A konyvvizsgald a 2020. junius 15. napjan kelt levelében a tokepiacrol szolo 2001, évi CXX. tdrvény
360. §-ban foglalt rendelkezések alapjan tajékoztatta a Magvar Nemzeti Bankot. tovibba a Tarsasag
Auditbizottsagat, Feliigyelobizottsagat és menedzsmentjét a 2019. évi kényvvizsgalati eljarasa sordn
azonositott Ilényeges koriilményekrol, valamint arrél. hogy ezek alapjan a konyvvizsgaloi
véleménynyilvanitas visszautasitasa varhato.

A 2019. december 31-i fordulonapra koribban elkészitett 2019. évi egyedi és konszolidalt jelentésck
¢s a benniik foglalt IFRS standardok szerinti egyvedi és konszolidalt éves pénziigvi kimutatasok (a
tovabbiakban Ggy is mint: 2019. évi pénziigyi kimutatasok) médositasara, valamint teljességi
nyilatkozat kiaddsdra az audit keretében azonositott kiriilmények miatt nem volt lehetoség, ehhez a
Térsasdg pénzilgyi atvildgitasa volt sziikséges.

A kozgyiilés a pénziigyi jelentéseket és a benniik foglalt pénziigyi kimutatdsokat elutasitotta, ezzel
egyidejileg a Tarsasag pénziigyi dtvilagitasat rendelte el.

A pénziligyi awvilagitds 3 fo szakaszbol all. nemzetkozi hattérrel rendelkezo pénziigyi tandcsado cég,
illetve IFRS szakértok kozremukodésével, feszes iitemterv mellett zajlik. Az elsé szakaszban a
Tarsasag penziigyi folyamatainak és szabalyzatainak teljes dtvilagitisdra keriilt sor. A masodik
fazisban a Tarsasag jogszabalyoknak és IFRS standardoknak megfeleld szamviteli szabdlyzati keretei
késziiltek el. A harmadik. jelenleg is zajlo szakaszban az elmult iizleti évek pénziigyi. szamviteli
erickeinek IFRS alapon t6rténo korrekciojara, ijra megallapitasara keriil sor. Az 4j 2019. évi és a 2020,
¢vi pénzilgyi kimutatasok ennek eredménveképpen késziilnek.

A korabban késziilt 2019. évi pénziigyi kimutatasok kdzgyilés dltali elutasitisa miatt sziikségessé valt
uj 2019. évi pénziigyi kimutatdsok elkészitése. A 2019. évi pénziigyi kimutatasokban a pénziigyi
atvilagitas harmadik szakaszinak elérehaladasa és aktudlis statusza altal lehetové tett mértékben sor
keriilt a 2019. évi pénziigyi kimutatasok sorainak korrekcidjara.

A korabbi 2019. évi pénziigyi kimutatdsok legfobb szervi elutasitasara figyelemmel a kényvvizsgalo
a 2019. évi uj pénziigyi Kimutatasok auditalasat elvégezte és j konyvvizsgdloi jelentést bocsajtott ki.

A 2020. evi pénziigyi kimutatasok elkészitésére a 2019. évi pénziigyi kimutatisok legfobb szervi
dintéshozatalat kovetoen keriilhet sor. A 2020, évi pénziigyi kimutatdsok dsszedllitdsa sordan tovabbi
tetelek szamviteli kezelésének rendezésére is sor keriil a pénziigyi dtvilagitas harmadik szakasza éltal
lehetdveé tett mértékben.

3. A pénziigyi atvilagitas 3. szakaszinak jelenlegi statusza
A BDO a 2019. évi audit soran a nyito sorokat. azaz a 2018. évi zar6 sorokat is vizsgalni kényszeriilt,
2 2020.06.15-¢i levelében foglalt megallapitasai ennél fogva a 2018-2019. évekre egyarint kiterjedtek.

Az IFRS szakértok részérdl megallapitast nyert, hogy a Tarsasag IFRS konyvvitelre torténo attérése
idejétol, azaz 2017. éviol sziikséges a pénziigyi kimutatas legtobb sordnak értékeit Gjra megallapitani.

A fentiek alapjan Iényegében tehat a 2019., a 2020. és a 2021. évi beszamolok atjan, lépesozetes
jelleggel lehet valamennyi korrekciot megtenni a 2017. éviol torténd ismételt értékmegdllapitassal jérd
kiemelt tigyteherre figyelemmel. Mindezen szakmai munka a pénziigyi atvilagitas feszitett iitemterve
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mellett is jelentos idoigénnyel jar. A Pénziigyi dtvilagitas keretében a beszamolo soran a 2017-2018.
¢vi sorok kerliltek ujramegallapitasra, melynek eredményeként a 2019, évi nyito adatok korrekciozasra
keriiltek.

4. 2017. és 2018. évi bazis adatok jra megallapitisa

A penziigyi atvilagitas 3. szakaszanak eredményeként a 2017, és 2018. évi bézis adatok korrigalasra
¢s Ujra megallapitasra kertiltek, és ennek figyelembevételével keriilt elkészitésre a 2019, évi pénziigyi
Kimutatas.

Muszaki szakértoi vélemények alapjan, valamint az elozé évek szamviteli pontatlansagai miatt
ujramegallapitasra keriiltek a pénziigyi helyzet kimutatasban szereplé értékek és az atfogo eredmény
kimutatés kapcsolodo sorai is modosultak. Az Gjramegallapitas a kivetkezd sorokat érintette a
penziigyi helyzet Kimutatdsban és az atfogo eredménykimutatasban:

- immateridlis eszkozik,

- ingatlanok, gépek. berendezések.

- tartos részesedések leanyvillalatban és kzis vezetésh villalkozashan.

- vevbkdvetelések,

- egveéb kovetelések és idobeli elhatarolasok

- tényleges jovedelemado kivetelés,

- sajat részvények,

- eredménytartalék,

- atériékelési tartalék.

- kotelezettségek leanyvillalaual szemben,

- riwvid lejarata céltartalékok,

- halasztott adokdtelezettségek

- egyeb rivid lejarata kitelezettségek és idobeli elhatarolasok,

- anvagjellegu raforditasok.

- személyi jellegi raforditasok,

- értékesokkenés,

- egveéb mikodési bevétel/raforditas (netto).

- jovedelemado raforditas,

- immateridlis eszkozok. ingatlanok, gépek, berendezések egyéb dtfogo eredménnyel szembeni

atértékelése, adohatassal egyiitt,
- EPS (egy részvényre juto eredmény)

A fentickben meghatiarozott vagvoni elemeket és raforditasi tételeket bemutaté sorok viltozdsanak
eredményeként a sajit toke elemeként szereplé eredménytartalék, atértékelési tartalék értékei is
modosultak.

A kozjegyzo altal kirendelt igazsigiigyi miiszaki szakérto a jogszabalyokban rogzitett eljarasrendben
készitette el szakvéleményét a befejezetlen beruhazasként nvilvantartott raklapgvartd gépsor
ertekelesérol. ezt kdvette a beruhazis értékének nemzetkdzi pénziigyi tandcsado tarsasag altal 2017.,
2018., 2019. és 2020.12.31-i fordulonapokra t6rténd meghatarozasa.

A beruhizasra 2019. év végéig minddsszesen 335.658.505 Ft dsszeget konyveltek oly médon, hogy a
BDO altal jelzett és a pénziigyi tanacsado altal is azonositott moédon szamos olyan kéltség keriilt a
beruhdzasra aktivalasra. ami az IFRS standardok szerint nem megengedett. 2019, évi nyito tételek
tételes ellenorzése soran modositisra keriiltek tévesen elhatdrolt igénybe vett szolgaltatasok értékei.



Fentieken kiviil jellemzoen a 2019. évi nyité adatok ellendrzése sordn azonositott tévesen elszamolt.
elhatarolt. valamint rossz drfolyamkezelés miatt sziikséges modositasokra, tovabba a leanyvallalatban
lévo befektetés értékeléséhez kapesolodo jelentkezo szitkséges korrekciokra is sor keriilt,

A fenti tételek korrekcioja alapjan a jévedelemado raforditisokat Gjra meg kellett hatarozni, mely a
Tarsasag részére tarsasagi-. innovicios- és helyi adokotelezettség viltozast eredményezett.

adatok E Fi-ban
2018.01.01.- 2018.01.01.-
2018.12.31. 2018.12.31.

Megnevezés Kizzé te tt adatok | Modositis tjrame gallapitott
Immaterilis eszkiaik 14.824 |- 1.386 13.438
[Ingatlanok, gépek. berendezések 1.186.759 136.626 1.323.385
Tartds részesedések lednyvillalatban és kozis
vezetési villalkozisban 2.58%8 |- 2.588 -
Vevokivetelések 355.030 |- 1.108 353.922
|Egyéb kivelksek és idobeli elhatarokisok 48.577 |- 1.844 46.733
Tényleges jovedelemadd kisvetelés 4.295 290 4.585
Sajit részvény - |- 21|- s
Eredménviartalék 1.253.982 |- 36.664 1.217.318
Atériékelési tartalék 175.395 154.829 330.224
Kitelezetiségek leanyvillalatokkal szemben 2.809 |- 2.809 -
Révid lejérati céhartalékok 6.520 |- 6.520 -
Halasztott ado kitelezetiség 41.571 16.190 57.761
Egveb rovid lejarato kitelezettségek és idobeli
elhatdrolasok 88.727 6.520 95.247
Anyagjellegi raforditasok 1.451.087 2323 1.453.410
Szemelyi jellegi raforditasok 591.447 6.520 597.967
Ertékestkkenés 101.968 |- 19.629 82.339
Egvéb milkiidési bevetelraforditasok (nettd) - 10.580 |- 1.108 |- 11.688
Jivedelemado raforditas 54.845 1.615 36.460
Immateriilis eszkozok, ingatlanok. gépek,
berendezések egyeb atfogd eredménnyel szembeni
dtértékelése, adohatassal egyiin - $9.228 89.228
EPS 0.19 0,02 0.21

5. 2019. évi gazdilkodis fobb adatai
Az atfogd eredménykimutatis netté eredmény levezetés részét IAS 1 koltségnem szerinti
csoportositassal készitette el és vezette le a Tarsasag.



Tarsasig dtfogé eredménykimutatisa

adatok E Fit-ban

2018.01.01.-

2019.01.01.-| 2018.12.31. wjra
Atfogé Eredménykimutatas 2019.12.31. | megdllapitott Elté rés
Arbevétel 2498 312 2323770 | 174 542
Anyagiellegii rafoditisok | 804 422 1453410 | 351012
Személy jellegii raforditasok 609 804 597 967 11 837
Ertékesikkenés 67 964 82339 |- 14375
Egvéb mikidési bevételraforditas (netto) - 332 857 |- 11 688 |- 321 169
Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozisa - 8 858 |- 26 931 18 073
Miikiodési eredmény - 325593 151 435 [-477 028
Kamatbevétel riforditas (netto) - 3 356 |- 5771 2415
|Egyveb pénziigyi bevételraforditas (nettd) - 2572 14992 |- 17 564
Adbzis elotti eredmény - 331 521 160 656 [-492 177
Jivedelemada raforditas - 17 304 56460 |- 73 764
Nettd eredmény - 314 217 104 196
FVTOCI - 91 395 |- 486
Immateridlis és targyi eszkizok egyéb atfogo
eredménnyel szembeni atértékelése, ado hatdssal
epvil 39 182 89228 |- 50046
[Egyéb itfogé eredmény 39 091 89 623 |- 50 532
Teljes atfogd eredmény - 275126 193 819 |- 50 532

5.1. Arbevétel alakulasa

KARTONPACK Nyrt. 2019. évben 2.498.312 E Ft nett6 arbevételt realizalt, mely a bazis évhez
viszonyitva 7.5 %-os névekedést eredményezett. A belfoldi darbevétel nivekedése 0.9%-os. az
export értékesités névekedése a bazishoz viszonyitva 31.66%-0s mértékii.

Kozisségen beliili export nivekedés irdnya jellemzéen Belgium és Romania. a kizisségen
kiviili export névekedést eredményezo célorszag Oroszorszig.

Arbevételt eredményezo fotevékenység. azaz a faltkarton megrendelések aranya az dsszes nettd
arbevételhez viszonyitva 2019. évben mintegy 98%. egyéb mis tevékenységek ardnya 2%.

Arbevétel alakulisa 2018-2019 években
adatok E Ft-ban

2018.01.01.-
2018.12.31.
2019.01.01.- ujramegillapito
Megnevezés 2019.12.31. | eltérés
Belftldi drbevétel 1 842 926 1 825 974 16 952
Kiizdisségen beliili arbevérel 391 618 332 898 58 720
Kizdsségen kiviili arbevéiel 263 768 164 898 98 870
Export arbevétel dsszesen i 655386 | 497 796 157 590
Nettd dirbevétel iisszesen 2 498 312 2323 770 174 542




5.2. Kiltségek alakulisa

adatok E Ft-ban

2018.01.01.-
2019.01.01.- 2018.12.31. Index %
Megnevezés 2019.12.31. | djramegillapitott | (2019/2018)
Anvagkoliségek 1432976 1157674 124%
lgénvbe vert szolgaltatasok ériéke 315312 236 003 123%
Egvéb szolgaltatdsok ériéke 20 960 13636 153%
Eladotf cdruk beszerzési ériéke 35 174 26075 135%
Anyagiellegii raforditasok dsszesen 1 804 422 1453 410 124%
Bérkdalisegek 472 088 463 934 102%
Személvi jellegii egvéb kifizerések 33012 34921 95%
Bérjarulékok 104 704 vo f12 106%
Személyi jellegii raforditasok dsszeser 609 804 597 967 102%
Terv szerinti értékesdkkenés 67 964 82 339 &83%
Kiltségek dsszesen 2 482 190 2133716 116%

Koltségszerkezeti valtozas az anyagjellegl- és személy raforditasok. valamint a terv szerinti
értékesikkenés volumenében kivetkezett be.

Az anyagkoltségek vonatkozasaban a valtozasok jellemzoen a termelési tevékenységet veégzi
anyavallalat napi mikddése, azaz a megrendelések teljesitése érdekében felmeriilt kiltségek
eredményeziék.

A gyogyszeripari piacon jelenleg is folyo fokozott drverseny alakult ki. A gyogyszeripari
beszallitok piacan 2020. évre azon trend latszik Kirajzolodni, hogy a fokozatosan nivekvo
gyogyszeripari rendelési volumenek hatisara a Tarsasdg potencidlis versenytirsai is nagyobb
hangsulyt kezdenek fektetni a gyogyszeriparra, igy ezen szegmensben az elkidvetkezo években
tovibb élez0do drversenyre szamithatunk. a rendelési volumenek nivekedésébol eredo esetleges
felhalmozodasok a vevok megrendeléseinek csikkenését is maga utan vonhatja. Az
anyagkdltség nem termelés arinyos nivekedését nem csupian az alapanyag ar emelkedése.
hanem a HUF/EUR arfolyam nivekedése is generalta.

Igenybe vett szolgiltatisok 23 %-os novekedését dontden a termelési mennyiségek pozitiv
viltozdsa, a pénziigyi atvilagitas 2019, évi hatasa indukalta. az egyéb szolgiltatisok valtozasa
az elozo évek peres eljarasainak kovetkezménye.

Személy jellegti raforditasok 2 %-kal novekedtek. A KARTONPACK 2019. évben atlagos 9 %-
0s bérfejlesziést hajtott végre, valamint alakulasara hatassal volt a szocidlis hozzajarulasi ado
mertékének évkidzi valtozasa, csokkenése.

Ertékesokkenés jellemzoen az immateridlis javak. valamint ingatlanok. gépek, berendezések
vonatkozasidban késziilt miszaki szakért6i vélemény alapjan meghatdrozott IFRS brutto érték.
maradvanyérték. hasznos élettartam véltozas hatdsa.



5.3. Egyéb bevételek és riaforditasok alakulisa

Egvéb bevételek (E | Egvéb riforditisok (E
Fi) Ft)
2018.01.01 .- 2018.01.01 .-
2018.12.31. 2018.12.31.
2019.01.01.{ ijramegillap [2019.01.01 4 djramegallapit
Megnevezés 2019.12.31. itott 2019.12.31. ot
Kareseményekkel kapesolatosan kapott
bevételek 372 92
Kapott birsagok, késedelmi kamatok, kartéritések 311 246
Fizetett birsdgok, késedelmi kamatok,
kartéritések 2 537 4 035
Készletvitozas seleftesés és megsemmisétés
miatt 2 108
Ertékesitett targyi eszkdzik netto eredménye 652 923
Eléviik kivetelések 1 108
Beruhazis értékvesanése 313 349
Kohségek, raforditisok ellentételezésre kapit
tamogatas, juttatas 45 72
Kiltsé gvetéstdl kapott tamogatis, juttatds 223 75
Elszimol adé, illetékek kohségvetéssel szemben 5 465 7561
Helvi adok 2312
Hatranyos szerzidések 12 000
|[Egvéb tételek 2 780 2 499 2 512
Mindissszesen 3 731 3 636 336 588 15324
Egyéb riforditasok és bevételek egyvenlege - 332 857 |- 11 688

2016. évben stratégiai célként hatirozta el a Tarsasig HPL papir raklap tizletig gyértdsi
tevekenységenek Kialakitasat, azonban a beruhazis évek alatti elhizodasa, a stratégiai célként
megjeldlt drbevételt eredményezo tevékenység elmaradasa. valamint az IAS 36 standardban
meghatarozottak alapjin az értékelést végzo szakérto minositése kivetkeztében a befejezetlen

beruhazasként nyilvantartott értékre 100%-0s értékvesztés keriilt elszamoldsra.

5.4. Sajit termelési készlet viltozdasa

A sajat termelésu készlet valtozasa a targyévi aktivdldsok. valamint az allomanvesdkkenések

Igatésa.
Ertéke 2019, évben: - 8.858 E Ft.

5.5. Pénziigyi eredmény alakulisa

A pénziigyi eredmény targy évi csokkenését a kamatok és egyéb pénziigyi miiveletek csokkenése

eredményezte.
Ertéke 2019. évben: - 5.928 E Ft.




Viltozis elsbsorban a kivetkezdkre vezethetd vissza:
a) devizas tételek év végi atértékelése. valamint az évkozi pénzmozgashoz kapesolodo

arfolyamkiilénbézetek.
b) kamatriforditasok novekedése a targyi eszkdz lizing kamatok, valamint konszolidalt
kiron beliili vallalkozasnak varhato kamat értéke.

5.6. Nettd eredmény alakulisa

2019. évben a nettd eredmény jelentosen csikkent, melyet a netté eredményt alakito tényezok
negativ €s pozitiv irdnyi valtozasai indukaltak.

Megnevezés adatok (E Ft-ban)
Nettd eredmeny 2018.12.31 (+) 104 196
Arbevétel nivekedés (+) 174 542
Anyagjellegi raforditas nivekedés (-) 351 012
Személy jellegii raforditas nivekedés (-) 11 837
Ertékesdkkenés csikkenés (+) 14 375
Egvéb miikidési bevételraforditas (nettd) (-) 321 169
Sajit termelési készletek dllomanyviltozasa (+) 18 073
Nettd kamatbevéte Vratorditas (+) 2415
Nettd egyveb pénziigyvi miiveletek eredménye (-) 17 564
Jivedelemado ratorditas (+) 73 764
Netto eredmény 2019.12.31 - 314 217

5.7. Egy¢b atfogo eredmény

Ertéke: 39.091 E Ft. amely a PannErgy részvényeinek, valamint az immateridlis eszkozok,
ingatlanok, gépek, berendezések valos értékre torténé atériékelésének a hatasa.

Pénziigyi instrumentumok:

A kovetd éntékelés soran az FVTOCI Ertékpapirok (PannErgy részvények) valos értéken
keriilnek értékelésre. az atértékelési kiilonbdzet az egyéb atfogd eredményben keriil
megjelenitésre. amelyet a Tarsasig az atériékelési tartalékban halmoz.

Ugyancsak az egyéb atfogo eredményben jelenik meg az dtértékelések halasztott ado hatdsa is.
adatok E Fi-ban

2018.12.31.

Megnevezés 2019.12.31 | djramegdillapitott
PannErgy Nyri. 3.690 3.790
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel

szembeni drértékelése - 100 434
FVTOCI Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd eredménnyel

szembeni arériékeléssénck halasziott adohatdsa 9 39
Osszesen - 91 395

Immaterialis eszkozok, ingatlanok. gépek. berendezések egyéb atfogd eredménnvel szembeni
atértékelése, ado hatassal egyiitt:
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adatok E Fi-ban

2018.12.31.
Megnevezés 2019.12.31 iijramegillapitott
Immateridlis eszkozok, ingatlanok, gépek, berendezések atértékelés 43.057 08.053
Immaterialis eszktizik, ingatlanok, gépek, berendezések
dténtékelésének addohatasa 3.875 8.825
Osszesen 39.182 89.228

6. Pénziigyi helyzet kimutatis

IAS 1 standardnak megfeleléen tartalommal keriilnek bemutatisra a KARTONPACK Nyrt.

eszkozei, ktelezettségei és sajit tokéje.

6.1. Eszkizillomany bemutatisa

A KARTONPACK Nyrt. vagyondt megtestesité eszkézok értéke 2019. december 31-én
1.163.863 E Ft éven tuli (befektetett eszkozokbol) és 763.731 E Ft éven beliili (forgoeszkozik)
testesitik meg. Az eszkozstruktiran beliil a befektetett eszkizik és forgoeszkiozok aranva 60

% - 40 %.

Even tili eszkiizik allomanva 2019, december 31-én

Ertékpapirok (FVTOCI) |
Tartosan adott kélcsonok ]

Beruhazasok |

Hasznalati jogok |

Egyeb berendezések, felszerelések, jarmivek

Miszaki berendezesek, felszerelések [N

Ingatlanok

immateriilis [avak I

0 100.000 200.000 300,000 400.000 500.000

Forgoeszkdzok dllomdnya a termelés dinamikdjanak megfelelben valtozott az egész lizleti év
soran. Kovetelések és idobeli elhatirolasok értéke 409.152 E Fi. melynek részelemei:
vevikovetelések 313.127 E Ft. egyéb kovetelések és idobeli elhatirolasok 75.317 E Ft.
kovetelések leanyvallalattal szemben 13.850 E Ft, tartosan adott kdleséndk révid lejaratt része

1.610 E F1. tényleges jivedelemadd ndvekedés 5.248 E Ft.
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Even beliili eszkizik dllomanya 2019, december
31-én

| Keszletek

Kovetelesek és iddbeli elhataralasok

Pénzeszkazok es pénzeszkoz egyenértékesek

6.2. Sajat toke és kitelezettségek alakulisa

Osszetétel, illetve annak viltozésat az aldbbi mutatok jellemzik:

2018.12.31
ijramegaillap
Sajit toke és kitelezettségek 2019.,12.31 |itott
Sajait toke 73% T7%
Kitelezettsépek 27% 23%
Minddisszesen 100% 100%

Sajat toke érteke 1.399.445 E Ft, mely a 2018. évhez képest 16 %-kal csokkent, melyet az
eredménytartalék és az atértckelési tartalék csokkenése eredményezett,

adatok E Fi-ban

Sajat
résazv Atértéke [Toke és
Jegyzett [énye |Tdke Eredményt|lési tartalé Kok

Megnevezés tike k tartalék  |artalék tartalé k |Gsszesen
Egyenleg 2018. december
31. djramegallapitott 101 030 |- 2 18 171 1217318 330224 | 666 741
Adjustment 7 830 7 830
Targyévi atfogo eredmény - 314217 39091 |- 275126
Realizicio 1076 |- 1076 -
Egyenleg 2019,
december 31. 101 030 |- 2 18171 912 007 | 368 239 | 1399 445

Hosszi lejarati kotelezetiségek 99.458 E Ft, mely a bazis évhez képest 54 %-kal csokkent, a
rovid lejarati kotelezettségek értéke 48 %-kal novekedett. Az idolegesen felmeriild jelentos
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mérteki dtrendezodés mogott a Tarsasag dltal lizingelt termeldeszkoz kiilso finanszirozasanak

kifutasa all,

Hossza lejarata kitelezettségek

Hosszn lejarati kitelezettségek

megoszlisa 2019, 12, 31-¢én

Halaszt
ol
adokdte
lezensé

Halaszton
adokoreleret
1seg

27%

losszu
lejarati
lizing
kiveleze

megoszhisa 2018.12.31-¢én

Hosszn lejiratd
lizingkitelezen

tiség _“'5‘:'_
80% 3%
Révid lejarata kotelezettségek alakulasa (adatok E Ft-ban):
2018.12.31
tjramegaill
(Megnevezés 2019.12.31 |apitott eltérés
Rovid lejirati lizingkotelezetsé gek 88 117 88 557 |- 440
Szillitoi kitelezettségek 194 279 105 343 88 936
Kitelezettségek leanyvillalattal szemben - - N
Riwvid lejarata céhartalékok 17 300 - 17 300
Egyeéb rovid lejarati kdtelezettségek és idobeli
elhatarolisok 128 995 95 247 33 748
Minddsszesen [ 428691 | 289147 139 544

7. Pénziigyi helyzet, likviditis, vagyoni helyzet és tikeszerkezet bemutatisa mutatok alapjdn
7.1. Pénziigyi helvzet, likviditas

2018.12.31.
ujramegailla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Keészpénz likviditasi | Pénzeszk 620k/Rovid lejarati
mutato kotelezettségek 0,19 0,24
Gyors likviditasi (Forgoeszkozisk- Készletek)/Rivid
mutato lejarata kitelezettségek .14 1.68
Forgoeszkbz0k/Rivid lejarati
Likviditasi mutato kiftelezettségek 1.78 2.84
Forgoeszkizok-Raovid lejarati
MNettd forgdtoke kiltelezettségek 335 040 532 967

7.2.

Vagyoni helyzet és tokeszerkezet
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2018.12.31.
tijrame gilla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Tartosan befekietett eszkazik Befektetett eszkizik/Osszes
arinya eszkizik 60% 62%
Befektetett eszkbzik fedezensége|Sajat toke/Befektetent eszkozik 120% 124%
Eladosodiis mértéke Kotelezettségek/Sajat toke 38% 30%
Téke elldtottsagi mutatd Sajat toke/Osszes Forrdasok 73% 77%
7.3. Jiivedelmezﬁségilakulésa
2018.12.31.
ujrame gilla
Megnevezés 2019.12.31 pitott
Sajat toke aranyos nettd eredmény [Nettd eredmény/Sajat toke -22% 6%
Eszkiizardnyos netto eredmény Netto eredmény/Osszes eszkiiz -16% 5%
Netto eredmény/Ertékesités
Arbevétel ardanyos netto eredmény |netto arbevétele -13% 4%

8. KARTONPACK Nyrt. virhato fejlodése

A Tarsasag o profiljit jelentd nyomtatott csomagoloanyagok a csomagoldsi piac 70 %-it adjak
egész Eurdpiban, melynek kizel 10%-a helyezkedik el Kelet-Eurépdban. Mivel ezen piac nem
tekinthetd kifejezetten koncentralnak. a Tarsasag elsodleges célja a kiemelt stratégiai partnerek
megtartasa. illetve fokozatos piacbivités a hazai és nemzetkozi piacon a faltkarton dobozok
gvartasa vonatkozasaban. A Tarsasig torekszik arra, hogy figyfeleinek magasabb szinvonald
szolgaltatast nydjthasson mikdzben a vevdi igényekhez is igazodva torekszik a kérnyezeti
terhelések folyamatos csikkentésére. A KARTONPACK Nyrt. sziamara kiemelt fontossagu
Jelenlegi iigyfelei igényeinek feltarasa, és azok rugalmas, magas mindségben tirténd kiszolgalasa.

A Koronavirus vilagjarvany kibontakozasa vilagviszonylatban megprobaltatis elé allitia a
termelotevékenységet folytato tarsasiagokat, igy a 2020. iizleti év elso felében az dsszetorlodo.
hirtelen megemelkedo gyogyszeripari megrendelésallomanyok kielégitése elsodleges prioritasként
Jelentkezik a Tarsasag életében. Ezen hirtelen jelentkez6 id6szakos tobbletigényt a 2yogyszergvarto
cegek részérdl felmeriilt szerializacios torekvések kovetkeztében a 2019, év folyaman jelentkezo
clorendelések csak Kis részben képesek ellensilyozni, azonban a ndvekedés miatti esetleges
felhalmozodasok idovel akar a megrendelések visszaeséséhez is vezethetnek. A Koronavirus okozta
alapanyag ellatasi lanc bizonytalansag és az orszaghatdrokat dtiveld logisztikai nehézségek kihivas
elé allitjak a Tarsasagot. igy kiemelt prioritast élvez a termelési tevékenység fennakadasmentes
folytatasahoz sziikséges intézkedések azonositisa és végrehajtasa.

A fenti helyzetet a szezonalisan jelentkezd rendelésallomany-tébblet is neheziti, igy ennek kezelése,
lekGvetése érdekében is sziikség van a termeleszkozok feliilvizsgilatara, és optimalizdlasi lépések
bevezetésére a termelés tovabbi stabilizaldsat biztositd beruhazasok Gtjan, mely egyittal a géppark
modernizilasihoz is vezet. A Tarsasig fo tevékenységét képezd csomagolisi iparagban az
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elkdvetkezd években jelentds valtozasok varhatoak. mely az iparagi szereploket a piaci helyzetiik
megtartasahoz innovaciora készteti.

Ezen lépések egyrészrol novelik a vevéi bizalmat a Térsasag termelési stabilitasa irdnyaban,
masrészrol a jelentkezo tobblet kapacitas Gtjan lehetoséget biztosithat iizleti aktivitas novekedésre
azzal, hogy a ndvekedést a COVID vildgjarvany nemzetgazdasagi és nemzetkdzi piaci hatdsai
ertelemszeriien mérsékelhetik.

9. Minoségirinyitisi rendszer, kirnyezetvédelem, kutatis és kisérleti fejlesztés

9.1. Mindségiranyitasi rendszer
2003. ¢év ota. igy 2019. évben is az MSZ EN ISO 9001 szabvény szerinti Mindségiranyitasi
rendszer miikodik a Tarsasagnal. A rendszer ellendrzo auditjat (2019.06.25.) 2019. évben is az
SGA Hungdria Kft. végezte. Az auditdlason a KARTONPACK Nyrt. kivdléan megfelelt.

9.2. Kirnyezetvédelem
A Tarsasagnal az MSZ EN ISO 14001:2004 Kérnyezetkdzponti iranyitasi rendszer is
mikodik. A rendszer sikeres ellen6rzo auditjat (2019.06.25.) az SGS Hungaria K ft. végezte.
2019.07.19-én a KARTONPACK Nyrt. a Forest Stewardship Council (FSC) auditot is
sikeresen teljesitette.

9.3. Kutatas és kisérleti fejlesztés
A KARTONPACK Nyrt. sajat kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenységet nem végez.

10. Foglalkozaspolitika
adatok E Ft-ban

2018.12.31
Megnevezés 2019.12.31 ujramddositott
Bérkolség 472 088 463 934
Bérjarulkékok 33 012 34 921
Egyéb személyi jellegu raforditasok 4} 104 704 99 112
Személy jellegii riforditisok dsszesen 609 804 597 967

2019. évben az atlagos statisztikai allomanyi 1étszam 96 fo volt. A KARTONPACK Nyrt. mindenkori
gazdasagi cclok altal korilhatarolt foglalkozaspolitikai irdnyelveinek megfeleléen tervezen
mindenkori munkaeréallomany segitségével igyekszik biztositani az Gizleti partnerck igényeinek
eredményes és haiékony kiszolgalasat.

2019. évben a mikodés szempontjabol lényeges valtozis: Bagdi Ildikét 2019, szeptember 6-i
kdzgyilés megbizta a cégvezetdi feladatok ellatasaval.

11. Kockazatkezelés (kockazatkezelési politika)
A KARTONPACK Nyrt. a kockizatkezelését ugy alakitotta ki, hogy biztositsa a Tarsasigot értinté
legfobb kockazatok azonositisat és elemzését.

11.1. Piaci kockizatok
A vevoi méreteket, forgalmakat tekintve megdllapithato, hogy egy jelentds vevod megszerzése
vagy elvesziése, illetve a megrendelési dllomanvanak jelentds csokkenése kedvezétlen

viltozast eredményezhet.
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11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

A piaci kockazatok bekivetkezésének valosziniiségét csokkenti a cég iizletpolitikijara
visszavezetheto rugalmassag. mely elonyt jelenthet a konkurenciaval szemben.,

A Tarsasag a gyogyszeripari trendeket és a pandémia varhaté hatasait elemzi és ezeket
figyelembe fogja venni. melyekkel a tervezés folyaman szamolnia kell.

Vevioi kockazat

A Tarsasag vevoalloméanya koncentriltnak tekintheté mind iizleti partnerek. mind ipardgi
szempontbol vizsgalva. A vevéi koncentréltsag nivekedése egyuttal noveli az iparagat sujto
negativ hatasok beszillitoi lancon t6rténé tovabb gyiiriizésének kockazatit. A magas
koncentraltsagbol fakado kockazatokat cstkkenti az a tényez6, hogy magas iparagi kitettség
egy kifejezetten defenziv. gazdasagi valsagok alatt is jol teljesito iparag felé all fenn.
mindazondltal az ipardgi Kkitettség megtartdsa esetén is sziikséges a vevdi kor
koncentraltsaganak kezelése, csokkentése.

Miiszaki kockdzat

Miszaki kockazatokat a cég méretei is befolyasoljak. 2019. évben a nyomtatasi, stancolasi.
gépi ragasztasi miiveleteket 3 miszakban végezte a Tarsasiag 16bb nyomdaipari gép
segitségével.

2019. évben 0j. 2019. évben be nem fejezett nyomtatasi kapacitas bovitésébe kezdett a
Tarsasag, mely esetében kiemelt feladat a beruhazas fizikai és pénziigyi végrehajtasanak
megfelelo elokészitése.

Tulajdonosi kockazat

A Fovdrosi [télotdbla jogerds itélete szerint a BRITTON CAPITAL & CONSULTING
Befekteto. Tandcsado és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségi Tarsasag teljes vagyonara, kiilin
nevesitve a KARTONPACK Nyrt. részvényeit (a tovibbiakban: Részvénycsomag) is,
vagyonelkobzist rendelt el. A Fovirosi [télotabla a vagyonelkobzis tényérél vegrehajthato
okiratot dllitott ki, mely alapjan megindult a végrehajtasi eljaras. A Részvénycsomag 2019,
december 31-én is végrehajtasi eljaras alatt allt.

Pénziigyi, hitelezési, likviditisi kockiazat

A Tarsasag tevékenységei dltal ki van téve a piaci és pénziigyi feltételek megvaltozisibol
adodo kockazatoknak. A pénziigyi kockizatkezelés célja. hogy a kockazatokat az operativ és
a finanszirozasi tevékenységeken keresztiil folyamatosan csikkentse.

Hitelezési kockdzat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az ados nem teljesiti szerzodéses
kdtelezettségeit, ami pedig pénziigyi veszieséget eredményez a Tarsasag részére. A Térsasig
a hitelezési kockazat Kitettségét a korositott vevoallomany elemzésével végzi, mely a
Tarsasagnal 2019. évben nem okozott jelentds problémat.

12. Egyéb
A Kartonpack Nyrt. igyvezetését az Igazgatosag testiiletként latja el. amelynek tagjait, mint a Tarsasag
vezeld tisztségviseloit hatarozatlan idore valasztja meg a Kozgyiilés a Tarsasag 2019. szeptember 6.

napjan kelt Alapszabalya szerint. A Tarsasag lgazgatosaga 3-5 fobol allhat a Kozgyiilés hatdrozata
szerint. Amennyiben barmely részvényes az Igazgatosig egy vagy tobb tagjanak visszahivasat
kezdeményezi, ugy a kbzgyilés legfeljebb 1 igazgatosagi tag visszahivasarol hatarozhat érvényesen
azzal, hogy az 1 igazgatosagi tag visszahivasarol dontd kozgvilést kovetd hirom hénapon beliil
tovabbi igazgatosigi tagok visszahivisira nem Keriilhet sor. A kozgyilés az lgazgatosag barmely
tagjanak visszahivasarol a mindenkori dsszrészvényszamhoz tartozd szavazatok haromnegyedes
tobbségével hataroz.
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Az lgazgatosag a Tarsasdg iigyvezetd szerve, kialakitja és iranyitja a tarsasdg munkaszervezetét,
gyakorolja a munkaltat6i jogokat az Igazgatosag altal kinevezett ligyvezetd igazgato felett. A Tarsasag
valamennyi alkalmazottja felett a munkaltatéi jogokat atruhdzott jogkorben az iligyvezetd igazgato
gyakorolja.

Az lgazgatosag feladataira, hataskorére és mikddésére vonatkozo részletes szabdlyokat a Tarsasig
Alapszabilya és az lgazgatésag ligyrendje hatirozza meg. Az lgazgatosagnak kiildn bizottsiga
nincsen. A Tarsasig képviseletét harmadik személyekkel szemben, birosagok és mas hatosagok elott
a tarsasig igazgatosaga latja el. Az igazgatosag tagjai koziil az igazgatosag elndkének cégjegyzése
dndllo. mig mas igazgatosagi tagok cégjegyzése egyiittes. Az alapszabily felhatalmazza az
igazgalosagot - a visszavélthato részvényhez kapesolodd jogok gyakorlasaval, a sajat részvény
megszerzésével, osztalékeldleg fizetésével. valamint az alaptokének az alaptokén feliili vagyon terhére
torténo felemelésével kapesolatban - kiizbensd mérleg elfogadasdra.

A Feliigyelobizottsig a tulajdonosok megbizasabol ellenorzi a tarsasag ligyvezetését. A Kartonpack
Nyrt. Alapszabilya szerint a Térsasag Feliigyelobizottsaga 3 tagbol dll. A Feliigyelobizottsagnak nincs
munkavillalo tagja. A Feliigyelébizottsag tagjai tobbségének fliggetlen személynek kell lennie.

A Tarsasagndl 3 tagi auditbizottsig mikadik, amelynek tagjait a kdzevilés 3 évi idotartamra a
feliigyelobizotisag fliggetlen tagjai koziil valasztja.

Az Alapszabaly modositisdra a Pik. rendelkezései iranyadok.

Jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel rendelkezo befektetok 2019. december 31. napjan:

Részvényes neve db Yo Orszig
Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61.904% Magyarorszig
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29.580% Magyarorszig
Deutsche Balaton AG, 42.000 8.314% MNémetorszag

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosiga a jogszabélyoknak valo megfelelés érdekében 2020. julius 3. napjara
sz0lo tulajdonosi megfeleltetés alapjan a Tarsasag részvénykdnyvét felvette és elfogadta. A
részvénykdnyv felvételének is kiszonhetoen a kisbefektetok részvénykonyvi bejegyzési kérelmeinek
Kordbban tortént elutasitasa miatt folvamatban volt peres eljarasok is lezarodtak.

A Kartonpack Nyrt. lgazgatosiga a hatilyos jogszabdlyok alapjan a 11.4. pont szerinti
Részvényesomag tekintetében a Magyar Allamot — 2020. jilius 3. napjara szolo tulajdonosi
megfeleltetés és a hatdlyos jogszabalyi rendelkezések alapjan — részvényesként, az MNV Zrt.-t
tulajdonosi joggyakorloként jegyezte be.

Ezt kbvetoen a jelentos kozvetlen vagy kizvetett részesedéssel rendelkezo befektetok kire az aldbbiak
szerint alakult:

Részvinyes neve db Yo Orszig

Magyar Allam 312.318 61.82% Magvarorszig

17



(tulajdonosi joggyakorld: Magyar
Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.)

dr. Fintha Nagy Adam 149,425 29.58% Magyarorszag

Deutsche Balaton AG. 39814 7.88% Németorszag

13. Fordulénap utini eseménvek

14.

A KARTONPACK Nyrt. pénziigyi tanicsadd. miszaki szakértok, valamint IFRS szakértok
igénybevételével 2017, janudr 1-t6] atvilagitotta a Tarsasag pénziigyi kimutatdsait, mely sorin a
2017. és 2018. évi zardadatok modositisa megtoriént. Az atériékelések a pénziigyi helyzet
kimutatisban (mérleg) az immaterialis eszkozok, ingatlanok, gepek, berendezések pénziigyi
Kimutatasban szerepeltetett értékére vannak domtden hatdssal, illetve legfobb hatdsai a sajat
tokében, az eredménytartalék és az atértékelési tartalék, valamint a halasztot adokotelezettség
sorokon érvényesiilnek.

Az awériékelési modellre valtas elsd megjelenésekor a valos értékek a korabbi kényv szerinti
értéknél magasabbak. a ndvekedés az egyéb atfogo eredményben, és kiszvetetten a sajat tokén beliil
az atértickelési tartalékban jelenik meg. Az atértékelt dsszeg utin 0f értékesokkenés keriil
elszimolasra. ami pedig a netté eredményt valtoztatja meg (kdzvetetten pedig az adoraforditast, és
az EPS mutatot is). Ez a netto eredmény keriil be azutdn a sajat toke eredménytartalék sordra.

A Kartonpack Nyrt. az IFRS-ek eloirisainak megfeleloen megvizsgilta a véllalkozisok
konszolidalasanak alapjat. A Kartonpack Nyrt. a vizsgalt beszamoldsi idészak vonatkozisiaban
nem tud tulajdonosi. irdnyitasi jogokat. befolyast, és a befektetést élvezd tarsasag esetleges
hozamai felett hatast gyakorolni. ezért a Kontrollgyakorlas hianva miatt a 2019. iizleti évre
vonatkozd konszolidalas nem folytathato le.

Az egész vilagot érintd korona-virus jarvany a beszamolo kozzétételéig a Tarsasag mitkidését nem
befolyasolta. A nemzetgazdasigra és a Tarsasagra gyakorolt tovibbi hatdsat megitélni jelenleg
nem lehetséges.

Nincsenek olyan, a jelen Jelentés keretében be nem mutatott mérlegfordulonap utani események,
tovibba olyan. azonositott jévibeni kockizatok, amelyek a pénziigyi kimutatasokat jelentosen
befolvasolnak.

A Tarsasag ellenorzési rendszere

A Tarsasag ellenGrzési rendszerének o célja, hogy az egyes szervezeti egységek megfeleld
mindségben, eldirasoknak megfeleloen teljesitsék feladataikat és igy a gazdasagos, hatékony
mikddés torvényi megfelelosége és szabdlyszeriisége is biztositott legyen, a vevéi igények
hataridében t6riénd maradéktalan kielégitése mellett.

Az ellenorzési rendszerben kiemelt szerepet t5lt be a Tarsasig Feliigyelobizottsaga és
Auditbizottsiga az Alapszabdlyban rigzitett, illetve a hatalvos jogszabalvok szerinti hataskorei

utjan.

A menedzsment a belso kontrollokat a funkciondlis vezetok Utjan, illetve a kiilonbdzo szinti és
rendszerességli vezetoi forumokon gyakorolja, melyek soran a folyamatok tigyvezetési, eljardsi és
munkautasitisok szabalyozzak. A folyamatok ellendrzése soran feltart kockazatok kezelésére
azonnal intézkedés torténik.
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15. Villalatiranyitasi nyilatkozat ) _
A KARTONPACK Nyrt. a Budapesti Ertéktozsde (BET) ajanlasaival 6sszhangban minden évben

Felelos Tarsasdgiranyitasi Jelentést tesz kizzé.

A Tarsasagnal lgazgatosag. Feliigyelobizottsdg, Auditbizotisag és elsd szami vezetdi funkcio
muikddik. E testiiletek hataskoreit az Alapszabaly szabalyozza, dsszetételiiket és miikodésiiket
pedig a mindenkori Felelos Tarsasdgiranyitasi Jelentés tartalmazza.

A Tarsasag az éves jelentéssel egyiitt kzzéteszi a felelos térsasdgiranyitasi rendszerét bemutatd
Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentését. A Térsasag nem alkalmaz tovibbi, a jogszabdlytdl eltérd
vallalatirdnyitasi rendszereket.

A KARTONPACK Nyrt. irinyitisi rendszereit a Ptk és Tpt. Nyrt.-re iranyado rendelkezései és a
BET ajanldsai szabdlyozzik. A tdrsasag iranyitasi rendszereit a Tarsasag kdzgyiilése az
Alapszabilyban jeloli ki. A Tarsasag a nyilvanossig részére az Alapszabalyra és a Felelos
Tarsasdgiranyitasi Jelentésre vonatkozo kizzétételi kdtelezettségekben tesz eleget.

A Tirsasag tovibbi, a jogszabilyi kdvetelményeken tilmenden alkalmazott vallalatiranyitasi
gyakorlattal dsszefliggd informaciokat a Tarsasig rendszeres és rendkiviili kézleményeiben teszi
kdzzé. A jogszabalyi elbirdsoktol valo esetleges eltéréseket a Tarsasdg a mindenkori Felelos
Tarsasagirinyitasi Jelentésében mutatja be indoklis mellett. tovdbba annak indoklasara. ha a
jogszabaly altal eloirt irdnyitdsi rendszer valamely rendelkezését nem alkalmazta.

A KARTONPACK Nyrt. a kiilon kozzétett Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentésében kitér a belso
cllendrzési és kockazatkezelési rendszer fobb jellemzdinek bemutatdsara a beszamolo készités
dsszefliggésében.

A Tarsasag felelos tarsasagirdnyitisi rendszerét kijelolo mindenkori Alapszabaly, a Felelds
Tarsasagiranyitasi Jelentés a jogszabilyok dltal elbirt rendszerességgel. a fentiekre is kiterjedd
tartalommal kozzéteszi.

16. Sokszinuséggel kapesolatos politika
A KARTONPACK Nyrt. felelos munkdltatoként a soksziniiséget és tiszteletteljes gondolkodst
meghatarozo tényezonek tekinti. A vezetok kinevezésénél egyarant fontos szempont a szakmai
felkésziiltség, a magas szintii human és vezetéi kompetencia, széleskorii iizleti tapasztalat és a
megbizhatésig. A testilleti tagokat a tulajdonosok jeldliék és megvilasztasuk a kdzgyulés
hatiskdrébe tartozott, a rendelkezésre allé informaciok alapjan a soksziniség elvei itt is
érveényesiiliek.

Budapest, 2021. jilius ., 22 /
o }g_%;phj 2

Rosskopf [’bo]ya

fokonyvelé, KARTONPACK Nyrt.
R )

Dékan Tamasné Dr. Orban 11diko IFRS szakénto,
a DCA Consulting Kft. részérol

dr. Uszkay-Boisko Sandor elhok-vezérigazgatd
KARTONPACK Nyrt. Igazgagosaga képviseletében
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Fiiggetlen kdonyvvizsgaloi jelentés

A Kartonpack Nyrt.részvényesei részére
A pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarol késziilt jelentés

Korlatozott vélemény

Elvégeztiik a Kartonpack Nyrt. (,a Tarsasag”) 2019. évi pénziigyi kimutatasainak kinyvvizsgalatat, amely
pénziigyi kimutatasok a 2019.12.31-i fordulénapra forduldnapra készitett pénziigyi helyzet kimutatasbol -
melyben az eszkizok és forrasok egyezd végdsszege 1927 594 ezer Ft-, az ezen idoponttal végzoda izleti
évre vonatkozd atfogd eredménykimutatasbol - melyben az iizleti év teljes atfogo jovedelme 275 126 ezer Ft
veszteség -, sajat toke valtozas kimutatasbol és cash flow kimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek tsszefoglalasat is tartalmazd megjegyzésekbdl allnak.

Véleménylink szerint, a ,Korldtozott vélemény alapja” szakaszban leirt kérdés lehetséges hatasait
kivéve, a mellékelt pénziigyi kimutatasok megbizhaté és valos képet adnak a Kartonpack Nyrt. 2019.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végzada lizleti
évre vonatkozd pénziigyi teljesitményérdl és cash-flow-irél az Eurépai Uni6 altal befogadott
Nemzetktzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (az ,EU IFRS") dsszhangban, valamint azokat
minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C.
torvénynek (a ,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek szerint éves beszamolot készité gazdalkedokra
vonatkozo eldirasaival Gsszhangban készitették el,

Korlatozott vélemény alapja

A 2019. évi pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatara vonatkozd megbizasunkat az iizleti év
mérlegfordulénapjat kovetden kaptuk meg a Tarsasagtol, igy nem tudtunk jelen lenni a készletek
forduldnapra vonatkozoan végrehajtott fizikai leltarfelvételén, A keészletek 2019. december 31-i
mennyiségérdl, amelynek mérlegértéke 273 563 ezer Ft, mas konyvvizsgalati eljarasokkal sem tudtunk
elegendd és megfeleld bizonyossagot szerezni, Emiatt nem tudtuk megallapitani, hogy szilkséges lenne-
e barmilyen helyeshitést tenni a pénziigyi kimutatasokban kimutatott készletértékek, illetve a hozzajuk
kapcsolodd atfogd eredménykimutatas tételek vonatkozasaban.

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Memzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kiinyvvizsgalatra
vonatkozod - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgdld pénzigyi
kimutatdsok kéinyvvizsedlatdért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuiggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban es a Magyar
Kinyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabélyairol s a fegyelmi eljarasrol
sz6l6 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkoizi Etikai Standardok Testillete altal kiadott ,Memzetkdzi etikai kodex kamarai tag
kinyvvizsgaloknak (a nemzetkizi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikinyvében (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eldirasoknak is.

B0 Magyarorszag Kompvwizsgdld KIt, egy magyar korlatolt feledtissépl Csoport, az egyesiilt kiralysagbell BDO International Limited garancia alapu
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Meggybzadésiink, hogy az altalunk megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt

korlatozott véleményiinkhoz.

Kulesfontossagl kbnyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a

Tel;+36 1 235 3010, 235 3090
Fax:+36 1 266 6438

BOOD Magyarornsag
Kimpvwizsgala Kft,
1103 Budapest

Kdér utca 2/a. C. épiilet

1476 Budapest, P1.138.

legjelentésebbek voltak a targyiddszaki pénziigyi kimutatasok altalunk végzett kinyvvizsgalata soran,

Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett kinyvvizsgalatanak dsszefliggesében
és az arra vonatkozo véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrol a kérdésekrdl nem bocsatunk

ki kiilon vélemeényt.

Kulcsfontossdagu konyvvizsgalati kérdés

Konyvvizsgalati vdlaszunk a kulcsfontossagu

Arbevétel elszamoldsa
Hivatkozassal a pénziigyi kimutatasok kiegészitd
megjegyzéseinek 5.1. pontjara

A realizalt arbevétel kiemelten fontos mutatd a
Tarsasag  teljesitményének
Ennek megfelelden biztositani kell, hogy a
pénziigyi kimutatasok valos, pontos és a
targyévet érintd arbevételt tartalmazzanak.

kényvvizsgdlati kérdésre

Kinyvvizsgalati eljarasaink az  arbevétel
megitéléséhez. elszamolas alatamasztasara alapvetd

kdnyvvizsgalati eljarasokat tartalmaztak a

kovetkezdk szerint,

Elvégeztiik az értékesitési folyamat vizsgalatat,
melynek soran felmértiik az adott folyamatban
rejld kockazatokat,

Az arbevétel valodisagat és pontossagat
mintavételes eljarasok keretében teszteltiik és
a valasztott tételeket alapbizonylatokkal
egyeztettik,

A jelentésebb partnerekkel folytatott éves
forgalmi egyenleget visszaigazold levelekkel
egyeztettiik.

Vizsgaltuk a relevans pénziigyi beszamolasi
standardok  megfeleld  alkalmazasat, a
szamviteli elszamolasokat és kiizzétételeket.

Az eljarasaink alapjan nem azonositottunk
lényeges hibas allitast.

Egyéb kérdések

A Tarsasdg 2018. évi pénziigyi kimutatasait mas konyvvizsgald kinyvvizsgalta, aki 2019. aprilis 26-an kelt
kinyvvizsgaldi jelentésében mindsités nélkiili zaradékot (véleményt) bocsajtott ki.
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A Tarsasag 2019. évi pénziigyi kimutatasairol 2021, &prilis 22-én konyvvizsgaloi jelentést adtunk ki. A
Tarsasag 2021. aprilis 30-ara osszehivott kizgy(ilése a veszélyhelyzet soran a szemeély- és vagyonegyesitd
szervezetek miikodésére vonatkozd eltérd rendelkezések Gjboli bevezetésérdl szolod 502/2020. (X1. 16.)
Korm. rendelet akkor hatalyos 5. & (3) bekezdésében foglalt rendelkezések alapjan nem keriilt
megtartasra. Korabbi konyvvizsgaléi jelentésiink datumatdl végrehajtott kdnyvvizsgalati eljarasaink a
pénziigyi kimutatasok azota tortént modositasaira korlatozodtak.

A Tarsasag elmulasztotta a 2001, évi CXX. Térvény (Tpt.) 54.5 (4) bekezdeéseben eldirt kizzétételi
hataridét.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informéciok a Kartonpack Nyrt. 2019. évi {izleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival Gsszhangban
torténd elkészitéséért, A fiiggetlen kbnyvvizsgaloi jelentésiink ,Korlatozott vélemény” szakaszaban a
pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

A pénziigyi kimutatasok altalunk végzett kéinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentes lényegesen ellentmond-e
a pénziigyi kimutatasoknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent Ugy
tiinik-e, hogy az lényeges hibas Allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentes a
szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozo elGirasaival 6sszhangban van-e, beleértve,
hogy az iizleti jelentés megfelel-e a szamviteli térvény 95./B. § (2) bekezdés e) és f) pontjaban foglalt
kovetelményeknek és errdl, valamint az iizleti jelentés és a pénziigyi kimutatasok osszhangjarol
vélemény nyilvanitasa. A szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk kell tovabba arrol, hogy az lizleti
jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a szamviteli torveny 95./B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h)
pontjaban meghatarozott informaciokat.

Véleménylink szerint a Kartonpack Nyrt. 2019, évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
gsszhangban van az Kartonpack Myrt. 2019, évi pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli térvény vonatkozo
eldirasaival. Az lizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak a szamviteli torvény 95./8. § (2) bekezdés
a)-d), g) és h) pontjaban meghatérozott informaciékat. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara
nem ir elé tovabbi kivetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt,

Az iizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége a pénziigyi kimutatdsokert

A vezetés felelds a pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Unio altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal @sszhangban torténd és a valds bemutatds kivetelményének megfeleld
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elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalashol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitastol mentes penziigyi
kimutatasok elkészitése,

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelos azert, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé pénziigyi kimutatasok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, kiriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag penziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kiinyvvizsgdld pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgdlatdért valo felelossége

A kiinyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a penziigyi kimutatasok egésze
nem tartalmaz akar csalashal, akar hibabél eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan
a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kinyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokii bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal
tsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent létezd lényeges hibas allitast. A hibas
Allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott pénziigyi kimutatasok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kinyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba;

. Azonositjuk és felmérjiik a pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitekot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

. Megismerijiik a kbnyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozétt megfeleloek,
de nem azért, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt
nyilvanitsunk,

. Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetes altal
készitett szamviteli becslések és kapecsolodo kizzétételek ésszeriisegét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé pénziigyi kimutatasok Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas
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folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
pénziigyi kimutatasokban lévé kapesolodo kizzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben
nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kivetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

" Ertékeljilk a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasat, felépitését es tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a pénziigyi
kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgalo ligyletek és események valos bemutatasa.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kinywvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve a Tarsasag
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a filggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kévetelményeknek, és kommunikaljuk feléjilk mindazon kapcsolatokat és egyéb
kérdéseket, amelyekrél ésszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint
adott esetben a kapcsolodo biztositékokat.,

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kidzil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidoszaki pénziigyi kimutatasok kinyvvizsgalata soran a legjelentdsebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagl kdnyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi
jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott
kérdés nyilvanos kizzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka kiriilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy
egy adott kérdést a kinyvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerii varakozasok
alapjan annak hatranyos kivetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdeki
hasznai,

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kisvetelményekral

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban az
alabbi nyilatkozatokat tesszilk a fliggetlen kényvvizsgaldi jelenteésiinkben a Magyar Nemzeti
Kinyvvizsgalati Standardok altal eldirt jelentéstételi kotelezettsegeken felul:

A kényvvizsgdlo kijelolése és a megbizds iddtartama

A 2020. aprilis 30-i kizgylilésen keriiltiink megvalasztasra a Kartonpack Nyrt. konyvvizsgaldjanak, és
megbizasunk a megvalasztasunk ota tart megszakitas nélkil.

A kbnyvvizsgdloi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészitd jelentés dsszhangja

Megerdsitjiik, hogy a jelen kényvvizsgdldi jelentésben foglalt, a pénziigyi kimutatasokkal kapcsolatos
kényvvizsgaldi véleményiink Gsszhangban van a Kartonpack Nyrt. auditbizottsagahoz cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet 2021. jilius 22-én adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével Gsszhangban.
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Nem kényvvizsedlati szolgdltatdsok ny(jtdsa

Kijelentjiik, hogy a Tarsasag részére nem nyljtottunk semmilyen, az Europai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatast. Ezen talmenden kijelentjiik, hogy a Kartonpack Nyrt. és az altala kontrollalt vallalkozasok
részére nem nyGjtottunk olyan egyéb, nem kényvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek a
pénziigyi kimutatasokban vagy az izleti jelentésben.

A jelen fiiggetlen kinyvvizsgaldi jelentést eredményezd kinyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének
a jelentés alairdi mindsiilnek,

Budapest, 2021. julius 22.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, Kdér utca 2/A
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A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikadé Részvénytarsasag (Cégjegyzékszam: 01-
10-141035; addészém: 10547009-2-41: szekhely: 1024 Budapest, Ady Endre utca 19/A., a
tovabbiakban: . Tarsasag™ vagy .Kibocsatd™) Igazgatdsiga kijelenti, hogy az alkalmazhatd
szamviteli el6irasok alapjan, a 128/2020. (IV. 17.) Korm. rendelet szerinti allami feliigyelet
elrendelését kovetd atadas-atvételi eljarasok. a Tarsasag meglévd munkaszervezete. valamint a
legfobb szerv altal elrendelt pénziigyi atvilagitas aktualis allasa tjan rendelkezésre allo
informaciok alapjén a legjobb tudésa szerint elkészitett 2019. évi IFRS szerinti egyedi (nem
konszolidalt) pénziigyi kimutatasok (2019. évi egyedi éves beszamolo) valéds és megbizhato
képet adnak a Tarsasig eszkizeirl, kételezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint
nyereségerol és veszteségérol.

A Tarsasag Igazgatosiga kijelenti, hogy a fentiek szerint elkészitett 2019. évi egyedi (nem

konszolidalt) iizleti (vezetéségi) jelentés megbizhato képet ad a kibocsaté helyzetérél,
fejlodésérol és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket,

Budapest, 2021. julius 22.

!
KARTONPACK Nyrt. Igazgatésiga
képvisgli: Dr. Uszkay-Boisko Sandor

lgazgatosag elndke



